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Nazlhican SAHAN Tiirkiye ekonomisi 1¢19’da piyasa beklentilerine paralel %2,6 daraldi
Analist - Makro Ekonomi

. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore gayrisafi yurtici hasila tahmini, zincirlenmis
Selahattin AYDIN

hacim endeksi olarak (2009=100), 2019’{in ilk ceyreginde bir 6nceki yilin ayni ceyregine
Miidiir gore %2,6 daraldi. Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmini, 2019 yilinin birinci
ceyreginde cari fiyatlarla %16 artarak 914 milyar 699 milyon TL oldu. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindinlmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, ceyreklik bazda %1,3 artti ve
boylece Tirkiye ekonomisi teknik resesyondan cikmis oldu.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlar (% yillik degisim)
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Sektorler bazinda bakildiginda 1C19’da bir 1C18’e gore tarim sektorii %2,5 biyirken,
sanayi sektorl %4,3, insaat sektori %10,9, hizmet sektori ise %4 daraldi. 1C19’da
yatinmlan kapsayan gayrisafi sabit sermaye olusumu %13 geriledi. Yatirnmlar altinda,
insaat yatinmlar ve makine techizat yatinmlarindaki sert daralmanin devam etmesi
dikkat cekti.

Ekonomideki daralma, enflasyondaki ylkselis ve kurlardaki dalgali seyir ile talep
kosullarindaki daralmanin devam ettigini ancak hanehalki nihai tiiketim
harcamalarindaki disiisiin %4,7 ile beklentilerimizin altinda kaldigin1 gériiyoruz. Kamu
harcamalan ise %7,2 artis ile beklentilerimizin bir miktar Uzerinde kalarak ceyreklik
bazda biiyiimeyi desteklemis gibi goriiniiyor. 4C18’de de oldugu gibi, ihracattan gelen
guclu destek devam ediyor. Mal ve hizmet ihracati %9,5 artarken, ithalattaki %28,8
daralma net ihracatin buyumeye olan katkisini artirdi.

Zincirlenmis Hacim Endeksi (2009=100}

1C18 1C19

Tiiketim
Yerlesik Hanehalkdar ve HHKOK* 89 47
Kamu 35 T2

Yatirim
ingaat 121 16,0
Makine Techizat 58 -11,3
ihracat 07 85
ithalat 15,4 23,8

HHKOK: Hanehalkinag hizmet eden kar amac olmayan kuruluglar
Kaynal: TUK, Valof Yahinm Arashrma ve Strateji
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Yorum: 1C19°da ekonomik aktivite tim o6ncii gdstergelerin isaret ettidi (lizere
daralmaya devam etti ancak daralma 4C18’e gore bir miktar hiz kaybetti. Piyasa
beklentilerine paralel gerceklesen veriler, ic talepteki daralma ile 6zel tiiketimin
biiyiimeyi asa¢1 cektigini, kamu harcamalari ve net ihracatin da biiyiimeyi
destekledidini gosteriyor. ikinci ceyrede iliskin oncii veriler, ekonomide daralmanin
slirecegini ve ceyreklik bazda bliyiimenin ivme kaybedebilecedine isaret ediyor.
Oniimiizdeki dénemde, ihracatin pozitif katkisinin devamini beklemekle birlikte kiiresel
bliyiimeye yonelik endiselerin canlanmasi ve ticari endiselerin dis talep lizerindeki
riskleri artirdigimi gbzlemliyoruz. Finansal kosullardaki sikiligin seyri ve kredi
hacmindeki gelismeler de ekonomik aktivitedeki toparlanmnin hizi ve seyri konusunda
belirleyici olacak.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tcinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/
http://www.vakifyatirim.com.tr/vakifyatirim.aspx?blm=5

