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Nazlican SAHAN TUFE agustos ayinda piyasa beklentisinin altinda %2,3 artis gosterdi

Analist - Makro Ekonomi . . . . .

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda
+90212 403 41 71 aylik bazda beklentilerin altinda %2,30 artis gosterdi. Beklentimiz TUFE’de aylik bazda
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr %1,95 artis gerceklesecegi yoniinde iken, piyasa ise %2,5 yiikselis ongoriiyordu.

Aciklanan son veri ile birlikte yillk bazda TUFE temmuz ayindaki %15,85 seviyesinden

e %17,90 seviyesine yukselerek endeks tarihinin en yiiksek seviyesine ulasmis oldu.
Mehmet Emin ZUMRUT
Direktor Temmuz ayinda aylik bazda en yiiksek artis %5,85 ile cesitli mal ve hizmetler grubunda
gerceklesirken, disls gosteren tek grup %1,59 ile giyim ve ayakkab1 grubu oldu. Ana
harcama gruplan itibanyla ev esyasi1 grubunda %4,56, ulastirma grubunda %4,45 artis
gorildi. Yillk bazda ise %27,13 ile en cok artis gosteren ulastirma grubu oldu.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlan

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 % 2018-08 2017-08
Bir 6nceki aya gore 2,30 0,52
Bir 6nceki yiin aynm ayina gore 17,90 10,68
Bir onceki yiin arabk ayina gore 12,29 6,60
On iki aybk ortalamalara gore 12,61 9,66
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran %

Bir 6nceki aya gore 6,60 0,85
Bir 6nceki yiin ayni ayina gore 32,13 16,34

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) agustos ayinda, bir 6nceki aya gore %6,60 artarken
yillk bazda artis %25’ten %32,13 vyiikseldi. Agustos ayinda sektorlerdeki fiyat
degisimleri incelendiginde aylik bazda en fazla artisin %7,31 ile imalat sanayi
sektoriinde gerceklestigi gorilliyor. Ana sanayi gruplarinda, yillik en fazla artis %42,23
ile enerji grubunda gerceklesti. Uretici ve tiiketici fiyatlan arasindaki fark agustos ay
itibanyla tarihteki en yuksek seviyesine ulasmis bulunuyor. Bu nedenle eylul ve ekim
aylarinda uretici fiyatlarindaki artisin nihai trun fiyatlanina yansimasimin hizlanmasim
bekleyebiliriz.
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Cekirdek enflasyon (C Endeksi) agustos ayinda aylik bazda %2,35 artis gosterdi ve yillik
bazda %15,10 seviyesinden %17,22’ye yiikseldi. Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler,
alkollii icecekler ve tiitiin iiriinleri haric TUFE’yi ifade eden cekirdek endeks, tarihinin
en yuksek seviyesine ulasmis oldu.
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitin drinleri ve altin hari¢
TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Agustos ayinda tiiketici fiyatlarindaki %2,30 artis ile yillik enflasyon orani %17,90
seviyesine ulasarak temmuz ayi ardindan yeni rekor seviyesine ulasmistir. Agustos ayi
verileri ardindan yil sonu enflasyon beklentimizi %18 olarak yukari yonde revize
ediyoruz. Aciklanan veri sonrasinda Merkez Bankasi, enflasyon gériiniimiine iliskin
gelismelerin énemli risklere isaret ettigine dikkat cekerek 13 Eyliil’de gerceklesecek
Para Politikasi Kurulu toplantisinda parasal durusun yeniden sekillendirilecegini
aciklad.

Agustos ayinda endeksteki yiikseliste kurlardaki yiikselise bagli olarak gerceklesen
artislar on plana cikarken, gida fiyatlari enflasyonun yukari yonlii etkisi sinirli kaldi.
Ancak gida ve alkolsiiz icecekler grubunda yillik bazda %19,75 artis gerceklesmesi,
gida fiyatlarindaki katiligin devam ettigini gosteriyor. Kur geciskenliginin etkilerinin
en hizli goriildiigii ev esyasi, ulastirma ve cesitli mal ve hizmetler gruplarindaki
artislar ise agustos ayi fiyat artislarinda belirleyici oldu.

Cekirdek enflasyon gostergelerinin agustos ayinda sert artis gostermis olmasi
enflasyon oranindaki katiligin devam edecedine isaret ederek enflasyon
beklentilerindeki bozulmaya katki sagliyor. Yilin kalaninda agustos ayindaki zamlara
ek olarak eyliil ayinda elektrik ve dogalgaza yapilan zamlar, kurlarin seyri ve petrol
fivatlar1 yillik enflasyondaki artisin siirecegini gOsteriyor. Agustos ayinda Merkez
Bankasi tarafindan atilan adimlar ve enflasyon verisi sonrasinda gelen aciklamalar
dogrultusunda 13 Eyliil PPK toplantisinda Merkez Bankasi’nin TL’yi destekleyici siki
para politikasini stirdiirmesini bekliyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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