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Nazlican SAHAN TUFE arabk ayinda %0,40 diisiis gosterdi
Analist - Makro Ekonomi

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) aralik ayinda
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aylik bazda beklentimize paralel %0,40 diisiis gosterdi. Boylece TUFE, yillk bazda

nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr kasim ayindaki %21,62 seviyesinden %20,30 seviyesine gerilerken, on iki aylik
Mehmet Emin ZUMRUT ortalamalara gore %16,33 olarak gerceklesti.
Direktor

Aralik ayinda aylik bazda en yuksek artis %1,08 ile gida ve alkolsuiz icecekler grubunda
olurken, aylik bazda en fazla diisiis gosteren grup %4,08 ile giyim ve ayakkabi grubu
oldu. Ulastirma grubunda da aylik bazda %2,56 dusus gerceklesti. Yillik bazda en yiksek
artis %31,36 ile ev esyasi grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (C Endeksi) aralik
ayinda aylik bazda %0,45 geriledi ve yillik bazda %20,72 seviyesinden %19,53 seviyesine
diisti.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlan

2018-12 2017-12

Bir onceki aya gore -0,40 0,69
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 20,30 11,92
Bir onceki yiin aralik ayina gore 20,30 11,92
On iki aylik ortalamalara gore 16,33 11,14
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oram %

Bir 6nceki aya gore -2,22 1,37
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 33,64 15,47

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici Uretici fiyatlan (Yi-UFE) aralik ayinda, bir 6nceki aya gore %2,22 gerilerken
yillk bazda artis %38,54’ten %33,64’e geriledi. Aralik ayinda sektorlerdeki fiyat
degisimleri incelendiginde, aylik bazda en fazla diisiisiin %8,47 ile elektrik, gaz liretim
ve dagitim sektoriinde gerceklestigi gorilliyor. Ana sanayi gruplan incelendiginde
enerji fiyatlarinin yillik bazda %57,13 artis gosterdigini goriiyoruz.
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile titin Urtnleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Nisan ayindan bu yana hizli yiikselis ediliminde olan tiiketici fiyat endeksi, yilin
son iki ayinda TL’deki degerlenme, petrol fiyatlarindaki gerileme, enflasyonla
miicadele programi ve vergi indirimlerinin olumlu etkisiyle gerileyerek 2018 yilini
%20,30 seviyesinde tamamladi. Verileri aralik ay1 6zelinde inceledigimizde, diisiise en
yliksek katkinin mevsimsel indirimler ve enflasyonla miicadele programi ile giyim ve
ayakkab1 grubunda oldugunu gériiyoruz. Petrol fiyatlarindaki gerileme ve OTV
indirimlerinin de katkilariyla ulastirma grubu da enflasyondaki diisiisi etkiledi. Diger
yandan, cekirdek enflasyon gostergelerindeki gerileme, yasanan kur sokunun olumsuz
etkilerinin zayifladigin gosteriyor.

Yil genelinde yasanan kur gelismeleri ve parasal kosullardaki sikilasma ile yiiksek
maliyet baskisi altinda kalan Uretici fiyatlarinda da gerileme siirtiyor. Eyliil ayinda
yillik bazda %46, 15 ile zirve yapan liretici fiyatlari artisi yil sonunda %33,64 seviyesine
geriledi. Uretici fiyat artislarindaki gerilemeyi olumlu bulmakla birlikte ana sanayi
gruplarindaki yillik artislarin %20’lerin lizerinde seyrediyor olmasim dikkate deger
buluyoruz. 2019’un ilk aylarina baktigimizda, tiiketici fiyatlar1 tarafinda, vergi
indirimleri ile dogalgaz ve elektrik indirimlerinin licret artislarinin olumsuz etkisini
sinirlandirabilecegini diistiniiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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