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Nazlican SAHAN TUFE ekim ayinda piyasa beklentilerinin iizerinde %2,67 artis gosterdi

Analist - Makro Ekonomi . . . Lo .

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ekim ayinda aylik
+90212 403 41 71 bazda %2,67 artis gosterdi. Beklentimiz TUFE’de aylik bazda %0,85 artis gerceklesecegi
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr yonunde iken, piyasa ise %2,5 yukselis ongoruyordu. Aciklanan son veri ile birlikte yillik
Mehmet Emin ZUMRUT ba;dg TUFE eyliﬂ aymc‘iaki'%24,52 seviyesinden %25,24 seviyesine yikselerek endeks
L tarihinin en yiiksek seviyesine ulasmis oldu.

Direktor

Ekim ayinda aylik bazda en yiksek artis %12,74 ile giyim ve ayakkabi grubunda

gerceklesirken, aylik disiis gosteren tek grup %0,85 ile ulastirma grubu oldu. Yillik

bazda en yiksek artis %37,92 ile ev esyasi grubunda gerceklesti.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlari

Tiiketici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 % 2018-10 2017-10
Bir onceki aya gore 2,67 2,08
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 25,24 11,90
Bir onceki yiin aralik ayina gore 22,56 9,52
On iki aylik ortalamalara gore 14,90 10,37
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 %

Bir onceki aya gore 0,91 1,71
Bir onceki y1in ayni ayina gore 45,01 17,28

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici iiretici fiyatlan (Yi-UFE) ekim ayinda, bir énceki aya gére %0,91 artarken yillik
bazda artis %46,15’ten %45,01’e geriledi. Ekim ayinda sektorlerdeki fiyat degisimleri
incelendiginde aylik bazda en fazla artisin %20,78 ile ham petrol ve dogalgaz
sektoriinde gerceklestigi goriiliiyor. Eyliil ve ekim aylarinda elektrik ve dogalgaza
yapilan zamlarla birlikte elektrik ve gaz grubundaki yillk artis %82,87 seviyesine
ulasmis bulunuyor. Ana sanayi gruplan incelendiginde enerji fiyatlarimin yilik bazda
%76,24 artis gosterdigini goriiyoruz. Uretici fiyatlarindaki hafif gerileme ile UFE TUFE
makasinda da gerileme gorsek de aradaki fark hala yiiksek seyrini koruyor. Uretim
tarafinda maliyet yonlu baskilarin devam ediyor olmasi, oniimiizdeki aylarda uretici
fiyatlarindan tiiketici fiyatlarina gecisin devam edecegini gosteriyor.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Cekirdek enflasyon (C Endeksi) ekim ayinda aylik bazda %2,61 artis gosterdi ve yillik
bazda %24,05 seviyesinden %24,34 seviyesine yikseldi. Enerji, gida ve alkolsiiz
icecekler, alkollii icecekler ve tiitiin Uriinleri haric TUFE’yi ifade eden cekirdek endeks,
tarihinin en yuksek seviyesine ulasmis oldu.

Tiiketici Fiyat Endeksi - C Endeksi
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile tiitin lrtinleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Eyliil ayinda tim beklentilerin lizerinde %24,52 seviyesinde gerceklesen enflasyon
oranmi, ekim ayinda da beklentilerin lizerinde aylik bazda %2,67 artis gosterdi ve yillik
oran %25,24 seviyesine ulasmis oldu. Eyliil ayindaki yiiksek artista TL’de ozellikle yilin
ikinci yarisindan itibaren baslayan ve agustos ayinda artan dalgali seyir ve deger
kaybinin etkilerini ve lretici maliyetlerinin tliketici fiyatlarina yansimasini
gormdistiik. Eyliil ve ekim aylarinda TL’de dengelenme ve deger kazanimi baslamis
olmasina ragmen, UFE - TUFE ve kur geciskenligin birikimli etkilerinin ekim ayinda da
devam ettigini goriiyoruz. Eyliil ve ekim aylarinda elektik ve dogalgaza yapilan
zamlarin de maliyet yonlii baskilari siirtiyor.

Tiiketici fiyatlarindaki yiiksek seyri kontrol altina alabilmek adina ekonomi ybnetimi
tarafindan baslatilan enflasyonla topyekun miicadele programinin etkilerinin ekim
ayinda sinirli kaldiginm goriiyoruz. Gida fiyatlarinda bekledigimiz diisiisiin aksine aylik
bazda %3,22, yillik bazda %29,26 artis gériilmesi dikkat cekiyor. Ozellikle mevsimsel
trtinlerdeki fiyat artislari ile birlikte giyim ve ayakkabi grubunda da aylik bazda
%12,74 artis goriilliyor. Yil sonuna kadar indirimlerin devam etmesi ve ek olarak yeni
aciklanan KDV ve OTV indirimlerinin enflasyon oram iizerinde asagi yénlii etkilerinin
olabilecegini diisiiniiyoruz. Ancak kur hareketleri ve liretici fiyatlarindaki yiiksek
seyrin birikimli etkileri ve mevsimsel kosullar ile birlikte yil sonu enflasyon oraninin
%25 seviyelerinde gerceklesmesini bekliyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tlirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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