Vakif Yatinm

Makro Ekonomi

Odemeler Dengesi - 2018 Eyliil

12 Kasim 2018 Pazartesi

Nazlican SAHAN Cari islemler dengesi eyliil ayinda beklentilerin hafif altinda 1,83 mlr $ fazla verdi

Analist - Makro Ekonomi . . B . B .

TCMB’nin agikladig: verilere gore, cari islemler hesab1 2018 Eylul ayinda, piyasanin 1,94
+90212 403 41 71 mlr $ beklentisinin hafif altinda 1,83 mlr § cari fazla verdi. 2017 yili eyliil ayinda 4,4 mlr
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr $ acik veren odemeler dengesinin 2018 Eyliil ayinda 1,83 mlr $ cari fazla vermesiyle
birlikte, 12 aylik cari acik 46,05 mlr $’a geriledi. 2018 yiimin ilk 9 ayinda cari acgik 29,9
e mlr $ olarak gerceklesti.

Mehmet Emin ZUMRUT

Direktér Agustos ayinda aciklanan 2,56 mlr § cari fazla verisi, 1,86 mlr $’a revize edildi.

Cari islemler Dengesi (12 ayhk kiimiilatif) mn $
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Eyliil ayinda dis ticaret aci1g1 bir 6nceki yilin ayni ayina gore %87,7 oraninda azalarak
825 mn § seviyesinde gerceklesti. Ayni1 donemde ihracatta %20,4 artis goriiliirken, iktisadi
faaliyetteki yavaslamaya paralel olarak ithalatta %13,8 dusus gerceklesti. 2018’in ilk 9
ayinda altin ithalat1 2017 yiinin ayn1 donemine gore %24,9 dusus kaydetti. “’Altin ve
enerji haric cari islemler hesabi’’, bir nceki yilin ayni ayinda 588 mn $ acik vermisken,
2018 Agustos 5,1 mlr § fazla verdi.

Odemeler Dengesi istatistikleri, 2018 Ocak - Eyliil (mn $)
2017 Ocak - Eyliil 2018 Ocak - Eyliil

Cari islemler Hesab1 -31.291 -29.992
Dis Ticaret Dengesi -40.987 -40.932
Hizmetler Dengesi 15.585 18.990
Birincil Gelir Dengesi -7.780 -8.397
ikincil Gelir Dengesi 1.891 347
Finans Hesab1 -34.420 -12.628
Dogrudan Yatirimlar -5.935 -5.332
Portfoy Yatirimlar -23.678 3.120
Diger Yatirimlar -4.338 6.470
Rezerv Varliklar -469 -16.886
Net Hata Noksan -3.147 17.307

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Finans hesab1 altinda, dogrudan yatirimlardan kaynaklanan net girisler eyliil ayinda 827
mn $ olarak gerceklesti. Resmi rezervlerde 3,5 mlr $ azalis goriiliirken, net hata noksan
kaleminden 416 mn $’lk cikis gerceklesti. 2018 Ocak-Eyliil doneminde net hata noksan
kalemine 17,3 mlr § giris oldu. 2018 Eyliil ayinda portféy yatirimlar1 904 mn $ net cikis
kaydetti. Yurtdisi yerlesikler hisse senedi piyasasinda 71 mn S, DIBS piyasasinda ise 274
mn $ net satis gerceklestirmisti.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2018 Eyliil ayinda ekonomik faaliyette 3C18’de baslayan yavaslamanin ithalatta dlistise
neden olmasi ve turizm gelirlerindeki artisin etkisiyle cari denge 1,83 mlr $ fazla verdi.
2018 yilinin basindan agustos ayina kadar acik veren ddemeler dengesinde belirleyici
olan dis ticaret acigi, altin ithalatindaki normallesme ve ithalattaki diisiisle gerilemeye
devam ediyor. Agustos ayinda finansal piyasalardaki dalgali hareketlere ek olarak
TL’deki sert deger kaybi finansman tarafinda baskiyr artirmisti. Eylil ayinda,
piyasalardaki stresin azalmasina ve TL’nin deger kazanmasina bagli olarak finansman
tarafinda bir miktar normallesme 6n plana cikiyor. Ancak, zayif seyreden dogrudan
yatirimlar ve portfdy cikislarinin devam etmesi ile rezervler iizerindeki baski stirtiyor.
Odemeler dengesinin ekim ayinda da fazla vermesini beklemekle beraber, kis aylarina
girilmesi  ile birlikte turizm gelirlerinde vyasanacak disisiin  iyilesmeyi
sinirlandirabilecegini diistiniiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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