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Nazlican SAHAN TUFE kasim ayinda %1,44 diisiis gosterdi

Analist - Makro Ekonomi . . L L.
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) kasim ayinda

+90212 403 41 71 aylik bazda %1,44 diisiis gosterdi. Boylece TUFE, yillk bazda ekim ayindaki %25,24
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr seviyesinden %21,62 seviyesine geriledi. Beklentimiz, gegtiéirpiz donemde yasanan kur
Mehmet Emin ZUMRUT sokunun cekirdek enflasyon uizerindeki etkisinin devami ile TUFE’de aylik bazda %0,19

L artis gerceklesecegi yoniindeydi. Piyasada ise %0,66 gerileme bekleniyordu.
Direktor

Kasim ayinda aylik bazda en yiksek artis %2,37 ile giyim ve ayakkabi grubunda
gerceklesirken, aylik bazda en fazla dusis gosteren grup %6,46 ile ulastirma grubu
oldu. Yillik bazda en yiksek artis %32,73 ile ev esyasi grubunda gerceklesti. Cekirdek
enflasyon (C Endeksi) ekim ayinda aylik bazda %1,87 geriledi ve yillk bazda %24,34
seviyesinden %20,72 seviyesine dustu.

Fiyat Endeksleri Degisim Oranlar
2018-11 2017-11

Bir onceki aya gore -1,44 1,49
Bir 6nceki yiin ayni ayina gore 21,62 12,98
Bir 6nceki yitin aratk ayina gore 20,79 11,16
On iki aylk ortalamalara gore 15,63 10,87
Uretici Fiyat Endeksi Degisim Oran1 %

Bir onceki aya gore -2,53 2,02
Bir onceki yiin ayn1 ayina gore 38,54 17,30

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yurt ici iiretici fiyatlan (Yi-UFE) kasim ayinda, bir 6nceki aya gore %2,53 gerilerken
yillk bazda artis %45,01’den %38,54’e geriledi. Kasim ayinda sektorlerdeki fiyat
degisimleri incelendiginde, aylik bazda en fazla artisin %2,35 ile elektrik, gaz tretim
ve dagitim sektoriinde gergeklestigi goriilliyor. Ana sanayi gruplan incelendiginde
enerji fiyatlanmn yillk bazda %75,61 artis gosterdigini goriiyoruz.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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C Endeksi: Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii ickiler ile titin drtnleri ve altin
hari¢ TUFE
Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Kasim ayinda tliketici fiyatlari aylik bazda %1,44 gerileyerek Haziran 2017’den bu yana
ilk kez aylik bazda diisiis gOsterdi. Kasim ayindaki gerileme, basta Enflasyonla
Topyekun Miicadele kapsaminda baslatilan indirimler, ek vergi indirimleri ve
akaryakit fiyatlarindaki gerilemeden kaynaklandi. Beklentimizin aksine diisiis
gosteren gida ve alkolsiiz icecekler grubunda ekim ayinda baslayan indirimlerin
birikimli etkilerinin gériildigiinii diisiiniiyoruz. Uretici fiyatlarindaki gerilemede ise
TL’nin gectigimiz 2 ayda yaklasik %14 deger kazanmasinin olumlu etkilerini gordiik.

Aylik bazda en fazla diisiis gosteren grup olan ulastirma grubundaki diistisiin yil
sonunda yapilan ilave indirimler ile aralik ayinda da devam devam etmesini
bekliyoruz. Mevsimsel indirimler ile giyim grubundaki artisin da bir miktar hiz
kesebilecegine inaniyoruz. Aciklanan veri ile birlikte 2018 yil sonu enflasyon
beklentimizi %21,70 seviyesine asa$i yonde revize ediyoruz. 2019’un ilk aylarinda
manset enflasyonun genel seyrinde, yapilan indirimlerin devam edip etmeyeceginin
kritik 6nem tasiyacagim diistiniiyoruz.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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