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Ekonomik Biiyiime - 2C18

Tiirkiye ekonomisi 2C18’de piyasa beklentisine paralel %5,2 biiyiidii

TUIK tarafindan aciklanan verilere gore gayrisafi yurtici hasila tahmini, zincirlenmis hacim
endeksi olarak (2009=100), 2018 yil1 ikinci ceyreginde bir onceki yilin ayn1 ceyregine gore
%5,2 artis gosterdi. Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmini, 2018 yilinin ikinci
ceyreginde cari fiyatlarla %20,4 artarak 884 milyar 4 milyon 260 bin TL oldu.

Gayrisafi yurtici hasilayr olusturan faaliyetler incelendiginde; 2C18’de 2C17’ye gore
zincirlenmis hacim endeksi olarak tarim sektori %1,5 daralirken, sanayi sektoru %4,3,
insaat sektoru ise %0,8 artis gosterdi. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti
faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektoriiniin katma degeri ise %8 artt1.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlari (% yillik degisim)
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Zincirlenmis Hacim Endeksi (2009=100) (bir onceki yilin ayni ¢ceyregine gore % degisim oranlari)

117 2C17 3¢17 4C17 1¢18 2C18

Tiiketim
Yerlesik hanehalklar1 ve HHKOK* 4,5 3,1 10,3 6,3 9,3 6,3
Kamu 9,0 -1,8 7,6 5,9 4,9 7,2

Y atirim

insaat 12,9 19,4 12,4 5,2 10,5 6,6
Makine Techizat ~ -10,3 -7,6 12,4 8,3 6,4 0,6
ihracat 10,0 11,0 17,7 9,2 0,7 4,5
ithalat 0,9 2,2 15,0 22,8 15,4 0,3

*HHKOK: Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslar

Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

2017 yiinin ikinci ceyreginden itibaren biiyiimeye giiclii destek veren hanehalki tiiketim
harcamalari 2C18’de de GSYH biiyiimesine pozitif katkida bulundu. Ozel tiiketimde bir
onceki ceyrege gore bir miktar yavaslama goriilse de, kamu harcamalarindaki gliclii artis,
toplam tilketimden gelen katkinin devam etmesini sagladi. Yatinm tarafinda; insaat
yatirimlar1 bir 6nceki yilin ayni ceyregine gore %6,6 artis gosterirken, makine ve techizat
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yatinnmlarn %0,6 artis gosterdi. Birinci ceyrekte baslayarak hala devam eden TL’deki deger
kaybinin ve ozel tiketim harcamalarindaki bir miktar yavaslamanin da etkileriyle
ihracatin, ithalatin oniine gectigini ve bir 6nceki ceyregin aksine bilylimeye pozitif katkida
bulundugunu goriiyoruz.

Yorum: 2018 yilinin ikinci ceyreginde ekonomik biiyiime %5,2 ile piyasa beklentisine
paralel gerceklesirken, 7%5,8’lik beklentimizin altinda kaldi. Veriler, dzel tiiketim
harcamalarimn bir dnceki ¢ceyrege gore azalmis olsa da gliclii katkisinin devam ettigini
ve secimlerin de etkisiyle kamu harcamalarinda artis oldugunu gdsteriyor. Yatirim
harcamalarindaki katki siiriiyor olsa da ceyreklik bazda goriilen gerilemenin, lciincii
ceyrekten itibaren belirginlesmesi beklenen yavaslamanin isareti oldugunu diisiiniyoruz.
TL’deki deger kaybinin liclincii ceyrekte de devam etmis olmasi ve 6ncii gostergelerin ic
talepte yavaslamayr gbstermesi nedeniyle, ithalattaki gerilemenin siirmesini ve
oniimizdeki donemde net ihracatin bliyiimeye pozitif katkida bulunmasini bekliyoruz.

ikinci ceyrek biiyiime oranini sektérler bazinda inceledigimizde tarim ve insaat sektorii
on plana cikiyor. Tarim sektorii %1,5 daralirken, insaat sektoériniin katkisi 7%0,8 ile sinirli
kaldi. Konut sektoriinde ikinci ceyrekte giindeme gelen kampanyalarin insaat sektéoriinde
maliyet baskilarini sinirlamaya yeterli olmadigini goriiyoruz ve éniimiizdeki dénemde de
sektordeki yavaslamanin devam etmesini bekliyoruz. Enflasyon oranim da olumsuz
etkileyerek onemli dalgalanmalar yaratan tarim sektériinde ise katkinin pozitife donmesi
icin etkili politika 6nemleri alinmasinin kritik 6nem tasidigim diisiiniiyoruz.

2C18 bliyiime verileri, tiiketim ve yatirimdan gelen destegin hiz kesmekle birlikte devam
ettigini gosteriyor. Oniimiizdeki dénemde ézel tiiketimdeki yavaslamanin daha belirgin
hale gelmesini ve son aylarda biitce dengesine verilen dnem nedeniyle kamu
harcamalarinda da gerileme olmasim bekliyoruz. Oncii verilerin isaret ettidi iizere
tiretim ve yatirimlarda goériilen yavaslamanin ve 3C17°deki biiyiimeden kaynaklanan
gliclii baz etkisinin olumsuz etkilerini 3C18 biiyiime verilerinde gbrecegimizi
diisiintiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tcinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolay
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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