2C18 Finansal Sonuclar| Albaraka Tiirk va k’f Yatirim

09 Agustos 2018 Persembe

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 1,49 F/K (Cari): 4,1

Uzun Vadeli Oneri TUT Kapanms Fiyat1 (TL) 1,31 F/DD (Cari) 0,4

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %

(mn TL) 2C18 118 Ceyreksel % 2C17 Yillik % VKY Kons. VKY Kons.
Net Kar Pay1 Gelirleri 249 250 0% 321 -23% 261 -5%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 45 40 13% 36 25% 42 7%

Net Donem Kar 98 98 1% 96 3% 74 76 33% 30%
Net Kar Pay1 Marji 2,61% 2,77% -0,2 yp 3,89% -1,3yp 2,74% -0,1yp

ort. Ozkaynak Karliig 13,9% 11,0% 2,9yp 9,7% 4,2 yp 12,4% 1,5yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsens ls

Beklentinin lizerinde net kar (+)

Albaraka Tirk Katilim Bankas1 2C18 icin bizim tahminimizin %33, Research Turkey
konsensiis tahminlerinin %30 iizerinde 98,5 mn TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki
ceyrege gore %0,8 yillik bazda ise %3,1 artisa isaret etmektedir. 2018 yil1 ikinci ¢ceyrekte
beklentimizden daha iyi gelen net ticari kar net kar beklentimizde yukari yonlii sapmaya
neden oldu. Bankanin net kar payi gelirleri 2C’de bir onceki ¢ceyrege gore sinirli degisim
gostererek 249 mn TL olarak gerceklesirken, net iicret & komisyon gelirleri ise ceyreksel
bazda %13 artis ile 45 mn TL’ye ulasti. 2018 yili beklentilerini a¢iklayan banka %14-15
diizeyinde ortalama sermaye karlilig1 ve %1,0 ortalama aktif karlil1g1 tahmin etmektedir.
Albaraka Tiirk Katilim Bankasi icin 1,49 TL hedef fiyat ile kisa vadede “Endekse Paralel
Getiri”, Uzun Vadede ise “TUT” onerimizi koruyoruz.

. YP krediler %14 artt1 -- Bankamin 2018 yil1 ikinci ceyrekte YP ($) kredilerinde goriilen
ceyreksel bazda %14,1’lik artisin ve TL’deki deger kaybimin etkisi toplam kredi
buyumesi %6,7 diizeyinde gerceklesmis olup, TL tarafta ise %1,1 daralma gorilmustiir.
2018 2C’de bankanin toplam kredi portféyiinde KOBI segmentinin pay1 2017 sonundaki
%46,2’den %49,2 diuzeyine cikarken, perakende kredilerde ise %13,5’den %11,2’ye
gerilemistir. Ayrica pasif tarafta bankanin toplanan fonlar hacmi 2C’de bir onceki
ceyrege gore YP tarafta TL bazinda (+%14,0) goriilen artisin etkisi ile %6,2 blyiime
kaydetmistir.

. Net iicret & komisyon gelirlerinde giiclii artis -- Bankanin net kar pay1 gelirleri 2C’de
ceyreksel bazda simrli degisim gostererek 249 mn TL ile beklentimizin %5 altinda
gerceklesti. Boylece bankanin 2018 2C’de net kar payr marj1 onceki ceyrege gore
yaklasik 17 bp diisiis gostererek %2,6 diizeyine geriledi. Ote yandan bankanin net iicret
& komisyon gelirleri ceyreksel bazda %13, yillik bazda %25 artarak 45 mn TL’ye ulasti.
Net ticari karin bir 6nceki ceyrege gore yaklasik 2 kat artmasinin da katkisi ile bankanin
cekirdek gelirleri bir onceki ceyrege gore %25,5 yiikselis kaydetti.

e TKO yatay seyretti -- Banka’nin 2018 yili ikinci ceyrekte Takipteki Krediler Orani
(TKO) bir onceki ceyrege gore sinirli degisim gostererek %5,5 diizeyinde gerceklesti.
Aym donemde bankanin Takipteki Krediler Karsiik Oram ise 1,0 puan dusus ile %57,7
dizeyine geriledi. Ayrica bankanin toplam karsilik giderleri 2C’de ceyreksel bazda %63
gerileyerek 95,6 mn TL diuzeyinde gerceklesirken, brut risk maliyeti ise %4,2’den %2,7
seviyesine indi.

e Faaliyet giderleri %17 artti -- Bankanin faaliyet giderleri 2C’de yillik bazda %17 ile
enflasyonun Uzerinde artis gostermistir. Yeni sube acilislar ve yiksek seyreden
enflasyon nedeniyle personel haric operasyonel giderler %14 artti.

e SYR%15,4’e geriledi -- Banka’nin ikinci ceyrekte sermaye yeterlilik rasyosu bir 6nceki
ceyrege gore 377 bp disiisle %15,4’e geriledi. Bu gerilemenin 6nemli bir kismi, 200 mn
$ tutarindaki borglanma aracinin  erken itfa opsiyonunun kullanmilmasindan
kaynaklanmaktadir. Bunun disinda bankanin 1C’de %8,8 diizeyinde olan cekirdek
SYR’si 2C’de %8,4’e gerilemistir.

Analist: Tugba SAYGIN
e-posta: tugba.saygin@vakifyatirim.com.tr
Tel:+90 212 403 41 31

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan cekince bildirimi ile bir butundir. Sayfa1/ 4


mailto:tugba.saygin@vakifyatirim.com.tr

2C18 Finansal Sonucglar | Albaraka Tiirk Vak’f Yat’”m

09 Agustos 2018 Persembe

e 2018 yilsonu beklentileri agiklandi -- Banka 2018 yilinda toplam kredi biiyimesinin
ve toplam toplanan fonlar blyumesinin %15 seviyelerinde gerceklesmesini
beklemektedir. Yilsonunda 230 sube (mevcut: 224) ve 4.060 (mevcut: 3925) calisan
sayisina ulasmay1 hedefleyen banka yaklasik 400 mn TL net kar ongormektedir. Banka
%14-15 diizeyinde ortalama sermaye karliligi ve %1,0 ortalama aktif karliligi tahmin
etmektedir.

e Son 1 aylik donemde Albaraka Tiirk Katilim Bankasi hisselerinin BIST-100 endeksine
gore %2,6 daha kotli, banka endeksine gore %8,9 daha iyi performans sergiledigi
gorulmektedir. Banka icin 1,49 TL hedef fiyat ile kisa vadede “Endekse Paralel Getiri”,
Uzun Vadede ise “TUT” onerimizi koruyoruz.
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BDDK Solo Gelir Tablosu | Agiklanan | 2C18 Beklenti | Sapma %
(mn TL) 2C18 1C18 Ceyreksel % 2C17 Yillik % 6A18 6A17 Yillik % VKY Kons.  VKY  Kons.
Net Kar Pay1 Gelirleri 249 250 0% 321 -23% 498 640 -22% 261 -5%
Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 45 40 13% 36 25% 85 74 15% 42 7%
Net Ticari Kar/Zarar 112 34 231% 25 350% 146 18 721% 64 75%
Diger Faaliyet Gelirleri 58 273 -79% 34 68% 331 64 419% 44 31%
Toplam Bankacilik Gelirleri 464 597 -22% 417 11% 1.061 795 33% 411 13%
Faaliyet Giderleri (-) 239 225 6% 204 17% 464 398 17% 228 5%
Kargsilik Oncesi Kar 224 372 -40% 212 6% 596 397 50% 183 23%
Karsilik Giderleri (-) 96 257 -63% 96 -1% 353 235 50% 93 3%
Temettl ve Diger Gelirler 0 0 0 0 0 0

Vergi Oncesi Kar 129 115 12% 116 11% 244 162 50% 90 43%
Vergi 30 17 76% 20 49% 48 31 54% 16 87%
Net Donem Kar 98,5 98 0,8% 96 3,1% 196 131 49% 74 76 33%  30%
Bilango (Mn TL) 6A18 3A18 Ceyreksel % 6A17 Yillik % 6A18 12A17 YBB %

Nakit ve Bankalar 8.838 7.311 21% 7.106 24% 8.838 7.268 22%

Para Piyasalarindan Alacaklar 0 0 0 0 0

Menkul Degerler Portfoyiu 2.652 2.715 -2% 3.253 -18% 2.652 2.876 -8%

Krediler (Net) 27.689 25.938 6,7% 22.876 21% 27.689 25.193 10%

Donuk Alacaklar 1.608 1.443 11% 1.425 13% 1.608 1.213 33%

Ortaklik Yatirimlar 34 34 1% 30 12% 34 30 12%

Maddi Duran Varliklar 592 586 1% 564 5% 592 590 0%

Maddi Olmayan Duran Varliklar 31 26 15% 34 -10% 3 28 7%

Diger Aktifler 646 499 29% 353 83% 646 243 166%

Toplam Aktifler 40.456 37.084 9% 34.217 18% 40.456 36.229 12%

Toplanan Fonlar 27.711 26.099 6,2% 23.771 17% 27.711 25.310 9%

Para Piyasalarina Borglar 827 176 370% 105 827 340 143%

Alinan Krediler 6.717 4.873 38% 5.060 33% 6.717 5.412 24%

ihra¢ Edilen Menkul Degerler 0 0 0 0 0

Karsiliklar 135 124 9% 289 -53% 135 358 -62%

Sermaye Benzeri Krediler 1.040 1.737 -40% 1.512 -31% 1.040 1.627 -36%

Diger Yukimlilikler 745 915 -19% 1.103 -32% 745 701 6%

Toplam Yiikiimliiliikler 37.175 33.924 10% 31.840 17% 37.175 33.748 10%

Ozkaynaklar 3.282 3.160 4% 2.377 38% 3.282 2.482 32%

Toplam Pasifler 40.456 37.084 9% 34.217 18% 40.456 36.229 12%

Rasyolar 2C18 1C18 Ceyreksel % 2C17 Yillik %

Net Kar Pay1 Marji (Ceyreksel) 2,61% 2,77% -0,2 yp 3,89% -1,3yp

Ort. Aktif Kartiigi 1,1% 0,9% 0,2 yp 0,7% 0,4 yp

Ort. Ozkaynak Karliigi 13,9% 11,0% 2,9yp 9,7% 4,2 yp

Gider/Gelir Oram 43,8% 37,7% 6,1 yp 50,1% -6,3yp

Faaliyet Giderleri/Ort. Aktifler 2,5% 2,5% 0yp 2,5% 0yp

Takipteki Krediler Oran 5,5% 5,5% 0yp 6,6% -1,1yp

Takipteki Krediler Karsiik Oram 57,7% 58,7% -1yp 54,6% 3,1yp

Net Risk Maliyeti 0,3% -0,1% 0,4 yp 1,8% -1,5yp

Sermaye Yeterlilik Orani 15,4% 19,2% -3,8yp 16,9% -1,5yp

Kredi/Toplanan Fonlar Orani 100% 99% 0,5 yp 96% 3,7yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkin dedil, a.d.: anlamli dedil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensis
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun (ictincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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