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Nazlican SAHAN Tiirkiye ekonomisi 2C19’da beklentilerin altinda %1,5 daraldi

Analist - Makro Ekonomi
. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore gayrisafi yurtici hasila tahmini, zincirlenmis
Selahattin AYDIN hacim endeksi olarak (2009=100), 2019’iin ikinci ceyreginde bir Snceki yilin ayn
Miidiir ceyregine gore %1,5 daraldi. Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmini, 2019
yilinin ikinci ceyreginde cari fiyatlarla %15 artarak 1,2 trilyon TL oldu. Mevsim ve takvim
etkilerinden arindinlmis GSYH zincirlenmis hacim endeksi, ceyreklik bazda %1,2 artis
gosterdi. 1C19°da %2,6 olan daralma verisi %2,4 daralmaya revize edildi.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlar1 (% yillik degisim)
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Sektorler bazinda bakildiginda 2C19’da 2C18’e gore tarim sektorii %3,4 biiylirken, sanayi
sektorl %2,7, insaat sektori %12,7, hizmet sektori ise %0,3 daraldi. 2C19’da yatirimlan
kapsayan gayrisafi sabit sermaye olusumu %22,8 geriledi. Yatinmlar altinda, insaat
yatinmlar ve makine techizat yatinmlarindaki daralmanin 1C19’a gore derinlesmesi
dikkat cekti.

Zincirlenmis Hacim Endeksi (2009=100)

2¢18 2¢19

Tiiketim
Yerlesik Hanehalklar1 ve HHKOK* 2,7 -1,1
Kamu 9,5 3,3

Yatirnm
insaat 8,4 -29,2
Makine Techizat 2,0 -16,5
ihracat 45 8,1
ithalat 0.2 -16,9

*HHKOK: Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslar
Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Ekonomi 2C19°da beklentimizin (-%1,8) bir miktar altinda %1,5 kiictildii. Tarim
sekort bluiyiimeye olumlu katkida bulunurken, sanayi, insaat ve hizmet sektorlerinde
daralma devam etti. Bir onceki ceyrege gore sanayi ve hizmet sektoriindeki kiiclilme
hiz keserken, insaat sektoriindeki daralmanin derinlesmesi ve paralel olarak insaat
yatirim harcamalarindaki diisiis sektordeki zorlu kosullarin devam edecegine isaret
etti. Ic talepte simirli da olsa gériilen iyilesmeye karsilik yatirim harcamalarindaki
diisiisiin devam etmesi iireticilerin beklentilerindeki olumsuzlugu gosterdi.
Oniimiizdeki doénemde kredi faizlerindeki gerileme ile yatirim harcamalarinda
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toparlanma gérebilecegimizi ancak kalici iyilesme icin hem tiiketici hem de (iretici
beklentilerinde iyilesmenin énemli olacagini diisiiniiyoruz.

Beklentimize paralel olarak yilin ikinci ceyreginde net ihracatin blyiimeye olan
katkisinin azaldigim gériiyoruz. ikinci ceyrekte ithalattaki gerileme yavaslarken,
ihracattaki artisin da bir miktar hiz kestigini gérmiistiik. Uciincii ceyrede iliskin éncii
veriler net ihracatin olumlu katkisinin siirecegine isaret ederken, uzun vadeli
goriiniimde ic talepteki toparlanmanin boyutuna gére ithalatta artis olabilecedini,
kiiresel ticaret kosullari ve dzellikle en bliyiik ticaret ortagimiz olan AB’de ekonomik
goriindmiin ihracat lizerinde kritik 6nem tasidigina inaniyoruz. Aciklanan ve revize
edilen veriler ardindan yil sonu biiyiime beklentimizi %0,5 olarak korurken, risklerin
asagi yonde oldugunu diistiniiyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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