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Nazlican SAHAN SAVUR Tiirkiye ekonomisi 3C19’da piyasa beklentilerine paralel %0,9 biiyiidii

Analist - Makro Ekonomi
. TUIK tarafindan aciklanan verilere gore gayrisafi yurtici hasila tahmini, zincirlenmis
Selahattin AYDIN hacim endeksi olarak (2009=100), 2019’un {iciincii ceyreginde bir onceki yilin aym
Miidiir ceyregine gore %0,9 biiylidii. Piyasanin beklentisi de %1 biiylime olacagi yoniindeydi.
Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmini, 2019 yiimin iiclincii ceyreginde cari
fiyatlarla %11,5 artarak 1,145 mlr TL oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
GSYH zincirlenmis hacim endeksi, ceyreklik bazda %0,4 artis gosterdi.

Harcamalar Yontemiyle GSYH degisim oranlar (% yillik degisim)
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Sektorler bazinda bakildiginda 3C19’da 3C18’e gore tarim sektorii %3,8, sanayi sektorii
%1,6, hizmetler sektoru ise %0,6 buyilrken, insaat sektori %7,8 daraldi. 3C19°da
yatinnmlar kapsayan gayrisafi sabit sermaye olusumu %12,6 geriledi. Yatirnmlar altinda,
insaat yatinmlan %18, makine techizat yatirimlarn ise %7,5 daraldi.

Hanehalki nihai tuketim harcamalarinda Uc ceyrektir gorilen daralma ardindan,
ekonomik aktivitedeki zayif seyir, enflasyondaki gerileme ve TL’deki dengeli seyir ile
3C19’da tiketim harcamalan %1,5 artis gosterdi. Kamu harcamalarinin da %7 artarak
bilyiimeyi destekledigini goriiyoruz. Ayn1 donemde ihracat artisi bir miktar yavaslayarak
%5,1 olarak gerceklesirken, dort ceyrektir daralan ithalat, ekonomideki toparlanmaya
bagli olarak %7,6 artis kaydetti.

Zincirlenmis Hacim Endeksi (2009=100)

3¢18 3C19

Tiiketim
Yerlesik Hanehalklar ve HHKOK* 0,7 15
Kamu 6,9 7,0

Yatirnm
insaat 31 -18,0
Makine Techizat -8,6 75
ihracat 14,3 51
ithalat -16,3 7,6

*HHKOK: Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslar
Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Yorum: 3 ¢eyrek list liste daralma ardindan 3C19°da tiiketim harcamalarinin destegdiyle
%0,9 bliyiime kaydedildi. Yatirimlar daralmaya devam ederken, oOzel tliketimdeki
canlanma ile ithalat artisi net ihracatin katkisinin olumsuz olmasina neden oldu. Oncii
gostergeler, dordiincii ceyrekte de ekonomideki toparlanmanin devam ettigine isaret
ediyor. Boylece 2019 yilinda %0,5 biiyiime beklentimizi koruyoruz.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun tclinci kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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