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Bankalar 1C20 finansallanm oniimiizdeki hafta agiklamaya baslayacak

Borsa istanbul’da islem géren bankalar, yiin ilk ceyregine yonelik finansallarim 6niimiizdeki haftadan itibaren
aciklamaya baslayacak. Arastirma kapsamimmzda yer alan Akbank 28 Nisan tarihinde 1C20 finansallarini ilk
aciklayacak banka olurken onu, 29 Nisan’da Garanti Bankasi ve 30 Nisan’da ise Yap1 Kredi Bankasi takip edecek.
Hatirlanacag lizere, Kovid-19 salgini nedeniyle finansallarin aciklanma siiresi uzatilmisti. Bankalar icin konsolide
olmayan sonuclarin son aciklanma tarihi 9 Haziran olup, konsolide sonuclar icin ise son aciklanma tarihi 19
Haziran’dir. Arastirma kapsamimizda bulunan bankalarin ilk ceyrek finansal sonuclarinin mayis ortasina kadar
tamamlanmasini bekliyoruz.

Oniimiizdeki donemdeki risklere karsi bankalarin karsilik giderlerini artirmasim bekliyoruz

m Arastirmakapsamimizda bulunan bankalarin 1C20’de net kar toplaminmin ceyreksel %21, yiluk ise %17 oraninda
artacagim tahmin ediyoruz. Cekirdek gelirlerindekiartisin ve faaliyet giderlerindeki azalmanin etkisiyle 1C’ de bir
onceki ceyrege gore en yiiksek kar artis1 yakalamasim bekledigimiz banka, %302 oraninda karlilik bliylimesiyle
Y ap1 Kredi Bankasi’dir. Garanti Bankasi ise ceyreksel %51,4 net kar buyumesi ile karlilik artisinda 6ne ¢cikmasin
bekledigimiz bir diger bankadir.

m Bankalarin 1C’de kredi-mevduat makasinda bir 6nceki ceyrege gore yataya yakin bir seyir beklemekle birlikte,
TUFEX gelirlerindeki artisin, net faiz gelirlerine yiikselis getirecegini 6ngériiyoruz. Arastirma kapsamimizda
bulunan bankalar icin ilk ceyrekte net faiz gelirlerinde ortalama ceyreksel %7,1 artis tahmin ediyoruz. Net faiz
gelirlerinde ceyreksel %25,7 ile en glicli biylimeyi Halk Bankasi’nda gormeyi bekliyoruz. Diger yandan,
reglilasyonlarin etkisinin tam yansimayacag komisyon gelirleri tarafinda ise bir 6nceki ceyrege gore %6,0daralma
ongormekteyiz. Bankalarn, ilk ceyrekte giicli seyretmesini bekledigimiz cekirdek gelirlerinin, hem TFRS 9
kaynakli hem de salgina bagli olarak ekonomide artabilecek riskler nedeniyle ihtiyatli olmak adina bankalara alan
yaratacagini, bankalarin da buna bagh olarak karsiik oranlarini artirmalarim bekliyoruz. 1¢20’de toplam karsik
giderlerinde ceyreksel ortalama %11,9 yiikselis ongormekteyiz. Karsilik giderlerinde bir 6nceki ceyrege gore en
hizli ylikselisi %41,6 ile Garanti Bankasi’nda gorebilecegimizi tahmin ediyoruz. Bankalarin ilk ceyrek aktif kalitesi
acisindan onemli derecede degisiklik beklemiyoruz. Bu donemde bankalarin takipteki kredilerinde intikallerin
azalmasi ve tahsilatlarin artmasin ongériirken diger yandan kredi biiyiimesinin de artmasiyla beraber baz
bankalarin Takipteki Krediler Orani’nda(TKO) bir miktar diisiis gorebilecegimizi diislinliyoruz.

m 1C’de Arastirma kapsammmizda bulunan bankalarin kredi hacminin yilsonuna gore %8, 3 artmasim bekliyoruz. Bu
donemde bankalarn TL ticari krediler ve ihtiyac¢ kredileri segmentinde biuylimeyi tercih ettiklerini goriyoruz.
1C’de en gucli kredi buyumesini ceyreksel %12,5 ile Halk Bankasi’nda gormeyi beklerken, bu bankay %11 kredi
bilyiimesi ile Is Bankasi’nmin takip etmesini bekliyoruz. Ozellikle ticari kredilerde rekabetin arttig1 ortamda
Akbank’inilk ceyrekte %2,4 ile sektor ortalamasinin altinda kredi biyiimesi elde edecegini 6ngorilyoruz. Fonlama
tarafinda ise, bankalarin 1C20’°de toplam mevduat hacminin ortalama ceyreksel %8,7 artis gostermesini
bekliyoruz.
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Arastirma Kapsamimizdaki Bankalara Yonelik 1C20 Ongoriilerimiz

Bankalar Net Kar
(mn TL) 1C20T 1C19 4C19 y/y % ¢/¢ % Beklenen tarih Yorum
Akbank'in  1C20'de kredi buylumesinin sektor ortalamasini

altinda %2,4 olarak gerceklesmesini bekliyoruz. Doviz kurundaki
yukselisin de etkisiyle bankanin 1C'de LYY icin 900 mn TL
i civarinda deger dusuklugu karsiigi ve ayrica ihtiyathlk
AKBNK 1.302 1.413 1.330 -8% -2% 28 Nisan -
cergevesinde 300 mn TL serbest karsibik ayiracagini tahmin
ediyoruz. Kredi-mevduat makasindaki hafif iyilesme ve TUFEX
gelirlerindeki artis neticesinde bankanin net faiz gelirlerinin
ceyreksel %6,3 ylikselmesini bekliyoruz.
Banka'nin ilk ¢ceyrekte net kar pay1 gelirlerinin 4C'ye yakin
dlizeyde olmasini bekliyoruz. Ancak bankanin 1C'de net ticari
ALBRK 25 27 52 -8% -52% 11-15 Mayis . X o . .
karinin ceyreksel %43 dlzeyinde diislis gostermesinin net
karini olumsuz etkileyecegini 6ngoriyoruz.
Garanti Bankas'nin 1¢20'de TUFEX gelirlerinin bir &nceki
ceyrege gore yaklasik %89 artis gdstermesinin katkisi ile net
faiz gelirlerinin %5,8 yukselecegini dusuniyoruz. Bankanin net
ticari karinda goriulmesini bekledigimiz artis ile cekirdek
GARAN 1.850 1.722 1.222 7% 51% 29 Nisan gelirlerinde ceyreksel %10,6 iyilesme bekliyoruz. Ayrica
bankanin 1C'de ihtiyathlik politikas1 c¢ergevesinde toplam
karsitik giderlerinde artis beklentimizle beraber, bankanin bu
donemde 500 mn TL ilave serbest karsitk ayiracagini tahmin
ediyoruz.
Banka'nin 1C'de hem kredi hem de mevduat tarafinda giiclu
buylume elde etmesini bekliyoruz. 1C'de para piyasas1 fonlama
maliyetlerindeki gerileme ve TUFEX gelirlerindeki artisin etkisi
ile bankanin net faiz gelirlerinde ceyreksel %25,7 oraninda
HALKB 838 305 797 174% 5% 11-15 May1s yukselis tahmin ediyoruz. Ayrica maliyetlerin ve swap kullanim
hacminin gerilemesi ile bankanin swap giderlerinde %50ye
yakin gerileme beklentimize karsin, doviz kuru ve hazine
islemleri nedeniyle ticari zarardaki artisin net kardaki
ceyreksel bazda artis1 sinirlayacagini diusiiniiyoruz.

is Bankasrnin yiin ilk ceyreginde TL tarafta gerceklestirmesini
bekledigimiz gilicli biyiime neticesinde toplam kredi hacminin
yilsonuna gore %11,1 biyumesini bekliyoruz. Diger yandan,
bankanin 1C'de repo fonlamasina agirlk vermesi ile toplam
mevduat bilylumesinin kredi biiyimesine nazaran daha zayif

ISCTR 2.202 1.458 2.310 51% -5% 4-8 Mayis kalarak %5,6 diizeyinde olacagin1 6ngoriyoruz. Banka'nin 1C'de
swap maliyetleri dahil net faiz marjinin 4Cye yakin
gergeklesmesini beklemekle birlikte, olumlu tahsilat
performasinin etkisi ile diger faaliyet gelirlerindek artis
(¢/¢:+%108,3) ve karsilik giderlerinin yataya yakin seyretmesinin
net kar i¢cin destekleyici olmasini bekliyoruz.

TSKB'nin ilk ceyrekte cekirdek gelirlerinde bir 6nceki ceyrege
gore %6,2 artis beklentimize karsin, ceyreksel bazda %26,7
oraninda artmasinit ongordiugimiiz karsibk giderleri nedeniyle
TSKB 163 185 171 -12% -5% 30 Nisan net karinda sinirli gerileme tahmin ediyoruz. Diger yandan,
bankanin 1C'de takaipteki alacaklarina intikal gerceklesmesini
beklememekle birlikte, karsiik oranlarin1 giiclendirecegini
degerlendiriyoruz.
1C'de net faiz gelirlerinde c¢eyreksel %5,5 oraninda artis
bekledigimiz Yap1 Kredi Bankasr’nin ayni donemde komisyon
gelirlerinde %4,6 gerileme ongoriiyoruz. Diger yandan, hazine
islemlerinden elde etmesini bekledigimiz gelirin etkisi ile net
YKBNK 1.060 1.241 263 -15% 302% 30 Nisan ticari kardaki artisin net kari1 olumlu etkilemesini bekliyoruz.
Bankanin ilkk ve ikinci asama karsiik giderlerindeki yiikselis
bekliyoruz, ancak bir 6nceki ceyrege gore 6zel karsitklardaki
6ngordugumuz gerilemenin, bu yikselisin net kara ceyreksel
olumsuz etkisini sinirlandirmasini bekliyoruz.

Kaynak: Rasyonet, VKY Arastirma ve Strateji
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AKBNK - Akbank

(mn TL) 1C20T 4C19 ¢/¢% 1C19 y/y %
Krediler 208.675 203.834 2% 196.828 6%
Mevduat 246.056 224.055 10% 206.505 19%
Takipteki Kredi Oram 7,3% 7,3% Oyp  45% 2,7yp
A Net Faiz Marji (bp) 16 61 -54

Net Faiz Gelirleri 4917 4.628 6% 3.373  46%
Net Ucr. Kom. Gelirleri 1.116 1.227 9% 1.126 -1%
Toplam Faaliyet Giderleri 1.893 1.697 12% 1.598 18%

Net Donem Kar/Zarar1 1.302,2 1.329,5 -2% 1.412,5 -8%

ALBRK - Albaraka Tiirk Katihm Bankasi

(mn TL) 1C20T 4C19 ¢/c% 1C19 y/y %
Krediler 33.174 30.881 7% 27.778 19%
Toplanan Fonlar 43.083 39.769 8% 30.628 4%
Takipteki Kredi Oram 6,8% 7,3%0,4yp 7,5% -0,6yp
A Net Kar Pay1 Marji (bp) -26 219 37

Net Kar Payi Gelirleri 378 376 1% 196 93%
Net Ucr. Kom. Gelirleri 70 76 7% 70 1%
Toplam Faaliyet Giderleri 318 293 9% 270 18%
Net Donem Kar/Zaran 25,0 52,0 -52% 27,1 -8%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, Sirket

GARAN - Garanti Bankasi

(mn TL) 1C20T 4C19 ¢/c% 1C19 y/y %
Krediler 270.478 251.165 8% 247.180 9%
Mevduat 268.517 248.751 8% 236.155 14%
Takipteki Kredi Oram 6,5%  6,9%-0,4yp  52% 1,3yp
A Net Faiz Marji (bp) -4 95 -181

Net Faiz Gelirleri 5.527 5.223 6% 4.495  23%
Net Ucr. Kom. Gelirleri 1.564 1.606 -3% 1.431 9%
Toplam Faaliyet Giderleri 2.451 2.383 3% 2.069 18%

Net Donem Kar/Zarar1 1.850,2 1.222,4 51% 1.722,0 7%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, Sirket

HALKB - Halk Bankas1

(mn TL) 1C20T 4C19 ¢/c% 1C19 y/y %
Krediler 347.899 309.208 13% 281.982  23%
Mevduat 330.448 297.734 11% 269.655  23%
Takipteki Kredi Oram 4,7%  5,1%-0,4yp  3,3% 1,5yp
A Net Faiz Marji (bp) 57 81 -28

Net Faiz Gelirleri 4772 3.797 26% 1.728 176%
Net Ucr. Kom. Gelirleri 718 729 1% 616 17%
Toplam Faaliyet Giderleri 1.850 1.705 9%  1.527 21%
Net Donem Kar/Zaran 837,6 796,6 5% 305,2 174%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, Sirket

ISCTR - Is Bankasi

(mn TL) 1C20T 4C19 ¢/c% 1C19 yly %
Krediler 321.424 289.241  11% 270.898 19%
Mevduat 312.371 295.920 6% 253.758  23%
Takipteki Kredi Oram 6,1%  6,5%-0,4yp 51% 1,1yp
A Net Faiz Marj1 (bp) -56 112 39

Net Faiz Gelirleri 5.594 5.689 -2% 4.293 30%
Net Ucr. Kom. Gelirleri 1.404 1.574 -11% 1.246 13%
Toplam Faaliyet Giderleri 2.674 2.541 5% 2.291 17%

Net Donem Kar/Zaran 2.201,8 2.309,9 -5% 1.458,0 51%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, Sirket

TSKB - TSKB

(mn TL) 1C20T 4C19 ¢/¢c% 1C19 y/y %
Krediler 34.437 31.424 10% 29.482 17%
Takipteki Kredi Oram 3,6%  3,5% 0,1yp  2,1% 1,5yp
A Net Faiz Marji (bp) -10 -67 -60

Net Faiz Gelirleri 435 420 4% 511 -15%
Net Ucr. Kom. Gelirleri 12 10 20% 8  55%
Toplam Faaliyet Giderleri 53 53 1% 50 8%
Net Donem Kar/Zaran 163,1 171,3 -5% 185,2 -12%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, Sirket

YKBNK - Yap1 Kredi Bankasi

(mn TL) 1C20T 4C19 ¢/c% 1C19 y/y %
Krediler 253.386 241.111 5% 235.712 7%
Mevduat 244.664 222.790 10% 213.212 15%
Takipteki Kredi Oran 7,4%  7,6%-02yp  55% 1,9yp
A Net Faiz Marji (bp) 2 -13 -51

Net Faiz Gelirleri 3.927 3.723 5% 3.356 17%
Net Ucr. Kom. Gelirleri 1.443 1513 -5% 1.283 12%
Toplam Faaliyet Giderleri 1.985 2.273 -13% 1.615 23%
Net Donem Kar/Zarar1 1.059,7 263,3 302% 1.241,4 -15%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, Sirket

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, Sirket
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleriyatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar1 ile miisteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuzile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmas1 sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kéar yoksunlugundan,

manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursaolsun tiglincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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