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29 Mart 2018 Persembe

Nazlican SAHAN Tiirkiye ekonomisi 2017 yilinda bekledigimiz gibi %7,4 biiyiidii

Analist - Makro Ekonomi . . . . .
TUIK tarafindan aciklanan verilere gore uretim yontemi ve dort donem toplamiyla elde

+90 212 403 41 71 edilen yilik GSYH, zincirlenmis hacim endeksi olarak (2009=100), 2017 yilinda bir &nceki
nazlican.sahan@vakifyatirim.com.tr  yila gore beklentimiz dogrultusunda %7,4 artti. 2017 ilk ceyrek biiylimesi %5,3’ten %5,4’e,
Uciinci ceyrek blylimesi ise %$11,1’den %11,3’e revize edildi. Bir onceki yilin aynm ceyregine
o gore 4C17°de GSYH artis1 %7,3 olarak gerceklesti. 2017 yilinda kisi basina GSYH cari
Mehmet Emin ZUMRUT fiyatlarla ABD dolari cinsinden 10,597 dolar olarak hesaplandi.
Direktor
Gayrisafi yurtici hasilay1 olusturan faaliyetler incelendiginde; 2017 yilinda zincirlenmis
hacim endeksi olarak tarim sektoriiniin katma degeri %4,7, sanayi sektoriiniin %9,2, insaat
sektorlinin %8,9 artis gosterdi. Ticaret, ulastirma, konaklama ve yiyecek hizmeti
faaliyetlerinin toplamindan olusan hizmetler sektoriiniin katma degeri ise %10,7 artti.

Mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis GSYH degisim oranlar (% geyreklik degisim)
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatinm Arastirma ve Strateji

4C17°de hanehalk: nihai tiketim harcamalart GSYH biiyimesine beklentilerimize paralel 4
puan ile guclu katkida bulundu. Yatinm tarafinda, insaat yatirnmlan ve makine techizat
yatinmlarinda bir 6nceki ceyrege gore bir miktar yavaslama olsa da ekonomik aktiviteye
pozitif katkilarinin devam ettigini goriiyoruz. Net ihracat tarafinda ise dordiincii ceyrekte
bozulma dikkat cekiyor. 2017 yili genelinde hizli artis gosteren ithalat oran1 nedeniyle net
ihracattaki artis 2017 yiinda GSYH’ye negatif katkida bulundu.

Harcama Yontemiyle Zincirlenmis Hacim Endeksi (2009=100) (bir onceki yilin ayni ceyregine gore % degisim oranlar)

1C16 2C16 3¢16 4C16 1C17 2¢17 3¢17 4C17

Tiiketim
Yerlesik hanehaklar1 ve HHKOK* 2,5 5,2 0,5 6,3 3,8 2,7 11 6,6
Kamu 12,4 15 5,8 6,1 9 2,7 6,7 7,4

Yatinm
insaat 3,9 2,6 2,7 2,1 13,4 19,2 11,8 4,8
Makine Techizat 10,5 0,2 -3,7 -0,7 -12,1 -9,2 15,7 8,3
ihracat 1,9 -1,7 9,4 2,5 10,1 11,1 17,9 9,3
ithalat 2,8 7,1 2,1 2,9 0,9 2,2 15,0 22,7

*HHKOK: Hanehalkina hizmet eden kar amaci olmayan kuruluslar
Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu galisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir btlindr. Sayfal/3
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Vakif Yatirim

Uciincii ceyrekte yasanan daralmanin da etkisiyle 2016 yiinda %3,2 bilyiime gerceklestiren
Turkiye ekonomisi, 2017 yiinda guiclu bir performans sergileyerek %7,4 oraninda buyumus
oldu. 2017 yil1 geneline baktigimizda, ozel tiiketim harcamalarn dort ceyrekte de bliyiimeye
pozitif katkida bulundu. Yatirnm harcamalari1 da yilin genelinde blyimeyi destekleyen bir
diger kalem oldu. Ozellikle son iki ceyrekte makine ve techizat yatinmlarindaki artis dikkat
cekti. ilk iki ceyrekte bilyiimeye pozitif katki saglayan net ihracatin, son iki ceyrekteki
katkisi ise simirli kald.

2018’de gelismis Ulkelerin para politikalar1 alaninda atacagi adimlar ve artan korumaci
ticari politikalar gibi nedenlerle gelismekte olan ulke ekonomilerinin olumsuz etkilere kars
daha kinilgan olacagimi disiiniiyoruz. Tiirkiye Ozelinde ise yiiksek seyreden cari acigin,
kurlardaki sert hareketlerin ve yuksek enflasyon oraninin biyume performansina olumsuz
yansiyabilecegi goriisiindeyiz. Bunlarla birlikte hiikiimetin cari acik ve enflasyon ile
miicadele adina attig1 adimlar ve yeni tesvik paketleri ile ekonomik aktiviteyi desteklemeye
devam edecegi yoniindeki aciklamalan, biiyiimenin bir miktar ivme kaybetse de devam
edecegine isaret ediyor.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir buttindir Sayfa2 /3
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanlig1 kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate

alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun lctincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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