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Piyasalara Bakis

BIST giine satislarla 95.600 seviyesi uzerinden baslangic yapti. Acilistaki

Piyasa Verileri e ) >Laitl
satislarin ardindan yonunu yukan ceviren endeks, alimlarla 98.700 seviyesi

At SO 9 Agustos  %Deg. 2 Uizerini test etti. Guniin kapanisi 97.185 seviyesinden gerceklesti.
BIST100 A 97.185,1 0,2% -15,7%
BIST030 A 119.951,1  0,3% -15,6% Diin ABD’de enerji ve sanayi sektoril 6ncL’|lU§L’|ndg Dow Jones ve S&P endeksleri
disusler gosterirken, Nasdaq ise yataya yakin bir gorinumle kapandi. Boylece
VIOPO30 Endeks A 121,575 0,8% -17,1% Nasdaq endeksi 8 giindiir araliksiz olarak vyiikselisini siirdiirmiis
S&P 500 v 2.853,6 -0,1% 6,7% oldu. Piyasalarin odak noktasinda ABD-Cin ticaret gerilimi olmaya devam
DJI v 25.509,2  -0,3% 3,2% ediyor. Avrupa tarafinda isg diin géstergg endelfs yatay bir seyirle g'L!n"Li
tamamlarken, aciklanan bilancolarla birlikte hisse bazinda hareketlilik
DAX A 12.676,1 0,3% -1,9% yasanmaktadir.
RTS v 1.097,3 -1,5% -4,9%
Parite 9 Agustos  %Deg. Ybb Bug_ijn yurt icinde cari denge tgkip_ edilecek. Piyasarun I?.elf.lentisi. ca.ri acigin
haziran ayinda 3,05 mlr $ seviyesinde gerceklesecegi yoniinde. Ingiltere’de
USD/TRY A 57345 4,5%  51,0% 2C18 biiyiime verileri, ABD’de ise temmuz ay1 enflasyon verileri ile hazine
EUR/TRY A 6,6075 4,0%  45,3% biitce dengesi aciklanacak. Sabah saatlerinde beklentilerin Gizerinde aciklanan
2C18 buyume verilerine karsiik Japonya’da satislar goruyoruz. Cin’de de
Gy A 6,1664  42%  47,9% piyasalar saticii seyrediyor. ABD ve Avrupa’da da saticii baslangiclar
EUR/USD v 1,1517  -0,3%  -4,1% gorebiliriz. Sabah saatlerinde kurlardaki sert hareketlilik ardindan BIST’in giine
Emtia 9 Agustos  %Deg. Ybb saticili baslamasini bekliyoruz.
Brent Petrol(bbl) A 72,2 0,25 12,1% Makroekonomi & Politika Haberleri
Bakir (S/ton) A 6.225,0 0,8% -14,1%
Altin ($/ons) v 12112 -0,1% -7,3% e  Fitch, Turkiye’ye iliskin degerlendirmelerde bulundu
Giimiis (3/ons) v s Al S Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri e Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,4 artti
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) e Yabana yatinmcilar 03 Agustos haftasinda 77 mn $ hisse alim
PETKM 18% | METRO -14% | THYAO 2690 gerceklestirdi (=)
DESPC 12% | MEGAP -7% | PETKM 2230 e Emlak Konut GYO (EKGYO) 2C18 Finansal Sonuglari: Beklentilere
RAYSG 10% | KUYAS -6% | ASELS 1491 paralel sonuclar (=)
—— e | ZAD o | AR 15 e Bolu Cimento (BOLUC) 2C18 Finansal Sonuclar: Net kar beklentilerin
ISGSY 8% | PKENT -6% | KRDMD 794
altinda (=)
BIST 100 ve Gosterge Endeksler e Halk Bankas1 (HALKB) 2C18 Finansal Sonuclan: Beklentilere paralel
sonuclar (=)
mm islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) ° Kisa Kisa Haberler: AKSEN, ASELS, AYGAZ, ENJSA, |SDMR, KOZAL,
97.500 96.974 97185 . 16.000 TUPRS, THYAO, ULKER
97.000 1 14000
96.500 [ .
96.000 | | 22 Takvim
95500 1 200w Ulke TSi Donem Beklenti  Onceki
95.000 | <4 8.000
94500 1 co000 Tirkiye  10:00 Haz. Cari Denge -3,05mlr $ -5,89 mlr $
:‘3‘:$ I 1 4000 ingiltere  11:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,40% -0,40%
93.000 - ] 20 ingiltere  11:30 2C18 GSYH Ceyreksel % 0,40% 0,20%
92.500 0 .
3/08 6/08 7/08 8/08 9/08 Ingiltere  11:30 2C18 GSYH Yillk % 1,30% 1,20%
s ISCI TR s MSCI GOP MSCI GOP BANKALAR e B|ST BANKALAR ABD 15:30 Tem' TUFE- Ayllk % 0’20% 0’10%
Em ABD 15:30 Tem. TUFE- Yiluk % 3,00% 2,90%
120 ABD 21:00 Tem. Hazine Butce Dengesi 74,9 mlr $
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Fitch, Tiirkiye’ye iliskin degerlendirmelerde bulundu

e  Fitch analisti Paul Gamble, 13 Temmuz’daki not indiriminin ardindan Tiirkiye’de piyasa algisinin
daha da bozulmasim degerlendirdi. Yapilan son degerlendirme ardindan kredi notu igin 6ne
c¢ikan unsurlarin arasinda sermaye girislerindeki ani durus ve ekonomideki hizli yavaslama
oldugunu belirtti. Yaptigi aciklamada son bir ayda neredeyse %10 deger kaybeden TL’deki
baskiy1 hafifletecek unsurlarin merkez bankasi kararlari ve ABD ile iliskilerin iyilesmesi
oldugunu ifade etti. Kaynak:Diinya
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,4 artti

BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 03 Agustos 2018 itibariyle bankalarin kredi hacmi bir 6nceki
haftaya gore %1,4 oraninda artti1. Kredi hacmi yilbasindan bu yana ise %17,1 yukseldi. Haftalik
bazda TL krediler %0,3 daralma gosterdi, YP krediler ise dolar bazinda %0,5 gerilemesine karsin,
TL’deki deger kaybimin etkisi TL bazinda %4,2 yiikselis kaydetti. Tiiketici kredileri haftalik
bazda %0,2 artarken ayn1 donemde ticari krediler ise %0,8 daralma gosterdi.

03 Agustos 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada TL’deki deger
kaybinin etkisi ile %0,9 yiikseldi. Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %17,8 artis ile
kredi blyumesinin Uzerinde gerceklesti. Haftallk bazda TL mevduat hacmi %0,7 dusus
gosterirken, YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore dolar bazinda %2,1 daralma kaydetti.
03 Agustos 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,06 (onceki:
%3,06) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %71,1 (onceki: %71,3) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilango (Sektor), Mn TL 03.08.2018 27.07.2018 Haftaya 29.06.2018 Geyrege 29.12.2017 HYBB-
Gore Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyl 455.405 450.044 1,2% 434.238 4,9% 401.255 13,5%
Krediler 2.500.476  2.466.378 1,4% 2.406.416 3,9% 2.134.607 17,1%
Mevduat 2.121.307  2.102.792 0,9% 2.023.121 4,9% 1.801.509 17,8%
Ozkaynaklar 461.690 461.116 0,1% 452.452 2,0% 412.926 11,8%
Takipteki Krediler Orani 3,06% 3,06% 1 bp 3,01% 6 bp 2,98% 9 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 71,1% 71,3%  -29 bp 71,7%  -60 bp 79,1%  -808 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 03 Agustos haftasinda 77 mn $ hisse alim gerceklestirdi (=)

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $
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TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 03 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 77_mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 182 mn $
diisiis gosterdi.

Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 33,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 03 Agustos ile
sona eren haftada 31,6 mlr $’a gerilerken, DIBS stoku ise 18,6 mlr $ olarak gerceklesti.

DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
600

-200 -
-400
-600

-800

= Haftalik Net Aim/Satim

= Ayliklandinlmis Alim/Satim

mmmm Haftalik Net

Alim/Satim = Ayliklandinlmis Aim/Satim

Emlak Konut GYO (EKGYO) 2C18 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel sonuglar (=)

Emlak Konut GYO 2C18 icin bizim tahminimizin %15 Uzerinde, Research Turkey konsensiis
tahminlerinin ise %1,0 altinda 264 mn TL net kar agikladi. Sirket 1C’de ise 867 mn TL net kar
aciklamisti. Boylece Sirket’in 2018 yiinin ilk yarisinda net donem kan yillik bazda %80,7
oraninda artarak 1,13 mlr TL’ye ulasmistir.

Sirketin 2C’de satis gelirleri, 651 mn TL’lik beklentimizin lizerinde 869 mn TL seviyesinde
gerceklesirken, bir onceki ceyrege gore %39 diisiis, yilik bazda ise %63 artis gostermistir.
Sirket’in 2C’de gelir dagiimi su sekildedir: ASKGP yontemi ile projelendirilen arsalarin
satislarindan 199,3 mn TL, Arsa satis gelirleri 458,3 mn TL ve konut ve ticari Unite satis gelirleri
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ise 210,9 mn TL. 2C’de G&l Panoroma projesinin tamami ve KOY projesinin kismi olarak gelir
tablosuna yansimistir. Ayrica Sirket 2C’de Arnavutkoy, Dursunkoy’de bulunan 3.639.117 m2
biiylklugiindeki arsasimin %50 hissesini, 312,5 mn TL+KDV nakit bedelle sattigin1 duyurmustu.
Boylece Sirket’in ilk yarida satis gelirleri yillik bazda %68,5 artarak 2,3 mlr TL’ye ulasmistir.

e Emlak Konut GYO’nun FAVOK’ii 2C’de ceyreksel bazda %65 gerileyerek 296 mn TL ile
beklentimizin Uizerinde gerceklesti. Bu rakam piyasa beklentisinin %1 altinda kalmistir.

e Sirket’in 1C’de 895 mn TL seviyesinde olan net borcu 2C itibariyle 1,27 mlr TL dizeyine
ctkmistar.

Yorum: Sirketin 2C18 finansal sonuglar1 bizim beklentimizin lzerinde gerceklesse de, temel olarak
piyasa beklentilerine yakin gerceklesmistir. Bundan dolay1 2C sonuclarinin hisse performansi lizerine
etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Son 1 aylik donemde sirket hisseleri BIST 100 getirisine gbre
%8,3, GMYO endeksine gbre %2,1 daha koéti performans gostermistir. Emlak Konut GYO icin 3,34 TL
hedef fiyat ve kisa vadede “Endeks Uzeri Getiri”, uzun vadede “AL” énerimizi koruyoruz.

UFRS Gelir Tablosu - Bzet Agiklanan BeklentiSapma %
[mnTL) 2C18 1C18  Ceyreksel % 217 Yillik % BA18 BAIT Yillik % | Kons. : Kons.
Het Satiglar 869 1.435 -38,5% 533 62,9% 2304 1.387 68,0% 684  2T%
Briit Kar 373 888 -56.4% 348 7.4% 1.272 787 59,7% - i md
FAVOK 298 845 -65,1% 297 -0,5% 1.142 897 63, 7% 299 1 1%
Het Donem Kan 254 857 -68.6% 308 -13.9% 1.131 625 80.7% 267 | 1%
Briit Kar Marji 43.0%  62.6% -19,6 yp 65,2% -222yp 55% 58% -3,1yp md | md
FAVOK Marjr 340% 589% -249 yp 55,7% -21,7 yp 49.5%  51,0% -1,4yp 437% i -9.7yp
Net Kar Marji 30.3%  60.4% -30,1yp 57.4% =271y 48% 46% 33w 390% | -87p

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtirma ve Strateji

Kizaltmalar: yp: yizde puan, m.d.: mimkdn degil, &.d.; anlamii degil,

eyrek, A: Ay, ¥:¥arpl, VIKY: Viakif Yatinm, Kons: Konsensids

Ly
H

Bolu Cimento (BOLUC) 2C18 Finansal Sonuclar: Net kar beklentilerin altinda (=)

o Sirket, 2C18 doneminde 40 mn TL beklentimizin ve 35 mn TL’Lik Research Turkey konsensiis
tahminlerinin hafif altinda 32 mn TL net kar acikladi. Net kar yillik bazda %4 artarken, ceyreksel
bazda ise %5 artis gosterdi.

e Ciro ve FAVOK tarafinda beklentilerimize ve piyasa beklentilerine yakin gerceklesen sonuclar
goriiyoruz. Ciroda yillk bazda %10 artisla 154 mn TL’lik satis gelirine ulasiirken, FAVOK
tarafinda ise gecen yila paralel 50 mn TL’lik FAVOK goriiyoruz. Sirketin FAVOK marj1 ise
beklentilerimizin ve piyasa beklentisinin altinda, yillik bazda 2,7 puan gerileyerek %32,4 olarak
gerceklesti.

Yorum: Sirketin 2C18 finansallari, net kar tarafinda beklentimizin ve piyasanin hafif altinda kalirken,
FAVOK marjinda gerileme goriiliiyor. Son 1 aylik donemde sirket hisseleri BIST 100 getirisine gore %4
negatif performans gostermistir. Sonuclarin fiyatlara yansidig goriisiindeyiz.

UFRS Gelir Tablosu - Ozet Aciklanan Beklenti : Sapma %
(mnTL) 2G18 1G18  Ceyreksel %  2G17 Yillik % 6A18 6A17 Yillik % Kons. : Kons.
Net Satiglar 154 142 8% 140 10% 296 235 26,0% 157 -2%
Briit Kar 53 45 17% 49 9% 99 71 38,7% - m.d.
FAVOK 50 45 11% 49 1% 95 70 34,9% 52 i 4%
Net Donem Kari 32 30 5% 31 4% 62 41 51,8% 35 -9%
Briit Kar Marji 345%  32,0% 2,5yp 34,8% -0,3yp 333% 30,2% 31yp md. : md.
FAVOK Marji 32,4%  31,6% 0,8yp 35,2% -2,7yp 32,0%  29,9% 2,1yp 33,0% -0,6 yp
Net Kar Marji 20,7%  21,4% -0,6 yp 21,8% -1,1yp 21,0% 17,5% 3,6 yp 22,3% | -15yp

Kaynak: Sirket, Research Turkey, VKY Arastirma ve Strateji
Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: miimkiin degil, a.d.: anlamli degil, C: Ceyrek, A: Ay, Y:Yariyil, VKY: Vakif Yatirim, Kons: Konsensiis

Halk Bankas1 (HALKB) 2C18 Finansal Sonuglari: Beklentilere paralel sonuglar (=)

e Halk Bankasi 2018 yili ikinci ceyrek icin hem bizim hem de Research Turkey konsensus
tahminlerine paralel 1,11 mn TL net kar agikladi. Bu rakam bir énceki ceyrege gore %41, bir
onceki y1in aym1 donemine gore ise %10 artisa isaret etmektedir.

e Bankanin 2C’de 374 mn TL’lik istiraklerden gelir kaydetmesi ve efektif vergi oraninin gerilemesi
sonucunda net kar ceyreksel bazda guclu artis gosterdi.

e Halk Bankasi’nin 2C’de toplam kredi hacmi bir onceki ceyrege gore sektdr ortalamasinin
uzerinde %10 bilyime gostermistir.

e Banka 2C’de TL kredileri tarafinda %9,4’liik bilyime elde etmis olup, bu da 2017 3C’den bu
yana en hizli ceyreksel bazda artisa isaret etmektedir.

Yorum: Aciklanan sonuclar hem bizim ve hem de piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Bu nedenle
2C18 sonuclarinin hisse lizerine etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. Halk Bankasi hisseleri son 1
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ayda BIST 100’e gore %9,3 daha kétii, banka endeksine gore %2,9 daha iyi performans gostermistir. Halk
Bankasi icin 9,70 TL hedef fiyat ile kisa vadede “Endekse Paralel Getiri”, Uzun Vadede ise “AL”
onerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 9,70 F/K (Cari) 2.8

Uzun Vadeli Gneri AL Kapamg Fiyat (TL) 6,96 F/DD {Cari): 0,4

BDDK Solo Gelir Tablosu- Bzet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
{mn TL) 2C18 1018 Ceyreksel % 2017 Yillik % WY Kans. WKY Kons.
Het Faiz Gelide ri 2155 1,99 o 1528 12% 2164 0%

Met lcret ve Komisyon Gelideri 501 406 23% 509 -2% 4535 1%

Het DEnem Har 1113 750 4% 1.00% 10% 1.058 1.082 5% 3%
Het Faiz Marj 1.64% 1.58% 01 vp 3,08% 04 vp 263% Oyp

Ort. Ozkaynak Karil 14,6% 134% 1.2yp 14.4% 0.2 yp 14.4% 0.2vyp

Meynck: Stk of, Rosoa rch Turk oy, VY Arcstarme wo Stratelt

s eltmelar: w: ylzde pogn, m .. mim ke dedll, e.d.: enlemb defll, €: Cewek, A: Ay, V-¥araal, WY Valuf Yabnm, Mons: Konsensls

Kisa Kisa Haberler:

e  (+) Aksa Enerji (AKSEN): Sirket, 2C18’de 73 mn TL net zarar yonunde olusan piyasa ortalama
beklentisinin aksine 55 mn TL net kar acikladi. S6z konusu sapmada, operasyonel karlilikta
kaydedilen giiclii performans etkili oldu. Sirketin 2C18’de FAVOK’ii piyasa ortalama
beklentisinin %5,3 lizerinde, yilik bazda %152,2 artisla 237 mn TL’ye, FAVOK marj1 da piyasa
ortalama beklentisinin 2 puan lzerinde, yillk bazda 12,1 puan artarak %22,9’a yikseldi.
Sirketin, 1C18’de 4,42x olan net borc/FAVOK’li 2C18°de 4,11x’e gerileyerek olumlu gelisim
gosterdi. Yorum: AKSEN hisselerinin son 1 aylik dénemde BIST100 endeksine paralel
performans gosterdigini de g6z oniinde bulundurarak, sonuclarin hisse fiyatina olumlu
yansimasini bekliyoruz.

e  (+) Aselsan (ASELS): Sirket, Savunma Sanayii Baskanligi ile toplam tutari 588 mn $’a ulasan
biyiiklikte bir Elektronik Harp Sistemi Tedarik sozlesmesi imzaladigini ve sozlesme kapsaminda
garanti donemi dahil tiim teslimatlarin 2027 yilina kadar tamamlanacagini bildirdi. Yorum: S6z
konusu sézlesme tutari Sirketin 1C18 sonu itibariyle 7,5 mlr $ biiyiikliigiindeki bakiye
siparislerinin yaklasik %7,8’ine denk gelmektedir.

e (+) Aygaz (AYGAZ): Sirket, 2C18’de operasyonel karliliktaki giiclii performansin agirlikli destegi
ile piyasa ortalama beklentisinin %72 {izerinde, yillik bazda %12 disiisle 148,3 mn TL net kar
aciklad1. Bu dénemde Sirketin FAVOK’{i piyasa ortalama beklentisinin %59 iizerinde, yilik bazda
%152,2 artisla 113,3 mn TL, FAVOK marji da piyasa ortalama beklentisinin 2 puan iizerinde,
yillk bazda 2,7 puan artisla %5,1 seviyesinde gerceklesti. Sirketin ozkaynak yontemiyle
degerledigi istiraki Enerji Yatirimlar1 A.S.’nin (Tipras’in %51 ile ana hissedari) karindan elde
ettigi katki 2C17’de 144 mn TL iken, 2C18’de 103,4 mn TL oldu. Yorum: AYGAZ hisseleri
BIST100 endeksine gore son 1 ve 3 aylik dénemlerde sirasiyla %8,5 ve %12,8 oranlarinda negatif
ayrismis olup, operasyonel kdrliliktaki giiclii performansin hisse fiyatina olumlu yansimasini
bekliyoruz.

e (-) Enerjisa Enerji (ENJSA): Sirket, Rekabet Kurulu’nun, istanbul Anadolu Yakasi Elektrik
Dagitim A.S., Enerjisa Istanbul Anadolu Yakas Elektrik Perakende Satis A.S., Baskent Elektrik
Perakende Satis A.S. ve Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Satis A.S. sirketlerine toplam ~143
mn TL idari para cezasi verilmesine karar verdigini ve gerekceli kararin 2018 yili icerisinde
teblig edilmesini bekledigini bildirdi. Sirket, s6z konusu cezanin, gerekceli Rekabet Kurulu
kararinin tebliginden itibaren 30 giin icerisinde 6denmesi durumunda %25 oraninda indirime
tabi olacagini ve 2. Ceyrek finansal sonuclarinda 107,3 mn TL tutarinda tek seferlik gider
olarak yansitilacagini, baz alinan net karinin ise etkilenmeyecegini belirtti.

e (+) isdemir (ISDMR): isdemir 2C18’de 1,13 mlr TL (y/y %103, ¢c/¢ %44) net kar acikladi. 2C18’de
net satis gelirlerinde yillik %42, ceyreklik %27 yikselis gercekleserek 3,8 mlr TL’ye ulasildi.
Sirketin FAVOK’Ui 2C18’de 1,4 milr TL ile gecen yiin %97, onceki ceyre§in %29 iizerinde
gerceklesti. FAVOK marj1 %26,4’ten %36,6’ya (1C18: %36,1) yiikseldi. Ton basina FAVOK’ii ise
2C18’de 236S (1C18: 221S, 2C17: 134S) olarak hesapliyoruz. Yorum: Operasyonel karlilik
anlaminda gliclii gerceklesen sonuclara hissenin olumlu tepki verebilecedini diistiniiyoruz.

e (+) Koza Altin (KOZAL): Sirket 2C18 donemini 357 mn TL net kar ile tamamlarken, net kar yilik
bazda %159 artis gosterdi. Bu donemde kaydedilen 145 mn TL’lik kur farki geliri net kara pozitif
katki verdi. Ciro tarafinda yillik bazda gozlenen %77 artisla 2C18’de 440,8 mn TL satis geliri
elde eden sirket, bu dénemde 272 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK yillik bazda %80,8 yiikselirken,
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FAVOK marj1 ise 1,3 puan iyileserek %61,8 olarak gerceklesti. Yorum: Son 1 aylik dénemde
sirket hisseleri BIST’e gore %11 pozitif bir performans sergiledi. 2C18 finansallar1 sonrasinda
da hissede pozitif performansin siirmesi beklenebilir.

e (+) Tipras (TUPRS): Sirket, 2C18’de beklentilerden daha iyi gerceklesen operasyonel karlilik
sayesinde piyasa ortalama beklentisinin %35 Uzerinde, yillik bazda %29,5 dususle 1,03 mlr TL
net kar acikladi. Bu donemde net satis gelirleri piyasa ortalama beklentisinin %7 lizerinde, yillik
bazda %59 artarak 20 mir TL’ye yiikselirken, FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisinin %30
iizerinde, yillk bazda %41,8 artisla 2,1 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Boylece FAVOK mariji
piyasa ortalama beklentisinin 1,8 puan uzerinde, yillk bazda 1,3 puan dususle %10,4 oldu.
Sirketin 1C18 sonu itibariyle 9,2 mlr TL olan net bor¢ pozisyonu 2C18’de 8,9 mlr TL’'ye
gerilerken, net borc/FAVOK’i de 1,81x’den 1,57x’ye geriledi. Sirket ticari alacaklar ve
borclardan kaynakli olarak 2C18’de 1 mlr TL net kur farki zararn kaydetti (2C17°de 81 mn TL
net kur farki kan kaydetmisti). Yorum: TUPRS hisseleri BIST100 endeksine g6re son 1 haftada
yaklasik %10 oraninda negatif ayrismis olup, her anlamda beklentilerden daha iyi gerceklesen
sonuglarin hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): THY'nin, Sabiha Gok¢en Havalimani'ndan hisse almak igin
goriismeler yaptig belirtildi. Tiirk Hava Yollar Yénetim Kurulu Baskan ilker Ayci ise spesifik
bir havalimam vurgusu yapmadan temel faaliyet alanlan icinde kalan havalimam
isletmecilerinin hisselerini satin almakla ilgilendiklerini soyledi. (Kaynak: Habertirk)

e (+) Ulker Biskiivi (ULKER): Ulker 2C18’de 183 mn TL olan ortalama piyasa beklentisinin
Uzerinde 242 mn TL (1C18: 122 mn TL, 2C17: 90 mn TL) net kar acikladi. Sirketin gelirleri yillik
bazda %14 artarak piyasa beklentisine paralel 1,33 mlr TL’ye yiikseldi. FAVOK ise 2C18’de gecen
yila gére %24 artarak, piyasa beklentisinin %11 iizerinde 212 mn TL seviyesinde olustu. FAVOK
marji1, yillik 1,3 puan, ceyreklik 0,8 puan iyileserek %16,0 ile tahminlerin 1,4 puan lzerinde
kaydedildi. Bu ceyrekte de Sirketin %15 olan FAVOK marij1 hedefinin iizerinde kalinmis oldu.
Yorum: FAVOK ve net karin beklentilerin iizerinde gerceklesmesinin hissedeki etkisinin hafif
olumlu olacagi kanaatindeyiz.
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Aciklanan Karlar

Vakif Yatinm

10 Agustos 2018 Cuma

Afyon Cimento

Atakule G.M.Y.O.
Akbank

Akfen G.M.Y.O.
Aksigorta

Akmerkez G.M.Y.O.
Aksu Enerji

Abbaraka Turk Katilim Bankasi
Alarko Carrier

Alarko G.M.Y.O.

Akim Kagit

Anadolu Cam

Anadolu Hayat Emek.
Anadolu Sigorta

Arcelik

Arena Bilgisayar

Ata G.M.Y.O.

Atlas Y.0.

Avrasya G.M.Y.O.
Avivasa Emeklilik
Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler
Altinyunus Cesme
Bagfas

Bosch Fren Sistemleri
Bizim Toptan Satis Magazalari
Bantas Bandirma Ambalaj
Bossa

Brisa

Burcelik Vana

Coca Cola Icecek

Celik Halat

Cemtas

Creditwest Faktoring
Dagi Yatirim Holding
Dagi Giyim

Denizli Cam

Denizbank

Despec Bilgisayar
Demiroren Gazetecilik
Dogan Burda Rizzoli
Dyo Boya

Deniz G.M.Y.O.

Metro Yatirim Ortakligi
Eczacibasi llac
Eczacibasi Yatirim

Ege Gubre

Ege Seramik

Erbosan

Ersu Gida

Etiler Gida

Euro Trend Y.O.

Euro Kapital Y.O.

Euro Yat. Ort.

Qnb Finans Finansal Kiralama
Qnb Finansbank

F-M Izmit Piston

Ford Otosan

Garanti Bankasi
Garanti Faktoring

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
Good-Year

Garanti Y.0.

Gunes Sigorta

Gedik Yatirim Holding
Hedef Girisim Srmy. Y.O.
Hektas

Intema

Is Bankasi (A)

Is Bankasi (B)

Is Bankasi (C)

Is Finansal Kiralama

Is GirisimSrmy. Y.O.

Is G.M.Y.O.

Is Yatirim

IsY.O.

BiST Kodu Net m Karl FVAOK

2G18  2G17 % Degisim 2GC18  2G17 % Degisim
AFYON 2018/06  03.08.2018 18 2 a.d. 19 13 44%
AGYO 2018/06  08.08.2018 -1 -1 23% B -1 107%
AKBNK 2018/06  25.07.2018 1.602 1.568 2%
AKFGY 2018/06  03.08.2018 74 -31 137% 16 1 45%
AKGRT 2018/06  31.07.2018 45 37 20%
AKMGY 2018/06  06.08.2018 22 20 14% 22 20 1%
AKSUE 2018/06  08.08.2018 2 0 433% 1 1 -8%
ALBRK 2018/06  08.08.2018 98 9% 3%
ALCAR 2018/06  08.08.2018 15 8 84% 12 7 60%
ALGYO 2018/06  08.08.2018 91 6 a.d. 2 3 -19%
ALKA 2018/06  08.08.2018 13 4 199% 15 8 101%
ANACM 2018/06  27.07.2018 166 71 133% 188 124 52%
ANHYT 2018/06  26.07.2018 63 63 0%
ANSGR 2018/06  27.07.2018 63 24 160%
ARCLK 2018/06  27.07.2018 144 257 -44% 548 490 12%
ARENA 2018/06  02.08.2018 -4 0 a.d. 7 4 64%
ATAGY 2018/06  07.08.2018 1 0 a.d. 3 0 793%
ATLAS 2018/06  13.07.2018 5 3 a.d. 5 3 a.d.
AVGYO 2018/06  13.07.2018 1 3 -70% 0 1 a.d.
AVISA 2018/06  03.08.2018 49 24 107%
AVTUR 2018/06  01.08.2018 0 1 a.d. 1 1 37%
AYCES 2018/06  08.08.2018 2 3 -25% 0 -1 71%
BAGFS 2018/06  07.08.2018 -59 -15 298% 7 6 14%
BFREN 2018/06  31.07.2018 8 4 76% 6 6 12%
BIZIM 2018/06  30.07.2018 5 -10 a.d. 32 8 299%
BNTAS 2018/06  07.08.2018 1 0 448% 3 1 182%
BOSSA 2018/06  07.08.2018 2 2 7% 39 12 237%
BRISA 2018/06  08.08.2018 12 2 518% 135 66 105%
BURVA 2018/06  08.08.2018 0 0 349% 0 1 -36%
CCOLA 2018/06  08.08.2018 187 231 -19% 628 493 27%
CELHA 2018/06  03.08.2018 7 2 203% 13 5 162%
CEMTS 2018/06  07.08.2018 32 12 174% 37 17 112%
CRDFA 2018/06  08.08.2018 6 5 7%
DAGHL 2018/06  06.08.2018 -1 0 1748% 0 0 6%
DAGI 2018/06  07.08.2018 3 0 a.d. 2 2 8%
DENCM 2018/06  25.07.2018 -1 2 -73% 2 0 488%
DENIZ 2018/06  02.08.2018 701 440 59%
DESPC 2018/06  08.08.2018 5 0 1128% 2 2 29%
DGZTE 2018/06  08.08.2018 16 3 520% 3 5 -36%
DOBUR 2018/06  06.08.2018 2 -1 a.d. 1 -1 a.d.
DYOBY 2018/06  08.08.2018 -7 -1 628% 53 20 174%
DZGYO 2018/06  31.07.2018 4 3 39% 1 2 -63%
MTRYO 2018/06  06.08.2018 2 1 a.d. 2 1 a.d.
ECILC 2018/06  08.08.2018 122 86 43% 12 7 86%
ECZYT 2018/06  09.08.2018 58 143 -59% -1 0 a.d.
EGGUB 2018/06  31.07.2018 2 5 -61% 16 5 196%
EGSER 2018/06  07.08.2018 22 12 82% 29 22 29%
ERBOS 2018/06  06.08.2018 15 1 39% 20 14 43%
ERSU 2018/06  08.08.2018 0 1 -80% 0 1 -82%
ETILR 2018/06  27.07.2018 0 -1 a.d. 1 0 a.d.
ETYAT 2018/06  06.08.2018 0 0 a.d. 0 0 a.d.
EUKYO 2018/06  06.08.2018 0 0 a.d. 0 0 a.d.
EUYO 2018/06  06.08.2018 0 0 a.d. 0 0 a.d.
QNBFL 2018/06  26.07.2018 35 23 53%
QNBFB 2018/06  27.07.2018 604 388 56%
FMIZP 2018/06  06.08.2018 7 5 60% 6 5 13%
FROTO 2018/06  01.08.2018 486 362 34% 761 477 60%
GARAN 2018/06  26.07.2018 1.907 1.554 23%
GARFA 2018/06  25.07.2018 2 7 -75%
HUBVC 2018/06  03.08.2018 1 0 536% 0 0 a.d.
GOODY 2018/06  08.08.2018 56 29 89% 70 40 73%
GRNYO 2018/06  24.07.2018 0 1 a.d. 0 1 a.d.
GUSGR 2018/06  02.08.2018 19 5 a.d.
GYHOL 2018/06  03.08.2018 1 1 -12% 1 1 9%
HDFGS 2018/06  25.07.2018 31 2 1544% 31 2 1688%
HEKTS 2018/06  31.07.2018 29 16 87% 48 20 146%
INTEM 2018/06  08.08.2018 9 -3 241% -4 -1 240%
ISATR 2018/06  01.08.2018 0 0 8%
ISBTR 2018/06  01.08.2018 0 0 8%
ISCTR 2018/06  01.08.2018 1.528 1.421 8%
ISFIN 2018/06  26.07.2018 27 29 6%
1SGSY 2018/06  27.07.2018 0 1 a.d. -1 1 a.d.
1SGYO 2018/06  27.07.2018 79 32 151% 95 40 136%
ISMEN 2018/06  27.07.2018 46 43 7% 76 68 12%
ISYAT 2018/06  27.07.2018 3 8 -63% 3 8 -63%
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

10 Agustos 2018 Cuma

BIST Kodu 6 Net Donem Kar FVAOK
2C18 2C17 % Degisim 2C18 2G17 % Degisim

Izocam 1Z0CM 2018/06 31.07.2018 4 2 135% 10 9 14%
Jantsa Jant JANTS 2018/06 08.08.2018 14 10 42% 18 13 40%
Kent Gida KENT 2018/06 08.08.2018 31 15 111% 42 41 1%
Kipa Ticaret KIPA 2018/06 07.08.2018 -30 -40 -27% 14 22 -36%
T. Kakinma Bankasi KLNMA 2018/06 02.08.2018 37 37 0%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 2018/06 09.08.2018 75 27 177% 143 83 72%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 2018/06 02.08.2018 0 0 684%
Kardemir (A) KRDMA 2018/06 07.08.2018 43 23 85% 97 31 215%
Kardemir (B) KRDMB 2018/06 07.08.2018 21 12 85% 48 15 215%
Kardemir (D) KRDMD 2018/06 07.08.2018 140 75 85% 315 100 215%
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 2018/06 07.08.2018 0 1 a.d. 2 1 147%
Kustur Kusadasi Turizm KSTUR 2018/06 30.07.2018
Link Bilgisayar LINK 2018/06 08.08.2018 1 0 8650% 0 0 -7%
Logo Yazilim LOGO 2018/06 01.08.2018 17 13 30% 26 23 15%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/06 30.07.2018 3 0 10516% 1 1 -12%
Metro Holding METRO 2018/06 17.07.2018 -129 -6 2183% -1 -1 -19%
Milpa MIPAZ 2018/06 03.08.2018 -5 -1 295% -5 1440%
Marshall MRSHL 2018/06 08.08.2018 -7 3 a.d. 3 13 -79%
NurolG.M.Y.O. NUGYO 2018/06 08.08.2018 -91 24 a.d. 8 7 7%
Orma Orman Urunleri ORMA 2018/06 31.07.2018
Ostim Endustriyel Yatirimlar OSTIM 2018/06 07.08.2018 15 1 1067% 10 1 821%
Otokar OTKAR 2018/06 03.08.2018 -51 -9 462% -32 20 a.d.
Oyak Y.0. OYAYO 2018/06 31.07.2018 0 1 -60%
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 2018/06 07.08.2018 3 13 -76% 0 0 a.d.
Ozerden Plastik Sanayi OZRDN 2018/06 30.07.2018
Petkim PETKM 2018/06 08.08.2018 371 303 23% 441 441 0%
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 2018/06 08.08.2018 9 10 -9% 13 1 17%
Pinar Su PINSU 2018/06 08.08.2018 -3 -5 -29% 5 4 44%
Plastik Akilli Kart PKART 2018/06 08.08.2018 1 -1 a.d. 2 0 a.d.
Petrokent Turizm PKENT 2018/06 08.08.2018 -3 -3 14% -1 -2 -53%
Pinar Sut PNSUT 2018/06 08.08.2018 3 5 -40% 26 16 65%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/06 26.07.2018 4 4 16% 16 5 228%
Prizma Pres Matbaacilik PRZMA 2018/06 08.08.2018 0 0 a.d. 0 0 -61%
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2018/06 03.08.2018 -35 16 a.d. 34 25 36%
Sanko Pazarlama SANKO 2018/06 08.08.2018 4 4 -12% 1 0 98%
Sasa SASA 2018/06 30.07.2018 225 32 600% 116 48 144%
Sekuro Plastik SEKUR 2018/06 31.07.2018 0 2 a.d. 7 3 114%
Serve Kirtasiye SERVE 2018/06 07.08.2018 2 -1 a.d. 0 -1 -28%
Sise Cam SISE 2018/06 28.07.2018 691 254 172% 795 608 31%
Soda Sanayii SODA 2018/06 27.07.2018 418 116 261% 206 146 41%
Tat Gida TATGD 2018/06 03.08.2018 14 9 52% 13 11 17%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/06 26.07.2018 426 190 125% 917 646 42%
Turkcel TCELL 2018/06 25.07.2018 415 704 -41% 2.128 1.453 46%
Turk Hava Yolari THYAO 2018/06 09.08.2018 441 -194 a.d. 2.310 1.425 62%
Mondi Tire Kutsan TIRE 2018/06 08.08.2018 16 6 180% 38 14 165%
Tekfen Holding TKFEN 2018/06 02.08.2018 279 224 25% 294 174 69%
Teknosa TKNSA 2018/06 07.08.2018 -6 8 a.d. 29 43 -32%
Taze Kuru Gida TKURU 2018/06 30.07.2018
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 2018/06 07.08.2018 8 8 3% 16 12 26%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/06 26.07.2018 368 312 18% 646 486 33%
Trakya Cam TRKCM 2018/06 27.07.2018 298 147 102% 294 230 28%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/06 26.07.2018 -31 -5 496% 3 2 22%
T.S.K.B. TSKB 2018/06 27.07.2018 166 151 10%
Turk Telekom TTKOM 2018/06 24.07.2018 -889 890 a.d. 2.010 1.737 16%
Turk Traktor TTRAK 2018/06 06.08.2018 81 83 -2% 144 121 19%
Turker Proje G.M.G. TURGG 2018/06 08.08.2018 0 0 -78% -1 0 36%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/06 08.08.2018 0 0 a.d. 0 0 4%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2018/06 07.08.2018 1.074 897 20%
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2018/06 07.08.2018 13 5 135%
Vestel Beyaz Esya VESBE 2018/06 31.07.2018 133 67 100% 215 106 103%
Vestel VESTL 2018/06 06.08.2018 129 94 37% 585 243 141%
Vakif G.M.Y.O. VKGYO 2018/06 08.08.2018 5 2 132% 5 -1 a.d.
Viking Kagit VKING 2018/06 08.08.2018 -8 -3 178% 5 2 139%
Yayla Enerji YAYLA 2018/06 21.07.2018 -1 1 a.d. 1 0 74%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/06 31.07.2018 1.227 892 38%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.0. YKGYO 2018/06 30.07.2018 0 0 -34% 0 0 -69%
Yunsa YUNSA 2018/06 06.08.2018 9 3 254% 20 9 126%
Yesil Yapi YYAPI 2018/06 28.07.2018 10 -1 a.d. 23 7 246%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

10 Agustos 2018 Cuma

Onem Beklenti Onceki
10 Agu. Japonya  02:50 Tem. UFE - Yilk % dl 2,80% 2,80%
10 Agu. Japonya  02:50 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilmis)% dl 1,40% -0,60%
10 Agu. Turkiye  10:00 Haz. Cari Denge F| -3,05 mlr § -5,89 mlr $
10 Agu.  Ingiltere  11:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,40% -0,40%
10 Agu. ingiltere  11:30 2C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,40% 0,20%
10 Agu.  Ingiltere  11:30 2C18 GSYH Yiluk % dl 1,30% 1,20%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Aylik % dl 0,20% 0,10%
10 Agu. ABD 15:30 Tem. TUFE- Yiluk % dl 3,00% 2,90%
10 Agu. ABD 21:00 Tem. Hazine Blitge Dengesi dl 74,9 mlr $
13 Agu. Turkiye 2C18 PGSUS 2C18 Finansal Sonuglar
14 Agu. ABD 01:00 MSCI, 3¢18 donem icin endeks revizyonlarini agiklayacak.
14 Agu. Cin 05:00 Tem. Perakende Satislar- Yillk % dl 9,20% 9,00%
14 Agu. Cin 05:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6,30% 6,00%
14 Agu. Japonya 07:30 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,20%
14 Agu. Almanya  09:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,30%
14 Agu. Almanya  09:00 Tem. TUFE- Yiluk % dl 2,00%
14 Agu. Ingiltere  11:30 Haz. ILO Issizlik Oram (3 aylik) 4l 4,20%
14 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 1,30%
14 Agu. Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30%
14 Agu.  Almanya 12:00 Agu. Zew Beklenti Endeksi F| 24,70
14 Agu. ABD 15:30 Tem. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4l -0,40%
15 Agu. Tirkiye  10:00 May. issizlik Oran dl 9,61%
15 Agu. Tirkiye  10:00 Tem. Konut Satislar il 119 Bin
15 Agu. Tirkiye  10:00 Tem. Konut Satislari- Yilik % Fil 22,40%
15 Agu. Tirkiye  11:00 Tem. Biitce Dengesi dl 25,6 mir TL
15 Agu.  Ingiltere  11:30 Tem. TUFE- Yiluk % 4l 2,40%
15 Agu. ABD 15:30 Agu. New York FED Sanayi Endeksi dl 22,60
15 Agu. ABD 15:30 Tem. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,50%
15 Agu. ABD 16:15 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,30% 0,62%
15 Agu. ABD 16:15 Tem. Kapasite Kullanim dl 78,20% 78,00%
15 Agu. ABD 17:00 Haz. isletme Stoklar 4l 0,40%
16 Agu. Japonya  02:50 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 720,8 mlr ¥
16 Agu. Tirkiye  10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,60%
16 Agu. Tirkiye  10:00 Haz. Sanayi Uretimi- Yillk % Fil 6,40%
16 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Haz. Dis Ticaret Dengesi dl 16,9 mlr €
16 Agu. Tirkiye  14:30 Haz. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % J 1,64%
16 Agu. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular dl
16 Agu. ABD 15:30 Agu. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 25,70
16 Agu. ABD 15:30 Tem. Konut Baslangiclar dl 1.285 Bin 1.173 Bin
16 ABu. ABD 15:30  Tem. insaat izinleri dl 1.310 Bin 1.292 Bin

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/takvim_06_10_08_2018k-636689026631438404.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam
SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr

Mehtap ILBI Miidiir Yardimcist  Enerji, Telekomiinikasyon, Havacilik,
MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Taahhut, Kucuk ve Orta Olcekli Sirketler
Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Serap KAYA Kidemli Analist Otomotiv, Beyaz Esya, Demir Celik,
SERAP.KAYA@vakifyatirim.com.tr Perakende, G]da-igecek

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK

NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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