Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

28 Agustos 2018 Sali

Piyasalara Bakis

Haftaya alimlarla 90.900 seviyesi uzerinden baslangic yapan BIST, gun icinde
yukan yonlu ancak dalgali bir seyir izledi. Gunun kapamsi ise 91.284
seviyesinden gerceklesti.

Piyasa Verileri
Endeksler 27 Agustos  %Deg. Ybb

BIST100 A 91.284,0 1,2% -20,9%

] ABD ile Meksika arasinda ticaret miizakerelerinde anlasmaya varildiginin
BISTO30 A 112.901,1 1,1%  -20,6% aciklanmasi sonrasinda ABD’de Dow giinii %1 yiikselisle tamamlarken, S&P ve
VIOP030 Endeks A 112,925  0,2% -23,0% Nasdaq yeni rekor kapanisa imza atti. Avrupa piyasalarinda da yukan
S&P 500 A 2.896.7 0.8% 8.3% hareketlilik devam etti.
DJI A 26.049,6  1,0%  5,4% Bugiin yurt icinde ve Avrupa’da dnemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de
DAX A 12.538,3 1,2%  -2,9% tuketici gilven endeksi takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin’de yatay,

Japonya’da ise alicili seyirler goriiyoruz. ABD ve Avrupa’da alicili baslangiclar
RTS A 1:084,1 1,85 -6,1% gorebiliriz. BIST’in ise gline yatay bir baslangic yapabilecegini diisiinliyoruz.
Parite 27 Agustos  %Deg. Ybb
Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 6,1699 0,2%  62,4%
EUR/TRY A 7,2060  0,1% 58,5% e Sektorel gliven endeksleri agustos ayinda geriledi
($+€)/TRY A 6,6872  0,2%  60,4% e Kapasite kullanim orani agustos ayinda 0,7 puan artis gosterdi
EUR/USD v 11675 -0,1%  -2,7% e Reel Kesim Giiven Endeksi agustos ayinda geriledi
Emtia 27 Agustos  %Deg.  Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) ¥ 76,2 0,0% 18,3% . o
Bakir (§/¢ N 61050  2.0% -15.8% e Borsa Istanbul’da SWAP Pazar1 kurulmasina iliskin hazirliklar baslad
akir (>/ton) A h T e Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

Altin (§/0ns) v 1.209,9 0,0%  -7,4% e Kisa Kisa Haberler: Konut Sektorii, GOLTS, ORGE, YATAS, AKSA,
Giimis ($/ons) A 14,9 0,0% -12,1% KOZAL, DGZTE

Performans ve islem hacmi verileri
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Sektorel giiven endeksleri agustos ayinda geriledi

o TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, agustos ayinda hizmet
sektoru gliven endeksi %4,2 azalarak 91,9’dan 88,0’e, perakende ticaret sektori gliven endeksi
%4 azalarak 97,3’ten 93,4’e ve insaat sektori gliven endeksi ise %10,7 azalarak 77,1’den 68,8
degerine geriledi.

o Insaat sektorii giivenindeki sert diisiis; “’alinan kayitli siparislerin mevcut diizeyini’’ mevsim
normalinin iizerinde degerlendiren ve gelecek ii¢c aylik donemde ‘’toplam calisan sayisinda’’
artis bekleyen girisim yoneticisinin sayisinin azalmasindan kaynaklandi.

Kapasite kullanim oram agustos ayinda 0,7 puan artis gosterdi

e TCMB’nin acikladigi verilere gore 2018 Agustos ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oram (KKO), bir onceki aya gore 0,7 puan artarak %77,8 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis KKO da bir onceki aya gore 0,7 puan artarak %77,6 seviyesine yukseldi.

e Mal gruplarina gore kapasite kullanim oranlan incelendiginde, ara mallari, yatinm mallan ve
dayanikli tiketim mallarinda artis goriilirken, gida ve iceceklerde azalis gozlendi. Dayanmksiz
tiiketim mallarinda ise degisim goriilmedi. Kapasite kullanim orani agustos ayinda bir miktar
toparlanma gostermis olsa da bir onceki yilin aym donemindeki ortalamalarinin altinda
bulunuyor.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi agustos ayinda geriledi

e 2018 Agustos ayinda reel kesim giiven endeksi, bir énceki aya gore 6,3 puan azalarak 96,4
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirnlmis reel kesim guven endeksi ise bir onceki
aya gore 5,2 puan azalarak 96,3 oldu.

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oOncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %6,5’ten %4,6’ya, aym
kaldigim belirtenlerin oram %70,3’ten %59,8’e diiserken, daha kdtiimser oldugunu belirtenlerin
orani ise %23,2’den %35,6’ya yikseldi.

e Gelecek on iki aylik donem sonu itibariyla yilik UFE beklentisi bir nceki aya gére 1,8 puan
artarak %17 seviyesinde gerceklesti. Gelecek 3 aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinde
artis bekleyenlerin orani da %52,2’den %63,2’ye yukseldi.

Yorum: Tiirk Lirasi’nda yilin basindan bu yana yasanan deger kaybi ve agustos ayinda artan oynaklik,
beklentileri olumsuz etkilemeye devam ediyor. Hali hazirda %25 seviyesine yiikselen lretici fiyatlari
nedeniyle maliyet yonlii sorunlarla karsilasan reel kesim, oniimiizdeki donemde de maliyetlerdeki
artisin devaminm bekliyor. Giiven endekslerindeki bozulmaya ek olarak kapasite kullanimi ve PMI
verilerinin de sektorlerde zorlu kosullara isaret etmesi ekonomik aktivitede beklenen yavaslamaya
isaret ediyor.
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Borsa istanbul’da SWAP Pazan kurulmasina iliskin hazirliklar baslad

e Global finansal piyasalardaki en aktif pazarlardan biri olan swap pazarinin basta bankalar olmak
lizere tiim finans sektorii katiimcilarina hizmet edecek sekilde Borsa istanbul catisi altinda
kurulmasi calismalarina baslandigi belirtildi. SWAP pazarinin faaliyete gecmesi ile birlikte
cogunlukla tezgahiistii piyasalarda gerceklestirilen bu tiir islemlerin, organize bir piyasa
giivencesinde de yapilabilmesinin 6nii acilmis olacak. ilk etapta doviz piyasalari icin hayata
gecirilmesi planlanan SWAP pazan ile birlikte, Borsa istanbul Grubu olarak yeni iiriin ve pazarlar
konusunda calismalara devam edilecegi belirtildi.

Yorum: Global piyasalardaki en aktif tezgah istii pazarlardan olan swap pazarinin lilkemizde diizenli
bir piyasada faaliyete gececek olmasini, hem risk yonetimi maliyetleri ve giiven agisindan hem de basta
bankalar olmak lizere finans sektorii katilimcilarinin etkin risk yonetimi adina énemli bir adim olarak
gorliyoruz.

Enka insaat (ENKAI) hisse alim islemleri (=)

e Sirket 27 Agustos 2018 itibariyle, 17 Agustos 2018’de acikladig1 hisse geri alim program
cercevesinde 1,2 mn adet, 5,9 mn TL’lik hisse geri alim gerceklestirmistir.

o  Onceki programlarda yapilan geri alimlarla birlikte toplam hisse alim1 19,75 mn adete, 6denmis
sermayeye orani ise %0,53’e ulasmistir. Sirket hisse geri alim programi ile 10 mn adet payin
azami 75 mn TL bedel ile alinmasin1 planlanmaktaydi. Program cercevesinde azami 8,8 mn
adet, 69 mn TL tutar ile alinabilecek durumdadir.

Tarih . Alinan Adet Kapamis O.rtalama Alim Fiyat1 (TL) . Alinan Tutar (TL) Sermayedeki
llgili giin Toplam (TL) llgili giin Toplam llgili giin Toplam Pay1 (%)
20.08.2018 890.000 890.000 5,14 4,94 4,94 4.392.235 4.392.235 0,52%
27.08.2018 310.000 1.200.000 5,04 ‘ 5,06 4,97 1.569.425 5.961.659 0,53%

Kisa Kisa Haberler

e  Konut Sektorii: Hurriyet gazetesinin haberine gore, gayrimenkul sektoriiniin Cevre ve Sehircilik
Baskanlig1 destegiyle hazirladig1 indirim kampanyas1 bugiin basliyor. S6z konusu kampanyanin 2
ay siirecegi, hem faiz destegi saglanacagi hem de indirim yapilacagi belirtiliyor. Kampanyaya
Emlak Konut GYO (EKGYO) ile Kiptas’in yan sira KONUTDER, INDER, GYODER iiyeleri katilacak.
Yorum: S6z konusu kampanyaya iliskin haberler hafta basinda basinda yer almis olup, konut
alimlarinda finansman imkéanini kolaylastiran s6z konusu kampanyayr konut stokunun
azaltilmasi anlaminda destekleyici bir adim olarak goriiyoruz.

e (=) Goltas Cimento (GOLTS): Sirket, planli bakimin gerceklestirilmesi igin, toplam klinker
uretim kapasitesinin %65'ini temsil eden 2. firinin yaklasik 1 aylik siire i¢in durusa gecirilmesine
karar verildigini bildirdi. Planli klinker stokunun 1 aylik durus siiresince tam kapasite ¢cimento
Uretmeye yetecek seviyede oldugunu belirten Sirket, bu durustan ¢cimento iiretim ve satislarinin
etkilenmeyecegini acikladi.

e (+) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Elmak Kontrol Sistemleri ile istanbul'da insasi devam etmekte
olan ve toplam 19 istasyondan olusan Kabatas-Mecidiyekoy-Mahmutbey Metro Projesi'nin SCADA
islerinin bir kismina yonelik 787 bin €+KDV tutarinda soézlesme imzaladigin1 ve boylece s6z
konusu projede toplam sozlesme biyuklugiinin 3,4 mn €+KDV tutarina ulastigin1 bildirdi.
Sozlesme kapsamindaki taahhiit islerinin yakin zamanda baslamasi ve 12 ayda bitirilmesi
planlaniyor. Yorum: S6z konusu projede imzalanan ek sozlesme tutari Sirketin son 12 aylik net
satis gelirlerinin yaklasik %6’sina gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini bekliyoruz.

e (+) Yatas (YATAS): Sirket, 2C18’de operasyonel karliliktaki olumlu performansin destegiyle
piyasa ortalama beklentisinin %6 lizerinde, yillik bazda %2,2 diisiisle 14,6 mn TL net kar acikladi.
Bu donemde net satis gelirleri beklentilerle uyumlu yillik bazda %16,8 artisla 227 mn TL olurken,
FAVOK’{i piyasa ortalama beklentisinin %15 iizerinde, yillk bazda %29 artisla 33 mn TL’ye
yiikseldi. Boylece, 2C18’de FAVOK marj1 piyasa ortalama beklentisinin 2,1 puan lizerinde, yillik
bazda 1,4 puan artarak %14,5’e yiikseldi. Bu donemde operasyonel olmayan net giderler, 3,2
mn TL’den 8 mn TL’ye yiikselerek net kar baskiladi. Sirketin 1C18 sonu itibariyle 90 mn TL olan
net borc pozisyonu 2C18 sonu itibariyle 120 mn TL’ye, net borc/FAVOK’ii de 0,69x’dan 0,87x’ye
yukseldi. Yorum: Sirket hisselerinin BIST100 endeksine gére son 1 ve 3 aylik dénemlerde
sirasiyla %6 ve %36,5 oranlarinda negatif ayrismasini da g6z oOnlinde bulundurarak,
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beklentilerden daha iyi operasyonel performansin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin
ediyoruz.

e (=) Aksa Akrilik (AKSA): %100 istiraki olan Fitco BV'nin tasfiye edilmesine, tasfiye neticesinde
infisah edecek Fitco BV'nin varliklarimin, bu kapsamda Fitco BV'nin sahip oldugu Aksa Egypt
hisselerinin Aksa Akrilik’e intikal etmesine ve tasfiyenin bu dogrultuda sonuclandirilmasi igin
gerekli is ve islemlerin tamamlanmasina karar verildigini bildirdi.

e (=) Koza Altin (KOZAL): Ovacik isletmesi ile ilgili olarak Cevre ve Sehircilik Bakanliginca verilen
CED Olumlu kararinin iptaline iliskin dava siirecinin sirket lehine sonuglandigini, Danmistay karan
ile sirket lehine kesinlesen CED Olumlu Kararn cercevesinde, bir baska mahkeme karariyla
cevher iretim faaliyetlerinin durduruldugu ancak, hukuki siirecin devam ettigini bildirdi.

e (=) Demiroren Gazetecilik (DGZTE): Ana ortagi Demiréren Medya Yatinmlar’mn pay alim
teklifi islemleri, 31 Agustos ile 13 Eyliil tarihleri arasinda 10 isglinii boyunca gerceklestirilecek.
Pay Alim Teklifi Fiyatinin ise fiili pay alim teklifinin baslayacagi giinden onceki giin Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda duyurulacag belirtildi.
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Onem Beklenti Onceki
28 Agu. ABD 15:30 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,10%
28 Agu. ABD 17:00 Agu. Richmond Fed Sanayi Endeksi
28 Agu. ABD 17:00 Agu. CB Tiketici Giiven Endeksi F| 127,00 127,40
29 Agu. Fransa  09:45 2C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%
29 Agu. Turkiye  10:00 Agu. Ekonomi Gliven Endeksi d 92,20
29 Agu. Tirkiye  10:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl 55,5 mlr $
29 Agu. Tirkiye  11:00 Tem. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi dl 29,20%
29 Agu. ABD 15:30 2¢18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% F| 4,00% 4,10%
29 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislar - Aylk % dl 0,90%
30 ABu.  Almanya 10:55 Agu. Issizlik Oran1 % dl 5,20%
30 Agu. Awvro Bolgesi 12:00 Agu. Tlketici Guven Endeksi F|
30 Agu.  Almanya  15:00 Agu. TUFE- Aylik % F| 0,30%
30 Agu.  Almanya  15:00 Agu. TUFE- Yiluk % F| 2,00%
30 Agu. ABD 15:30 25 Agu. Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular F|
30 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl
31 Agu. Japonya 02:30 Tem. issizlik Oran dl 2,40%
31 Agu.  Japonya 02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % F| 0,90%
31 Agu. Japonya  02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,80%
31 Agu. Cin 04:00 Agu. CFLP PMI imalat Dis1 dl 54,00
31 Agu. Cin 04:00 Agu. CFLP PMI imalat F| 51,20
31 Agu. Fransa  09:45 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,30%
31 ABu. Awvro Bolgesi 12:00 Tem. issizlik Oran Fil 8,30%
31 ABu. Awvro Bolgesi 12:00 Agu. Tahmini TUFE -Yiluk % dl
31 Agu. ABD 16:45 Agu. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 64,00 65,50
31 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tuketici Gliven Endeksi F|
3 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat dl 50,80
3 Eyl. Turkiye  10:00 Agu. Markit/ISO PMI imalat dl 49,00
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,55%
3 Eyl. Turkiye  10:00 Agu. TUFE- Yiluk % F| 15,85%
3 Eyl. Tiirkiye ~ 10:00 Adu. Yurt ici UFE - Aylik % 4 1,77%
3 Eyl. Tiirkiye ~ 10:00 Adu. Yurt ici UFE - Yiluk % dl 25,00%
3 Eyl. Fransa  10:50 Agu. Markit PMI imalat dl
3 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI imalat F|
3Eyl. Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat dl
3 Eyl. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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