Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

31 Agustos 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Gune 93.400 seviyesi Uzerinden satislarla baslayan BIST, acilis ardindan yonuni

Piyasa Verileri v > A Dazld
yukan cevirdi. Alimlarla 94.200 seviyesini test eden endeks, kalicilik

e HET AOLIEES  SiNG el saglayamayarak satis baskisi altinda kaldi. Giinlin kapanisi 93.281 seviyesinden

BIST100 v 93.280,7 -0,6% -19,1% gerceklesti.

BISTO30 A 13.401,1 -0,7%  -18,8% ABD’de Baskam Trump'in, Cin'den alinan 200 mlr § {riine ek giimriik vergisi

VIOP030 Endeks v 120,000  0,2% -17,3% getirmeye hazirlandig1 haberleri sonrasinda S&P ve Nasdag’in 4 islem giinu Ust

S&P 500 v 2.901,1  -0,4% 8,5% Uste rekor seviyeden kapanma serileri sona ererken, borsalarda satis baskili
kapanislar gozlendi. Avrupa piyasalarinda da saticili kapanislar gerceklesti.

DJI v 25.986,9 -0,5% 5,1%

DAX v 12.494,2  -0,5%  -3,3% Buguin yurt icinde onemli bir veri akis1 bulunmuyor. Avro Bolgesi’nde issizlik ve
enflasyon orani, ABD’de ise tiiketici guven endeksi takip edilecek. Sabah

RTS v 1.075,6 -0,9% -6,8%

saatlerinde Cin saticili, Japonya’da ise yatay seyirler izliyoruz. ABD ve Avrupa
Parite 29 Agustos  %Des. Ybb piyasalan acilisinda yatay baslangiclar bekleniyor. BIST’in ise gline saticili
baslamasini bekliyoruz.

USD/TRY A 6,7301 0,2%  77,2%
EUR/TRY A 7,8475 0,1% 72,6% Makroekonomi & Politika Haberleri
€)/TRY 7,2958 0,2%  75,0% - . . Ly . . L.
(5+€) A e  Fitch, Tirk Lirasi’ndaki deger kaybinin bankacilik sistemine yonelik
LD A liss B ik riskleri arttigim belirtti
Emtia 29 Agustos %Deg.  Ybb e TUIK ekonomik giiven endeksi agustos ayinda %9 geriledi
Brent Petrol(bbl) W 77,7 -0,1% 20,7% e 2018 Temmuz ayinda dis ticaret agig1 mlr 5,98 $ oldu
Bakir ($/ton) v 6.066,0 -0.3% -16,3% e Mevduat hesaplarna iliskin vergi degisikligi Resmi Gazete'de
yayimlandi
Altin ($/0ns) A 1.204,6  0,4% -7,8%
Glimis ($/ons) A 14,6 0,4% -13,7% Sektor ve Sirket Haberleri

Performans ve islem hacmi verileri

e Kisa Kisa Haberler: ALARK, HALKB, ISCTR, ORGE, TKNSA, THYAO,

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) TTKOM

INTEM 20% | QNBFL -8% | THYAO 891

BEYAZ 20% | ARSAN 7% | ASELS 879 Takvim

BURVA 20% | UMPAS -6% | GARAN 635 Ulke TSi i Onem Beklenti  Onceki

TSGYO 18% | DOHOL -4% | PETKM 552 31 Agu. Fransa  09:45 Agu. TUFE- Yiluk % d 2,30%

OZRDN 16% | YESIL -4% | KRDMD 436 31 Agu. Awro Bélgesi 12:00  Tem. issizlik Oram d 8,30%
31 Agu. Awvro Bolgesi 12:00 Agu. Tahmini TUFE -Yiluk % F

BIST 100 ve Gasterge Endeksler 31 Agu. ABD 16:45 Agu. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi 64,00 65,50
31 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl

W islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika

31 Agustos 2018 Cuma

Vakif Yatinm

Fitch, Tiirk Lirasi’ndaki deger kaybinin bankacilik sistemine yonelik riskleri arttigini belirtti

e  Fitch, agustos ayinda TL’de goriilen sert disisiin bankalarin refinansman ve aktif kalitesine
yonelik riskleri arttigini ifade etti. TL’deki deger kaybinin hiikiimetin doviz cinsi destek saglama
glicunu zayiflatmas1 halinde kamu bankalarninin negatif not baskisiyla karsi karsiya
kalabilecegine dikkat cekildi. Turkiye’ye yonelik riskler arasinda genis cari acik, yiiksek doviz
borcu ve yiiksek enflasyon oldugu belirtilirken, politik risklerin de lizerinde duruldu.

TUiK ekonomik giiven endeksi agustos ayinda %9 geriledi

e  Ekonomik Giiven Endeksi agustos ayinda bir onceki aya gore %9 azalarak 92,2 degerinden 83,9
degerine diistli. Agustos ayinda tiim giiven endekslerinde gerileme gorildii.

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri

100 105
90 95
80 85
i i ‘ ‘ | ‘ ‘ | I I I I
60 65 1
o 9 Q N W N & > > H o QA o
(\Q (\'Q (\f\ Q (\\ '3’9 '3"0 '3"0 \‘*’Q \‘BQ '3’9 '3’9 '3’9
50 A S T

& N \2 <) » o o Q! o
N N N S N S Q S N Q N
Q Q & y & & & & & & & & X U .
N N N N N N N\ N N N N A ]

I PN REPA N P A PN A RN Hizmet Sektqu Giiven Fvn?ek? 4
B Perakende Ticaret Sektorii Giiven Endeksi

= Fhonomik Gliven Endeksi (sol eksen) insaat Sektorii Giiven Endeksi

Tuketici Guiven Endeksi (sag eksen)

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Temmuz ayinda tiim giiven endeksleri sert diisiis gbsterdi ve ekonomik gliven endeksi 2009
Mart ayindan bu yana g6rdiigii en diisiik seviyeye geriledi. Ozellikle TL’deki deger kaybinin maliyetleri
olumsuz etkilemesiyle insaat sektorii gliven endeksindeki diisiis dikkat cekti.

2018 Temmuz ayinda dis ticaret acig1 mir 5,98 $ oldu

e TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gére dis ticaret acig1 2018 Temmuz ayinda bir 6nceki
yilin ayn1 ayina gore %32,6 oraninda diisiis gostererek 8,8 mlr $’dan 5,98 mlr $’a geriledi. 2018
Ocak-Temmuz doneminde toplam dis ticaret ag181 %17,4 artis gostererek 46,7 mlr $ oldu.

e Temmuz ayinda ihracat, 2017 yilinin ayn1 ayina gore %11,6 artarak 14,7 mlr $ olurken ithalat
%6,7 azalarak 20,5 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalat1 karsilama oranm1 2017 Temmuz
ayinda %58,7 iken, 2018 Temmuz ayinda %70,2 olarak gerceklesti. 2018 Temmuz ayinda en ¢ok
ihracati yapilan urtinler motorlu kara tasitlar olurken, ithalatta en yiiksek pay1 mineral yakitlar
yaglar aldi. Altin ithalat1 yillik bazda goriilen %240 azalarak 822 mn $ seviyesinde gerceklesti.
Ham petrol ithalatinda ise yillik bazda %5,8 artis gorildi.

Dis Ticaret istatistikleri, Temmuz 2018

. Degisim : Degisim . . Degisim . . Degisim  Karsilama Oram
lhracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi Dis Ticaret Hacmi
(%) (%) (%) (%) (%)
2017 Temmuz 12 612 605 21 490 875 -8 878 270 34 103 480 58,7
11,6 -6,7 -32,6 0,1
2018 Temmuz 14 077 345 20 058 969 -5 981 624 34 136 314 70,2

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Temmuz ayinda %47,4 iken, 2018 Temmuz ayinda %58,7
oldu. En fazla ihracat yapilan ulke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Cin ald1.

Yorum: Dis ticaret aciginda, kurdaki dalgali hareket ve ekonomik aktivitede beklenen yavaslamaya
paralel olarak haziran ayinda baslayan gerilemenin temmuz ayinda da devam ettidini gériiyoruz.
ithalatta goriilen %6,7 oranmindaki daralmanin biiyiik oranda yillik bazda giiclii bir diisiis gésteren altin
ithalat1 kaynakli olmasi dikkat cekiyor. Ekonomik biyiimede beklenen yavaslamaya paralel olarak
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I 7 valaf vatinm

31 Agustos 2018 Cuma

tiiketim mallar ithalatinda gériilen azalma da ithalattaki diisiisii destekliyor. Oniimiizdeki dénemde
talep kosullarinin daha hizli daralmasiyla ithalattaki diisiistiin devam etmesini bekliyoruz.

Mevduat hesaplarina iliskin vergi degisikligi Resmi Gazete'de yayimlandi
Diizenleme ile;

e Doviz tevdiat hesaplarina vyiritlilen faizlerden ve katiim bankalarinca doviz katilma
hesaplarina 6denen kar paylarindan, vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil)
vadeli hesaplarda %20, 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %16, 1 yildan uzun vadeli
hesaplarda %13 pay alinacak.

e  Mevduat faizlerinden vadesiz ve ihbarli hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda
%5, 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli hesaplarda %3, 1 yildan uzun vadeli hesaplarda %0, katilim
bankalan tarafindan katilma hesabi karsiiginda 6denen kar paylarindan vadesiz, ihbarli ve 6zel
cari hesaplar ile 6 aya kadar (6 ay dahil) vadeli hesaplarda %5, 1 yila kadar (1 yil dahil) vadeli
hesaplarda %3,1 yildan uzun vadeli hesaplarda %0.0 vergi uygulanacak.

e Vadeli mevduat hesaplarindan alinan vergide 3 ay sonra yeniden eski oranlar uygulanacak.

Yorum: Resmi Gazete’de yayimlanan karar, Tiirk Lirasiyla tasarrufun tesvik edilmesi amacina yonelik
goriintiyor. TL mevduatlarin cazibesinin artirilmasi, bankacilik sektoriiniin fonlama maliyetlerini kisa
vadede pozitif etkileyebilir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

31 Agustos 2018 Cuma

Kisa Kisa Haberler

e (=) Alarko Holding (ALARK): Sirket, bagli ortakligi Alsim Alarko’nun Romanya Karayollan
idaresi tarafindan acilmis olan Biikres Giiney Cevreyolu Dizayn ve Yapim isi (Lot-1 ve Lot-2)
ihalesine verdigi teklifin en iyi teklif olmasiyla ilgili olarak, isveren idarenin ihale sonucu icin
yapilan itirazlan sonuclandirdiktan sonra Sirketi sozlesme miizakerelerine davet etmesini
bekledigini acikladi. Yorum: Lot-1 ihalesinde teklif bedeli %19 KDV haric 830,7 mn RON
(vaklasik 178,4 mn €) olup, Lot-2 ihalesinde %19 KDV hari¢c 750,8 mn RON (yaklasik 161,5 mn
€) seviyesindedir. Her iki isin toplam bedeli Alarko Holding taahhiit grubunun 15.08.2018 tarihi
itibariyle vyaklasik 1 mlr S biiyiikliigiindeki bakiye siparislerinin yaklasik %38’ine denk
gelmektedir. Ihale siirecine iliskin giincelleme niteliginde olan s6z konusu aciklamanin hisse
fivatina ‘nétr’ etkide bulunmasini bekliyoruz.

e (+) Halkbank (HALKB): Yonetim Kurulu, hissedarlarin yatinmlarinin degerinin korunmasi ve
banka hisse degerinde fiyat istikrarinin desteklenmesi amaciyla 70 mn TL nominal ve azami 450
mn TL satis tutarina kadar bankamn Borsa istanbul'da islem géren halka acik paylarinin geri
alinmasina karar verildigini bildirdi. Yorum: Yilbasindan bugiine kadar BIST’e gére %29 negatif
bir getiri performansi sergileyen banka hisselerinde, geri alim kararinin fiyat istikrarinin
desteklenmesi adina pozitif oldugu gériisiindeyiz.

¢ (=) is Bankasi (ISCTR): Pay geri alimina iliskin aciklama yapan banka, 28-29 Agustos tarihlerinde
toplam 9,3 mn TL nominal degerli payin, toplamda 37,9 mn TL bedelle satin alimim
gerceklestirdi. Banka, 130 mn TL nominal tutardaki hisse icin azami 550 mn TL’Lik alim
yapacagini bildirmisti.

e (+) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Kocaeli Entegre Saglik Kampiisii Projesi'nin "Ana Hastane Binasi
Baza Katlar Elektrik isleri" ihalesinin 22,6 mn TL+KDV ve 3,8 mn €+KDV (toplam 50,4 mn
TL+KDV) bedel ile lehine sonuclandigini ve sozlesme goriismelerinin devam ettigini bildirdi.
Yorum: S6z konusu ihale bedeli Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %54’(ine
denk gelmektedir. Sozlesme goriismelerinin ne yonde sonuclanacagi énemli olmakla birlikte,
olumlu sonuclanmasi halinde finansallara yaratacagi potansiyel katki nedeniyle haberin hisse
fivatina etkisinin olumlu olacagini tahmin ediyoruz.

e (-) Teknosa (TKNSA): Businessht.com’da yer alan haberlere gore, Almanya merkezli elektronik
perakendecisi MediaMarkt’in Teknosa hisselerini satin alma planinin, doviz kurlarinda son
donemde yasanan oynaklik nedeniyle askiya aldigi belirtildi. Teknosa ve MediaMarkt’in
Bloomberg HT'ye yaptiklar aciklamada konuyla ilgili aciklama yapilmayacagini belirttikleri
ifade edildi. Yorum: Haber sonrasinda sirket hisseleri giinii %7,5 deger kaybiyla tamamlad.
Sirket hisseleri son 1 ayda ise BiST’e gore %10 negatif bir getiri sergiledi. Satin alma ilgili net
bir bilgi gérmedigimiz siirece hissedeki dalgali hareketlerin devami beklenebilir.

e (=) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Sirket, THY Havaalan1 Gayrimenkul Yatirim ve isletme A.S.’nin
Tirkiye'de veya yurt disinda faaliyet gosteren havalimanlarindan yatirim amacli ortaklik icin
arastirmalar yaptigini, ancak heniiz kesinlesen bir anlasma siirecinin bulunmadigim bildirdi.
Aynica Sirket, 2019-2020 yillarinda, filosuna katilacak ucaklar ile birlikte kapasitesinin 2 yillik
toplam biiytimesinin %10'u gecmesini bekledigini, istanbul Yeni Havalimani'na gectikten sonra
artacak kapasitesi ve bu havalimanina sefer diizenleyecek diger havayollarimin fiyat
politikalarina da bagli olarak fiyatlarinin rakiplerine gére rekabetci olacagim1 6ngérdugiinii
acikladi. Yorum: Hatirlatmak gerekirse, THY’nin Sabiha G&k¢en Havalimani’nda pay alimi
vapabilecedi yoniinde daha once basinda haberler yer almisti. Mevcut durumda gerek yurt
icinde gerekse de yurt disinda bu yonde kesinlesen bir anlasmanin olmamasini hisse fiyati
acisindan ‘nétr’ olarak dederlendirsek de, oOniimiizdeki donemde Sirketin havalimani
yatirimlarina iliskin gelisecek potansiyel haber akisinin hisse performansi lizerinde hareketlilik
yaratabilecedini disiiniiyoruz.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Basinda cikan haberlerle ilgili aciklama yapan Akbank (AKBNK), is
Bankas1 (ISCTR) ve Garanti Bankasi (GARAN), OTASIn sahibi oldugu Tiirk Telekom'un ihrag
edilmis sermayesinin %55'ini olusturan A Grubu paylarin kredi verenlerin pay sahibi olacagi 6zel
amacli bir sirket tarafindan devralinmasina yonelik olarak, devir isleminin henlz
sonuclanmadigin, siirecin devam ettigini bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

31 Agustos 2018 Cuma

Onem Beklenti Onceki

29 Agu. Fransa  09:45 2C18 GSYH Ceyreksel % dl 0,20%
29 Agu. Turkiye  10:00 Agu. Ekonomi Gliven Endeksi dl 92,20
29 Agu. Turkiye  10:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 4l -5,5 mlr $
29 Agu. Tirkiye  11:00 Tem. Yabanci Ziyaretci Sayisi dl 29,20%
29 Agu. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yilklandirilms)% dl 4,00% 4,10%
29 Agu. ABD 17:00 Tem. Bekleyen Konut Satislar - Aylik % dl 0,90%
30 ABu.  Almanya 10:55 Agu. issizlik Oran % d 5,20%
30 Agu. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Tiiketici Gliven Endeksi 4l

30 Agu. Almanya  15:00 Agu. TUFE- Aylik % 4l 0,30%
30 Agu. Almanya  15:00 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 2,00%
30 Agu. ABD 15:30 25 Agu. Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular 4l

30 Agu. ABD 15:30 Tem. Kisisel Gelir ve Harcamalar d

31 Agu. Japonya 02:30 Tem. issizlik Oran d 2,40%
31 Agu. Japonya 02:30 Agu. Tokyo TUFE - Yiluk % d 0,90%
31 Agu. Japonya  02:50 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -1,80%
31 Agu. Cin 04:00 Agu. CFLP PMI imalat Dist dl 54,00
31 Agu. Cin 04:00 Agu. CFLP PMI imalat dl 51,20
31 Agu. Fransa  09:45 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,30%
31 ABu. Awvro Bolgesi 12:00 Tem. issizlik Oran Fil 8,30%
31 ABu. Awvro Bolgesi 12:00 Agu. Tahmini TUFE -Yiluk % 4l

31 Agu. ABD 16:45 Agu. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 64,00 65,50
31 Agu. ABD 17:00 Agu. Michigan Tuketici Giiven Endeksi dl

3 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat dl 50,80
3 Eyl. Turkiye  10:00 Agu. Markit/ISO PMI imalat dl 49,00
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,55%
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 15,85%
3 Eyl. Tiirkiye ~ 10:00 Agu. Yurt ici UFE - Aylk % dl 1,77%
3 Eyl. Tiirkiye ~ 10:00 Agu. Yurt i¢i UFE - Yiluk % d 25,00%
3 Eyl. Fransa 10:50 Agu. Markit PMI imalat dl

3 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI imalat dl

3 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat d

3 Eyl. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % il 0,40%
4Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % il 3,60%
4 Eyl. Turkiye  14:30 A3u. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru d 76,01
4 Eyl. ABD 16:45 Adu. Markit PMI imalat |

4 Eyl. ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar dl -1,10%
4 Eyl. ABD 17:00 Adu. ISM imalat PMI | 58,10

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1534507206.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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