Giinliik Strateji Biilteni

03 Eylil 2018 Pazartesi

Piyasa Verileri

Endeksler 31 Agustos  %Deg. Ybb
BIST100 v 92.723,4 -0,6% -19,6%
BIST030 v 114.410,4 -0,9% -19,5%
VIOP030 Endeks v 117,500  -2,1% -19,0%
S&P 500 A 2.901,5 0,0% 8,5%
DJI v 25.964,8 -0,1% 5,0%
DAX v 12.364,1 -1,0% -4,3%
RTS A 1.092,3 1,6%  -5,4%

Parite 31 Agustos  %Deg. Ybb

USD/TRY A 6,5620 0,3% 72,8%
EUR/TRY A 7,6197 0,2% 67,6%
($+€)/TRY v 7,0870 -0,3% 70,0%
EUR/USD A 1,1603 0,0 -3,3%

Emtia 31 Agustos  %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) W 77,5  -0,2%  21,0%
Bakir ($/ton) v 5.975,0  -1,5% -17,6%
Altin ($/ons) v 1.199,5  0,0% -8,2%
Giimiis ($/0ns) v 14,5  -0,5% -14,6%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniine alimlarla 93.400 seviyesi Uzerinden baslangic yapan
BIST, giin icinde kansik bir seyir izledi. Satislarla 92.100 seviyesine kadar
gerileyen endeks, haftanin kapanisin1 92.723 seviyesinden gerceklestirdi.

Haftanin son islem giininde ABD ticaret politikasina yonelik devam eden
belirsizlik nedeniyle Avrupa borsalari deger kaybetti. ABD borsalari Cuma
giinlini yataya yakin karisik bir gorunumle tamamladi. ABD Baskani Donald
Trump yaptig1 aciklamada, Kanada'y1 yeni NAFTA Anlasmasr'na dahil etmeye
gerek olmadigim soylemesi dikkat cekerken, ayrica Trump, Avrupa Birligi'nin
(AB) iki taraf arasindaki arac ticaretinde gumruk vergilerinin kaldirilmasi
yonundeki onerisini kabul etmemisti.

Bugiin yurt icinde agustos ay1 PMI ve enflasyon orani aciklanacak. Beklentimiz
agustos ayinda tiiketici fiyatlarinda aylik bazda %1,95, yilik bazda %17,50 artis
gorilmesi yoniindedir. Fransa, Almanya ve Avro Bolgesi’nde de PMI verileri
aciklanacak. ABD’de de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak. Sabah
saatlerinde Cin ve Japonya’da saticili seyirler izliyoruz. Avrupa borsalarinda
kansik acilislar gorebiliriz. BIST’in haftaya yatay bir baslangic yapmasini
bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
Sektor ve Sirket Haberleri

e Elektrik ve Dogalgaz fiyatlarina zam yapild
e Kisa Kisa Haberler: DOCO, ISCTR, ITTFH, MGROS, TCELL, TTRAK

Takvim

Beklenti  Onceki

ADNAC 19% | BEYAZ -20% | THYAO 507 Turkiye 10:00  Agu. Markit/ISO PMI imalat 49,00
ETILR 19% | OZRDN -20% | GARAN 502 Tirkiye 10:00  Adu. TUFE- Aylik % 0,55%
RTALB 13% | ATSYH -8% | ISCTR 469 Tiirkiye  10:00 Agu. TUFE- Yiluk % 15,85%
GLYHO 10% | OYAYO -7% | PETKM 456 Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat
FROTO 9% | EGCYO -7% | ASELS 420 ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.
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Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

03 Eylul 2018 Pazartesi

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

03 Eylil 2018 Pazartesi

Elektrik ve Dogalgaz fiyatlarina zam yapild

e 1 Eylul’den itibaren gecerli olmak Uizere elektrik fiyatlarina konutlarda %9 sanayide ise %14,6
ila %16,2 arasinda degisen oranlarda zam yapildi. Elektrikte tek zamanli tarife fiyat1 %15
arttinlirken, iic zamanli tarifede giindiiz %15, gece %16,2 artisa gidildi. BOTASIn yeni
tarifelerine gore fiyatlar konutlarda %9, sanayide ise %14 artti. Kaynak: Habetiirk.com

Yorum: Makro ekonomi tarafinda; Endeks icinde sirasiyla %2,4 ve %1,4 agirligi olan elektrik ve
dogalgaza yapilan zamlarin tiiketici enflasyonu lizerinde eyliil ayinda %0,35 baz yukari yonde etkisi
olacagini hesapliyoruz. Enerji maliyetlerindeki artis hali hazirda kurdaki deger kaybi ve zamlar
nedeniyle maliyet yonlii baski altinda olan (iretici fiyatlarim da yukari yonde etkileyecektir. Enerji
yogun sektérler olan Cam, c¢imento ve seramik sektdr sirketleri icin haber akisini olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Botas’in yeni tarifelerine gore elektrik tiretim amacli dogalgaz satis fiyatinda
%29,6’lik yiikselis gbriiyoruz. Bu artis ise kurulu kapasitenin %74’ii dogalgaza dayali elektrik liretimi
vapan Akenerji’nin (AKENR) kar marjlar1 acisindan negatif bir etki yapacaktir. Bununla birlikte,
elektrik liretiminde dogalgaz disinda agirlikli kaynak kullanan Odas Elektrik (ODAS), Zorlu Enerji
(ZOREN), Ayen Enerji (AYEN) ve lretim tarafinda ithal kémiir santraline sahip Alarko Holding
(ALARK) icin elektrik fiyatlarindaki artisin pozitif katkisinin daha énemli olacagini disiiniiyoruz. Yurt
disi santrallerinin operasyonel kara katkisi daha yiiksek olan Aksa Enerji (AKSEN) icin dogalgaz zammi
sinirli negatif etki yaratabilir.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Do&Co (DOCO): Sirket, Turk Hava Yollar1 (THYAO) ile ortak sirketi olan TURKISH
DO&CO’nun, Turk Hava Yollan ile ikram hizmetleri tedariki konusunda goriismelere devam
ettigini bildirdi.

e (=) Is Bankasi1 (ISCTR): Acikladig1 program cercevesinde pay geri alimina devam eden banka,
28-31 Agustos tarihlerinde toplam 15,8 mn TL nominal degerli payin, 64 mn TL bedelle satin
aliminm gerceklestirdi. Banka, 130 mn TL nominal tutardaki hisse i¢in azami 550 mn TL’Lik alim
yapacagini bildirmisti.

e (=) ittifak Holding (ITTFH): Borsa istanbul’dan yapilan aciklamada, Migros’un Kipa’yi
devralmasina iliskin pay degisim islemlerinin 03 Eyliil tarihinden itibaren gerceklestirilecek
olmas1 nedeniyle, Kipa paylarimin 03 Eylil tarihinden itibaren kapsaminda bulundugu
endekslerden cikarlacagi, yerine ITTFH hisselerinin BIST 100 endeksine dahil olacagi belirtildi.

e (=) Migros (MGROS): Kipa ortaklarina ayrilma akcesi 6deme islemlerinin 3 Eylul saat 09:00 - 14
Eylil saat 17:00 tarihleri arasinda kullandirilacag belirtildi. Bu siire zarfinda, ayrilma akgesini
kullanmayan eski Kipa ortaklarn Migros'ta pay sahibi kalmaya devam edeceklerdir ve belirtilen
tarih araligindan sonra ayrilma akgesi talebiyle bagvuruda bulunmak miimkiin olmayacaktir.
Hisse degisim orani1 cercevesinde Kipa'nin 1 TL nominal degerli 1 adet hissesi Migros'un 1 TL
nominal degerli 0,060453853 adet hissesine doniisecektir. Birlesme siirecinde Kipa'min 1 TL
nominal degerli 1 adet hissesi icin ayrilma akcesi 2,56 TL olarak belirlenmistir. Ayrilma akcesi
secimlik hakkin1 kullanmak isteyen Kipa pay sahipleri, ayrilma akgesi kullanimina iliskin tercih
formunu doldurarak 3 Eyliil saat 09:00 - 14 Eylil saat 17:00 tarihleri arasinda verecekleri talimat
ile birlesme islemi sebebi ile edindikleri Migros paylarinin Is Yatinm nezdinde acilmis olan 6zel
hesaba virmanlanmasini talep edeceklerdir. Yorum: Ayrilma akcesi kullanilmasi halinde 1
Kipa payi icin verilecek 0,060453853 adetlik Migros payinin degeri 2,56 TL olacaktir. Son
kapanisa gére ise 1 Kipa payi icin verilecek Migros payinin degeri (1 Migros hisse fiyati x
0,060453853) 0,816 TL’ye denk gelmektedir. Dolayisiyla da yatirimcilarin kullanim tarihleri
icinde ayrilma hakki akcesini almasinin avantajli oldugu gériisiindeyiz.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, %55 oraninda hissedan oldugu bagli ortaklig1 inteltek internet
Teknoloji Yatirnm ve Damismanlik Ticaret A.S.'nin 28 Agustos 2018'de sonlanan Spor Toto
Teskilat Baskanligi ile olan s6zlesmesinin, mevcut sartlarin devami ile bir yili asmayacak sekilde
ve yapilacak olan bir sonraki ihaleye kadar uzatildigini bildirdi.

e (=) Tiirk Traktor (TTRAK): Ankara ve Erenler fabrikalarinda yapilacak olan stok planlamasi
nedeni ile Eyliil ayinda aralikli olarak toplamda (en fazla) 6 is giinii Uretime ara verilecegini
bildirdi.
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Haftalik Ajanda

03 Eylul 2018 Pazartesi

Vakif Yatinm

Tarih TSi Onem Beklenti Onceki

3 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat dl 50,80
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. Markit/ISO PMI imalat dl 49,00
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,55%
3 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 15,85%
3 Eyl. Tiirkiye  10:00 Adu. Yurt ici UFE - Aylk % il 1,77%
3 Eyl. Tiirkiye ~ 10:00 Adu. Yurt ici UFE - Yiluk % d 25,00%
3 Eyl. Fransa  10:50 Agu. Markit PMI imalat dl

3 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI imalat dl

3 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat dl

3 Eyl. ABD ABD'de borsalar tatil nedeniyle kapali olacak.

4 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % Fil 0,40%
4 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % il 3,60%
4 Eyl. Tirkiye  14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Rl 76,01
4 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat dl

4 Eyl. ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar1 dl -1,10%
4 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat PMI dl 58,10
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI Bilesik dl 52,30
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,80
5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit PMI imalat Dis1 d

5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl

5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Dig1 dl

5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl

5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,30%
5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Yillk % il 1,20%
5 Eyl. Tirkiye  14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

5 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl -46,35 mlr $
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -4,00%
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- (calisma glinii diizelt.-Yillik %) dl -0,80%
6 Eyl. ABD 15:15 Agu. ADP Istihdam Raporu 4l 219 Bin
6 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Dig1 d

6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik 4l

6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,70
6 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 0,70%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi Fil 21,8 mlr €
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,90%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluik %) dl 2,50%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30% 0,40%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Yilbk (mevs. diizelt. %) dl 2,10% 2,20%
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam dl 157 Bin
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran 4l 2,90%
7 Eyl. Tirkiye  17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi Fil

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1534507206.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir
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Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekomiinikasyon,
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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