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Piyasalara Bakis

Haftanin ilk islem gunine satislarla 92.200 seviyesi Uizerinden baslangic yapan
BIST, enflasyon verisi ardindan Merkez Bankasi’nin yaptig1 aciklama ile yoniinii
yukar cevirdi. Alimlarla 94.600 seviyesinin Uzerini test eden endeks, giinun

Piyasa Verileri
Endeksler 3 Eyliil  %Deg. Ybb

BIST100 A 93.915,6 1,3% -18,6% kapanisin1 93.916 seviyesinden gerceklesti.

BISTO30 & 115.616,2 1% -18,6% Diin ABD’de tatil nedeniyle piyasalar kapaliydi. Avrupa tarafinda ise borsalar

VIOP030 Endeks A 119,350  1,6% -17,7% karisik bir goriinlimle giinli tamamladi. Kiresel borsalarda ticaret savaslarina

S&P 500 A 2.901.5 0.0% 8.5% yonelik endiseler devam ederken, sterlinin dolar karsisinda zayiflamasinin

’ ’ ’ ardindan Londra borsasi %1 civar deger kazanarak olumlu ayristi.

DJI v 25.964,8 -0,1% 5,0%

DAX v 12.346,4 -0,1%  -4,4% Bugiin yurt icinde TUFE bazli reel efektif déviz kuru aciklanacak. Avro
Bolgesi’nde UFE, ABD’de ise PMI verileri takip edilecek. Sabah saatlerinde

RTS v 1.085,2 -0,7%  -6,0%

Cin’de alicili, Japonya’da ise yatay seyir izliyoruz. ABD’de pozitif, Avrupa’da
Parite 3 Eylil  %Des. Ybb kansik baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise gune hafif alicili bir baslangi¢
yapmasini bekliyoruz.

USD/TRY v 6,6290 -0,1% 74,5%
EUR/TRY v 7,6953  -0,3% 69,2% Makroekonomi & Politika Haberleri

€)/TRY v 7,1605  -0,2% 71,7% o o . C .. .
(5+€) e TUFE agustos ayinda piyasa beklentisinin altinda %2,3 artis gosterdi
EUR/USD v 1,1602  -0,1%  -3,4%

o Imalat PMI endeksi agustos ayinda 46,4 olarak gerceklesti
Emtia 3 Eyliil  %Deg. Ybb e TCMB, para politikasina iliskin basin duyurusu yayimladi

Brent Petrol(bbl) V¥ 78,1  -0,1% 21,9% B . X
Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 5.967,0 -0,1% -17,7%
Altin ($/0ns) v 1.199,3  -0,2% -8,2% e Kisa Kisa Haberler: HALKB, ISCTR, KOZAL, SISE
Gimis ($/ 14,5 -0,1% -14,5% .
Umis ($/ons) v b Takvim
TSi Beklenti  Onceki
Performans ve islem hacmi verileri Awro Bolgesi 12:00  Tem. UFE - Aylik % 0,40%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % 3,60%
BANVT 20% | BEYAZ -20% | THYAO 1018 Turkiye  14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru 76,01
DGATE 17% | RTALB -12% | ASELS 755 ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat
BLCYT 17% | EGCYH -10% | KRDMD 631 ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar -1,10%
METAL 16% | OZRDN -9% | GARAN 437 ABD 17:00 Agu. ISM imalat PMI 58,10
METUR 13% | AVOD -9% | PETKM 359

BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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TUFE agustos ayinda piyasa beklentisinin altinda %2,3 artis gosterdi

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) agustos ayinda aylik
bazda beklentilerin altinda %2,30 artis gosterdi. Beklentimiz TUFE’de aylik bazda %1,95 artis
gerceklesecegi yoniinde iken, piyasa ise %2,5 yiikselis ongoriiyordu. Aciklanan son veri ile
birlikte yilik bazda TUFE temmuz ayindaki %15,85 seviyesinden %17,90 seviyesine yiikselerek
endeks tarihinin en yuksek seviyesine ulasmis oldu.

e Yurt ici iiretici fiyatlan (Yi-UFE) agustos ayinda, bir 6nceki aya gore %6,60 artarken yillik bazda
artis %25’ten %32,13 yikseldi. Agustos ayinda sektorlerdeki fiyat degisimleri incelendiginde
aylik bazda en fazla artisin %7,31 ile imalat sanayi sektoriinde gerceklestigi goriiliyor. Ana
sanayi gruplarinda, yillk en fazla artis %42,23 ile enerji grubunda gerceklesti. Uretici ve
tliketici fiyatlan arasindaki fark agustos ay1 itibaryla tarihteki en yiiksek seviyesine ulagmis
bulunuyor. Bu nedenle eyliil ve ekim aylarinda uretici fiyatlarindaki artisin nihai iiriin fiyatlarina
yansimasinin hizlanmasini bekleyebiliriz.

Yorum: 2018 Agustos ayinda tiiketici fiyatlarindaki %2,30 artis ile yillik enflasyon orani %17,90
seviyesine ulasarak temmuz ayi ardindan yeni rekor seviyesine ulasmistir. Agustos ayi verileri
ardindan yil sonu enflasyon beklentimizi %18 olarak yukari yonde revize ediyoruz. Aciklanan
veri sonrasinda Merkez Bankasi, enflasyon gériiniimiine iliskin gelismelerin 6nemli risklere isaret
ettigine dikkat cekerek 13 Eyliil’de gerceklesecek Para Politikasi Kurulu toplantisinda parasal
durusun yeniden sekillendirilecegini acikladi. Cekirdek enflasyon gdstergelerinin agustos ayinda
sert artis gostermis olmasi enflasyon oranindaki katiligin devam edecegine isaret ederek enflasyon
beklentilerindeki bozulmaya katki sagliyor. Yilin kalaninda agdustos ayindaki zamlara ek olarak
eyliil ayinda elektrik ve dogalgaza yapilan zamlar, kurlarin seyri ve petrol fiyatlar1 yillik
enflasyondaki artisin siirecegini gdsteriyor. Agustos ayinda Merkez Bankasi tarafindan atilan
adimlar ve enflasyon verisi sonrasinda gelen aciklamalar dogrultusunda 13 Eyliil PPK toplantisinda
Merkez Bankasi’nin TL’yi destekleyici siki para politikasin siirdiirmesini bekliyoruz.

imalat PMI endeksi agustos ayinda 46,4 olarak gerceklesti

e Istanbul Sanayi Odas ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi agustos
ayinda, 2018 Temmuz ayindaki 49 seviyesinden 46,4 seviyesine geriledi. Veriler, sektordeki
zorlu faaliyet kosullarinin nisan ayindan bu yana devam ettigini gdsterirken, lretim ve yeni
siparislerde yavaslamaya isaret etti. Temmuz ayinda 51 degerine yiikselerek nisan ayindan bu
yana ilk kez pozitif bilyiimeye isaret eden istanbul PMI endeksi de agustos ayinda 46,3 degerine
geriledi.

e Anket katilmcilan, endeksteki dususin Uretim ve vyeni siparislerdeki yavaslamadan
kaynaklandigin1 ifade etti. imalat sektoriinde iist liste bes aydir devam eden yavaslamanin
biiyiik olciide TL’deki zayiflamadan kaynaklandigi goriiliirken, hem girdi maliyetlerinde hem de
uruin fiyatlarinda anket tarihinin en yiiksek artislarn gerceklesti.

TCMB, para politikasina iliskin basin duyurusu yayimladi

e Merkez Bankasi, agustos ayinda yillik bazda %17,90 artis gosteren enflasyon verilerinin
aciklanmasi ardindan yayimladigi basin duyurusunda enflasyon gériinimiine iliskin gelismelerin
fiyat istikrar1 acisindan 6nemli riskler tasidigini ifade etti. Daha Once yapilan iletisimle uyumlu
olarak, son gelismelerin dikkate alinacagi ve 13 Eyliil’de gerceklesecek Para Politikas1 Kurulu
toplantisinda parasal durusun yeniden sekillendirilecegi belirtildi.

e Yapilan aciklamada Merkez Bankasi’nin fiyat istikrarim desteklemek amaciyla gerekli tepkiyi
vereceginin ifade edilmesi piyasada faiz artinmi beklentilerinin artmasina neden oldu.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa2 /5



Vakif Yatinm

04 Eylil 2018 Sali

Kisa Kisa Haberler

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Halkbank diin yaptig1 aciklamada, doviz kurunda olusan hata
nedeniyle yapilan islemlerle ilgili konunun yetkili kurumlar tarafindan incelenmesi amaciyla
gerekli girisimlerin baslatildigint duyurdu. Piyasa kosullarinin tamamen disinda, teknik bir
hatadan kaynaklanan bu islemler nedeniyle banka disina herhangi bir doviz ya da TL kaynak
cikisimin olmadigr belirtilirken, toplam 1.256 misterinin 3,3 mn $, 124 misterinin 539 Bin €,
383 miisterinin ise diger doviz cinslerinde 689 Bin $'ye es tutarda doviz alim satim islemi
gerceklestirdigi aciklandi. Bu islemlerin toplam biiyiikligiiniin 4,6 mn $ civarinda oldugu ve
yapilan detayli incelemeler sonrasinda, hatali kurlardan yapilan islemlerin iptal edildigi
bildirildi. Gerceklestirilen diizeltme calismalari ile Bankanin ya da musterilerinin mali anlamda
magduriyetinin olusmadigi belirtilmistir.

e (=) Is Bankas1 (ISCTR): Acikladig1 program cercevesinde pay geri alimina devam eden banka,
28 Agustos -03 Eyliil tarihlerinde toplam 18,9 mn TL nominal degerli payin, 76,4 mn TL bedelle
satin alimin1 gerceklestirdi. Banka, 130 mn TL nominal tutardaki hisse icin azami 550 mn TL’Lik
alim yapacagin bildirmisti.

e (=) Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket, izmir’de yapilmasi planlanan Cukuralan Altin
Madeni isletmesi 3. Kapasite Artirimi Projesi ile ilgili olarak verilen "CED Olumlu" kararinin iptali
icin Cevre ve Sehircilik Bakanligina karsi bir kisim davacilar tarafindan acilan iptal davasinda
mahkemece yiiriitmeyi durdurma karan verildiginin UYAP sistemi lizerinden 6grenildigini ve bu
durumun iretim faaliyetlerini etkilememesi icin lizumlu teknik ve idari tedbirler tzerinde
calisildigini agikladi.

e (=) Sise Cam (SISE): Bagli ortaklign Cam Elyaf Sanayii A.S'nin teknik omriinii tamamlamis olan
tek firninin 31 Agustos tarihi itibariyle durdurularak 30 Eylil itibariyle {iretim faaliyetine kesin
ve devamli suretle son verilmesine karar verildigini belirtti. Diger yandan Balikesir'de
yatinmlarn devam eden bagli ortakligi Sisecam Elyaf Sanayii A.$'nin yatiriminin tamamlanmasi
sonrasinda cam elyaf lretimine devam edilmesinin planlandigi aciklandi.
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Tarih TSi Beklenti Onceki
4Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Aylik % il 0,40%
4 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. UFE - Yiluk % Fil 3,60%
4 Eyl. Tirkiye  14:30 Agu. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru Rl 76,01
4 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat dl

4 Eyl. ABD 17:00 Tem. insaat Harcamalar 4l -1,10%
4 Eyl. ABD 17:00 Adu. ISM imalat PMI | 58,10
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI Bilesik dl 52,30
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,80
5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit PMI imalat Dig1 d

5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl

5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Dig1 dl

5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl

5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,30%
5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Yillik % Fil 1,20%
5 Eyl. Turkiye  14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektoru Net Kar/Zarar Durumu

5 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi dl -46,35 mlr $
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl -4,00%
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- (calisma gtinii diizelt.-Yillk %) dl -0,80%
6 Eyl. ABD 15:15 Agu. ADP istihdam Raporu dl 219 Bin
6 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Dig1 dl

6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik dl

6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI dl 55,70
6 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl 0,70%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi il 21,8 mlr €
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,90%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yilik %) dl 2,50%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30% 0,40%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Yilik (mevs. diizelt. %) dl 2,10% 2,20%
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dis1 istihdam dl 157 Bin
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran dl 2,90%
7 Eyl. Turkiye  17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi il

10 Eyl. Japonya 02:50 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 2,90% 1,90%
10 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) dl

10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 4,60%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,10%
10 Eyl. Tirkiye  10:00 2C18 GSYH Yillk % dl 7,40%
10 Eyl.  ingiltere  11:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % 4 0,40%
10 Eyl. Turkiye  14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % il 16,45%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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