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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gine alimlarla 94.200 seviyesi uzerinden baslangic yapan BIST, acilis ardindan
T o satis baskis1 altinda kaldi. Endeks, gin icinde kansik bir seyir izleyerek gliniin
e S JEG G M2 kapamsin 93.189 seviyesinden gerceklestirdi.

BIST100 v 93.189,3 -0,8% -19,2%
) ] Piyasalarda ticaret savasi endiseleri giindemde yer almaya devam ediyor.
BISTO30 A 14.571,2 0,9%  -19,4% Haftasonu ABD Baskani Trump’in Kanada'yl yeni NAFTA Anlasmasi'na dahil
VIOP030 Endeks v 118,125  -1,0% -18,5% etmeye gerek olmadigim sdylemesinin ardindan ABD’nin Kanada ile
S&P 500 v 2.896.7  -0.2% 8.3% gorusmelere devam etmesi bekleniyor. Boylece diin tatilden donen ABD
’ ’ ’ borsalan gunu hafif dususlerle tamamlarken, Avrupa’da ise saticili seyir
DJI v 25.952,5 0,0% 5,0% hakimdi.
DAX v 12.210,2  -1,1%  -5,5% ) )
Bugin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Almanya ve Avro
RTS v 1.082,2 -0,3% -6,3%

Bolgesi’nde PMI verileri aciklanacak. ABD’de ise dis ticaret dengesi izlenecek.
Parite 4 Eylill %Des. Ybb Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da saticili seyirler izliyoruz. ABD ve
Avrupa’da kansik baslangiclar gorebiliriz. BIST tarafinda ise yatay bir acilis

USD/TRY v 6,6766  -0,1%  75,8% gorebilecegimizi disiiniiyoruz.
EUR/TRY A 7,7424 0,0% 70,3%
($+€)/TRY - 7.2105 0.0%  72,9% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1595  0,1%  -3,4% e  TCMB agustos ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimlad
Emtia 4 Eyliil  %Deg. Ybb e TUFE bazli reel efektif déviz kuru endeksi agustos ayinda 64,82
Brent Petrol(bbl) ¥ 77,8 -0,4% 21,6% seviyesinde gerceklesti o . _
e  Fitch Turkiye icin bliyiime tahminini asag1 yonde revize etti
Bakir ($/ton) v 5.815,0 -2,5% -19,8%
Altin (§/0ns) A 1.194,0 0,1% -8,6% Sektor ve Sirket Haberleri
Gumdis (S$/ons A 14,2 0,2% -16,4% , . ,
3 (5/0n3) e BIST'te yabana yatinmcilar Agustosta 799 mn TL net satis
. . gerceklestirdi
Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, AKENR, ALARK, ANACM, ASELS,
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) ENKAI, MGROS, PGSUS, TAVHL
KUYAS 20% | EGCYO -7% | THYAO 840
YESIL 14% | ETILR -7% | ASELS 674
CEMAS 13% | ARTI -7% | GARAN 409 Takvim
ATSYH 11% | METUR -7% | KRDMD 399 Ulke TSi  Donem Beklenti Onceki
YGYO 11% | ISFIN -6% | TUPRS 358 Almanya  10:55 Adu. Markit PMI imalat Dis1 55,20 55,20
Almanya 10:55  Au. Markit/BME PMI Bilesik 55,70 55,70
BIST 100 ve Gﬁsterge Endeksler Avro Bolgesi 11:00  Agu. Markit PMI imalat Dis1 54,40 54,40
Avro Bélgesi 11:00  Agu. Markit PMI Bilesik 54,40 54,40
s islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol) Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % -0,10% 0,30%
94200 . 03916 . 8.000 Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Yiluk % 1,30% 1,20%
94000 1 S ' | 7.000 Tirkiye  14:00  Tem. BDDK: Bankacilik Sektdrii Net Kar/Zarar Durumu
zz:ﬁ L 1 6.000 ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi -50,0 mir $ -46,35 mir $
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TCMB agustos ay1 fiyat gelismeleri raporunu yayimlad

e  TCMB yayimladigi raporda yillik bazda 2,05 puan yiikselerek %17,90 seviyesine yiikselen tiiketici
fiyatlarindaki gelismeleri degerlendirdi. Enflasyondaki artisin ana siiriikleyicilerinin temel mal
ve enerji fiyatlan oldugu, enerji fiyatlarindaki giiclii artis egiliminin eylil ayinda da devam
etmesinin beklendigi belirtildi. Ayrica, cekirdek enflasyon gostergelerinin ana egiliminde
goriilen belirgin bozulmaya dikkat cekildi.

e Agustos ayinda yillik enflasyonun tiim alt gruplarda yiikseldigi belirtilirken, temel mal grubu
enflasyonunun yukar1 yonli seyrinde doviz kuru gelismelerinin ana belirleyici oldugu ifade
edildi. Yillk 7,13 puan yikselisle endeks tarihinin en yuksek seviyesi olan %32,13’e ulasan
uretici fiyatlan endeksindeki artislarda da son donemde TL’de gozlenen deger kaybimin etkili
oldugu belirtildi.

TUFE bazl reel efektif doviz kuru endeksi agustos ayinda 64,82 seviyesinde gerceklesti

o TUFE bazli reel efektif doviz kuru endeksi agustos ayinda da diisiisiinii devam ettirerek 75,86
seviyesinden tarihinin en disiik seviyesi 64,82’ye geriledi. 2018 Subat ayindan bu yana TL’deki
deger kaybina paralel olarak gerileyen endekste, agustos ayindaki sert dalgalanmalara bagh
olarak énemli diisiis gerceklesti. Endeksteki diisiis TL’nin subat ayinda reel olarak deger
kaybettigi, diger bir ifade ile Tlrk mallarimin yabanci lilkelerdeki benzerlerine kiyasla fiyatinin
azaldigr anlamina geliyor.

Fitch Tiirkiye icin biiylime tahminini asagi yonde revize etti

e Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, TL’deki sert deger kaybinin disiik biiyiime ve
daralan cari acik ile ekonomide dengelenme siirecinin baslayacagim belirtti. 2018 biiyiime
tahminini %3,8 ve 2019 tahminini %1,2 olarak asag1 yonde revize eden kurulus, politika
belirsizlikleri, 0zel sektordeki finansal baskilar, jeopolitik riskler ve sermaye cikislan
nedenleriyle tahminlerinde asagi yonlu riskler bulundugunu ifade etti.

e TCMB’nin kisa vadeli onlemler almaya devam etmesini beklediklerini ancak enflasyon oraninin
2020 sonuna kadar cift haneli gerceklesmesinin engellenemeyecegi belirtildi. Fitch, ekonomik
yavaslamanin ithalati disirip ihracati artirarak, cari agik/GSYH oramini 2020 yilinda %3,9’a
2019 yilinda ise %1,7’ye gerilemesini bekledigini ifade etti.
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BIST'te yabanci yatinnmcilar Agustos'ta 799 mn TL net satis gerceklestirdi

Borsa istanbul’da 2018 yili Agustos ayinda yabanci yatinmcilar toplam 799 mn TL net satim
gerceklestirdi. Bu ay dikkati ceken gelismeler;
e Yabanc yatinmcilarin en cok net alim yaptigi hisseler PETKM (291 mn TL), THYAO (209 mn TL),
KCHOL (109 mn TL) iken en ¢ok net satis yaptigi hisseler sirasiyla ISCTR (446 mn TL), TCELL
(308 mn TL), GARAN (178 mn TL) olarak gerceklesmistir.
e Bankacilik endeksi hisselerinde Agustos ay1 toplaminda gerceklesen net satim miktar 1012 mn
TL olarak gerceklesirken en cok satilan banka hisseleri sirasiyla ISCTR, GARAN, AKBNK oldu.
e Yabanci Yatirimcilarin Agustos ay1 genelinde yaptiklari islem hacmi miktar 122,1 mlr TL olurken
toplam islem hacmi icindeki paylan ise %36 olarak gerceklesti.
e Yabana yatinmcilarin Agustos sonunda toplam BiST pay1 %61,59 olarak gerceklesti.

Agustos 2018 Yabanc islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAO 9.282,0 THYAO 9.073,4 PETKM 290,6 ISCTR -445,6
GARAN 5.319,5 GARAN 5.497,5 THYAO 208,7 TCELL -308,3
ASELS 4.029,0 ASELS 4.165,0 KCHOL 108,7 GARAN -178,0
AKBNK 3.266,7 AKBNK 3.441,6 EKGYO 105,8 AKBNK -174,9
TUPRS 3.263,8 TUPRS 3.176,8 TUPRS 87,0 ASELS -136,0
PETKM 3.192,0 EREGL 2.939,7 DOHOL 54,0 YKBNK -115,6
EREGL 2.977,1 PETKM 2.901,3 EREGL 37,4 PGSUS -110,7
TCELL 2.320,4 TCELL 2.628,7 NTHOL 30,1 MAVI -74,5
KRDMD 2.070,0 ISCTR 2.422,3 KARTN 28,5 VAKBN -56,5
ISCTR 1.976,7 KRDMD 2.118,8 SODA 27,6 ENJSA -49,8
HALKB 1.975,3 HALKB 2.004,8 SISE 21,8 TTKOM -49,6
KCHOL 1.751,5 KCHOL 1.642,8 FROTO 21,0 KRDMD -48,9
BIMAS 1.558,0 BIMAS 1.599,3 ECILC 20,8 BIMAS -41,3
KOZAL 1.283,1 KOZAL 1.306,5 TAVHL 19,5 SASA -37,9
SAHOL 1.182,9 SAHOL 1.171,9 VERUS 19,4 MGROS -37,9

YBB Kiimiilatif Yabanci islemleri

En Cok Alinan En Cok Satilan Net Alinan Net Satilan
Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL Hisse mn TL
THYAO 58.764,0 THYAO 59.251,8 ASELS 225,7 GARAN -2.034,5
GARAN 42.060,1 GARAN 44.094,7 SODA 173,5 HALKB -1.196,9
AKBNK 22.325,1 AKBNK 22.738,3 TAVHL 113,0 ISCTR -1.016,9
TUPRS 16.980,0 TUPRS 16.940,4 AKSGY 106,4 PETKM -691,4
TCELL 15.259,2 TCELL 15.737,6 AYEN 100,4 BIMAS -527,7
ASELS 15.104,6 ASELS 14.878,9 ULKER 72,8 THYAO -487,8
EREGL 14.355,3 HALKB 14.836,3 ZOREN 70,9 TCELL -478,4
HALKB 13.639,4 EREGL 14.529,7 SISE 70,4 AKBNK -413,2
ISCTR 13.246,6 ISCTR 14.263,5 ALBRK 67,8 ARCLK -377,0
KRDMD 12.634,9 KRDMD 12.796,1 IPEKE 63,3 VAKBN -327,0
KCHOL 10.590,7 PETKM 11.075,9 AEFES 62,3 KOZAL -302,2
PETKM 10.384,5 KCHOL 10.722,7 CEMTS 50,4 ENJSA -266,4
KOZAL 9.710,4 KOZAL 10.012,6 FROTO 44,4 EKGYO -190,2
BIMAS 8.814,0 BIMAS 9.341,7 TUPRS 39,6 YKBNK -174,7
SASA 7.535,7 SASA 7.661,4 CEMAS 35,9 EREGL -174,4

Kisa Kisa Haberler

e  Otomotiv Sektorii: Otomotiv Distribiitorleri Dernegi (ODD) verilerine gore, yurt icinde otomobil
ve hafif ticari arag¢ satislan yillk bazda %52,65 disusle 34.346 adet olarak gerceklesti. Bu
donemde, otomobil satislan yillik bazda %50,85 dususle 26.976 adet seviyesine, hafif ticari arag
satislar1 da yillik bazda %58,23 dustisle 7.370 adet seviyesine geriledi. Yorum: Otomobil ve
hafif ticari ara¢ pazarinda son 10 yillik Agustos ayi ortalama satislar1 60.951 adet olup, séz
konusu ortalamaya g6re %43,65 oranminda daha diisiik bir performansin gerceklesmesini
olumsuz yénde degerlendiriyoruz. Ayrica, TL’de yasanan deger kaybi nedeniyle iiretim
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maliyetlerinde yasanan artisin, oniimiizdeki dénemde (iriin satis fiyatlarinda yukari yonlii
giincellemelere neden olarak talepteki olumsuz seyrin devamina neden olabilecegini
diisiintiyoruz.

e (=) Akenerji (AKENR): %100 istiraki konumunda bulunan Egemer Elektrik Uretim’in tiim aktif
ve pasifleri ile birlikte bir kil halinde sirkete devrolunmasi suretiyle iki sirketin kolaylastirilmis
usulde birlesmesine karar verildigi aciklandi.

. (=) Alarko Holding (ALARK): SPK, Alarko Holding’in 223,5 mn TL seviyesindeki mevcut
sermayesinin tamami ic kaynaklardan karsilanmak uzere %94,7 oraninda bedelsiz artirilmasi
talebini onaylad:.

e (+) Anadolu Cam (ANACM): Sirket, Mersin Fabrikasinda isletme sermayesi gereksinimleri dahil
yatirim tutan yaklasik 18.2 mn $ olan 80.000 ton/yil kapasiteli firin yatirimi karari alindigim
bildirdi.

e (=) Aselsan (ASELS): Basinda yer alan bir habere gore, Aselsan’in Kuzey Kibris Tirk
Cumhuriyeti’ne AR-GE ve test merkezi kuracagi belirtildi. (Kaynak: Habertiirk)

e (+) Enka insaat (ENKAI): Basina yansiyan haberlere gore, Kosovanin elektrik ihtiyacini
karsilayacak dev santral icin acilan 1,3 mlr €’luk proje icin yarisan sirketler arasinda Enka’nin
da bulundugu belirtildi. Haberde, Enka’min Mitsubishi Hitachi Power ile ispanyol Technicas
Reunidas ile konsorsiyum olusturdugu belirtilirken, Kosova Hiikiimeti'nin sirketler arasindan
secim yaparak 6n elemeyi tamamlayacag ifade edildi.

e (=) Migros (MGROS): Sirket, Agustos ay1 icerisinde acilan toplam 27 satis magazasi ile (16’s1
Migros, 6’s1 Migros Jet, 1’i Toptan ve 1’i Ramstore) Agustos sonu itibariyle toplam magaza
say1sinin yurt icinde 2.036 ve yurt disindaki istirakleri vasitasiyla 42 olmak tzere toplam 2.078
adet seviyesine yiikseldigini bildirdi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, %98,63 oraninda istiraki olan IHY izmir Havayollar A.S. ile biitiin
aktif ve pasifi ile birlikte "devir alan” sifatiyla kolaylastinlms usulde birlesmesine karar
verildigini bildirdi.

e (+) TAV Havalimanlan (TAVHL): istanbul genelinde Yeni Havalimani toplu ulasim entegrasyonu
kapsaminda Bagajli Liikks Tasimacilik hatlarinin olusturulmasi ve tasimaciligin uygun araclarla
karsilanmas1 amaciyla toplu tasima yapmak uzere hat kiralama ihalesinde HAVAS (TAV
Havalimanlarinin %100 oraninda istiraki), Altur Turizm ve Free Turizm sirketlerinin olusturdugu
konsorsiyumun en iyi teklifi verdigi bildirildi. S6z konusu konsorsiyumda HAVAS’in pay1 %30
olup, projenin havaliman acilis tarihinden itibaren 10 yil siireyle istanbul’da olusturulacak 18
hat {izerinde 150 otobisle tasimaciik isini kapsadigir belirtildi. Yorum: Sirketin,
tamamlandiginda diinyanin en énemli havacilik merkezlerinden biri haline gelmesi beklenen
istanbul Yeni Havalimani’nin yolcu tasima projesinde yer almasim hisse fiyat1 acisindan
destekleyici buluyoruz.
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Tarih Tsi Beklenti Onceki
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI Bilesik dl 52,30
5 Eyl. Cin 04:45 Agu. Caixin PMI imalat Dis1 dl 52,80
5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit PMI imalat Dis1 dl 55,20 55,20
5 Eyl. Almanya  10:55 Agu. Markit/BME PMI Bilesik dl 55,70 55,70
5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40 54,40
5Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Agu. Markit PMI Bilesik dl 54,40 54,40
5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Aylik % Fil -0,10% 0,30%
5Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Perakende Satislar- Yilik % Fil 1,30% 1,20%
5 Eyl. Tirkiye  14:00 Tem. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

5 Eyl. ABD 15:30 Tem. Dis Ticaret Dengesi F| -50,0mlr § -46,35 mlr $
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 1,80% -4,00%
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yillik %) dl 1,90% -0,80%
6 Eyl. ABD 15:15 Agu. ADP istihdam Raporu dl 190 Bin 219 Bin
6 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular dl 213 Bin
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Dis1 dl 55,20 55,20
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik dl 55,00
6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI dl 56,60 55,70
6 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl -0,60% 0,70%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi Fil 19,5 mlr € 21,8 mlr €
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20% -0,90%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 2,60% 2,50%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30% 0,40%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Yiltk (mevs. diizelt. %) dl 2,10% 2,20%
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dig1 istihdam dl 193 Bin 157 Bin
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran1 dl 3,80% 3,90%
7 Eyl. Tirkiye  17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi Fil

10 Eyl. Japonya 02:50 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 2,70% 1,90%
10 Eyl. Japonya  02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.175 mlr ¥
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 4,00% 4,60%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,10% 2,10%
10 Eyl. Tirkiye  10:00 2C GSYH Yiluk % dl 7,40%
10 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 16,45%
11 Eyl.  ingiltere  11:30 Tem. ILO lssizlik Oram (3 aylik) 4l 4,00%
11 Eyl. Almanya  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -13,70
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,10%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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