Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

06 Eylul 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

BIST, giine alimlarla 93.100 seviyesi Uzerinden yatay baslangic yapti. Ginin

Piyasa Verileri . o < T
genelinde saticili seyreden endeks, gliniin sonuna dogru kurdaki dusus ile

e HET Dl sy el birlikte yonuniu yukan cevirdi. Alimlarla 93.700 seviyesi uzerini test eden
BIST100 v 92.791,0  -0,4% -19,5% BIST’in kapanis1 92.791 seviyesinden gerceklesti.
BISTO30 A 114.031,0 ~ -0,5% -19,8% Diin ABD’de teknoloji sektoriinde satis baskisinin artmasi sonucunda Nasdaq
VIOP030 Endeks v 118,075  0,0% -18,6% %1’in Uzerinde deger kaybederken, Dow ve S&P kansik bir gorinimle gunii
S&P 500 v 2.888.6  -0.3% 8.0% tamamladi. Avrupa’da da ticaret savaslarina yonelik devam eden endiseler ile
’ ’ ’ borsalar sert diisiisler kaydetti.
DJI A 25.975,0 0,1% 5,1%
DAX v 12.040,5 -1,4%  -6,8% Buguin yurt icinde ve Avrupa’da onemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de ADP
istihdam raporu ve PMI verileri takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin’de ve

RTS v 1.068,9  -1,2%  -7,4% Japonya’da saticili seyirler izliyoruz. ABD ve Avrupa’da da saticili baslangiclar
Parite 5 Eylil  %Des. Ybb goriilebilir. BIST tarafinda ise yatay bir acilis gorebilecegimizi disiinliyoruz.
LR A L Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY A 7,6835 0,5%  69,0% .
($+€)/TRY A 7.1504 0,5%  71,5% e  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
EUR/USD A 1,1631  0,1%  -3,1% Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 5 Eyliil  %Deg. Ybb
e——— v — 6 e  Bankacilik sektoriiniin net kart Temmuz ayinda %26 artti (=)

rent Petrol(bbl) ’ o e e Emlak Konut GYO (EKGYO) 16 adet arsa alimi icin protokol imzalad
Bakir ($/ton) A 5.871,0  1,0% -19,0% (=)
Altin ($/0ns) A 1.197,4  0,2% -8,3% o Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektorii, Turizm ve Havacilik Sektorleri,
Giimiis ($/0ns) v 14,2 -0,1% -16,3% ALKA, ISGYO, TTRAK, VAKBN, ZOREN

Performans ve islem hacmi verileri

Takvim

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Ulke TSi  Donem Beklenti  Onceki
YAYLA 20% | KUYAS -20% | THYAO 925 Almanya 09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % 1,80% -4,00%
EUKYO 18% | YGYO -12% | GARAN 524 ABD  15:15  Agu. ADP istihdam Raporu 190 Bin 219 Bin
TIRE 11% | ETILR -12% | ASELS 501 ABD  15:30 Haftalik issizlik Maast Basvurulari 213 Bin
GOZDE 8% | SEKFK 7% | PETKM 494 ABD  16:45  Agu. Markit PMI imalat Disi 5520 5520
TATGD 8% | METAL 7% | KROMD 411 ABD  17:00  Agu. ISM imalat Dist PMI 56,60 55,70
BIST 100 ve Gﬁsterge Endeksler ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri -0,60% 0,70%
B islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm

06 Eylul 2018 Persembe

Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Valkaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

06 Eylul 2018 Persembe

Bankacilik sektoriiniin net kar1 Temmuz ayinda %26 artti (=)

Mn TL Ayhik Kiimiilatif

MNet Kar/Zarar Temmuz 18 Temmuz 17 Y/Y(%) Haziran 18 AA(%) |Temmuz 18 Temmuz 17 Y/Y(%)

Sektdr 4,633 3.689 25,6% 5.082 -8,8% 33.554 25.048 15,5%
Mevduat Bankalan 4,128 3.343 23,5% 4.661 -11,4% 30.077 26.600 13,1%
Kathm Bankalan 233 102 129,3% 146 59,8% 1.430 871 64,2%
Kallanma ve Yatinm 272 244 11,4 275 -1,2% 2.047 1.577 29,8%

- Mevduat Bankalar

Mevduat-Yerli Ozel 1.837 1.21% 50,7% 1.816 1,2% 11.876 9.702 22,4%
Mevduat-Karmu 878 1.088 -1%,3% 1.458 -39,8% 8.874 9.80% -3,5%
Mevduat-Yabanci 1.414 1.035 36,65 1.387 2,0% 9.328 7.08% 31,6%

Kaynak: VKY Arastirma ve Strateji, BDDK

e BDDK tarafindan agiklanan konsolide olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2018 yili
Temmuz ayinda net kar1 2017 yiinin aym donemine gére %25,6 artis, bir 6nceki aya gore %8,8
oraninda dusus ile 4,6 mlr TL olarak gerceklesti. Boylece sektorde Ocak-Temmuz doneminde
net donem kan yillik bazda %15,5 artisla 33,6 mlr TL oldu. Aym donemde %64,2 ile en cok net
kanni arttiran katiim bankalar olurken, bunu %29,8 ile kalkinma ve yatinm bankalar takip
etti. 2018 yitimin ilk 7 ayinda mevduat bankalarinin net karinda yillik bazda %13,1 artis
goriilurken, mevduat bankalar arasinda sadece kamu bankalarinin net kan %9,5 gerilemistir.

e  Sektoriin net faiz gelirleri Temmuz ayinda yillik bazda %38,3, bir 6nceki aya gore %4,2 artarak
12,6 mlr TL’ye ulasmistir. Aylik bazda bakildiginda, mevduat maliyetlerindeki hizli artisa (A/A
+%16,4) bagl olarak kredi-mevduat farkindaki daralmaya karsin menkul kiymet getirilerinde
elde edilen faiz gelirlerinde %21,6’lk artis net faiz gelirlerindeki yikselisi destekledi. Boylece
sektorin 2018 Temmuz ayinda net faiz marji bir onceki aya gore gore sinirli artis gostererek
%4,69 seviyesinde gerceklesti.

e Bankacilik sektoriiniin net iicret & komisyon gelirleri ise Temmuz ayinda yillik bazda %27,4 artis
ile 3,0 mlr TL olurken, bu gelirler Ocak-Temmuz doneminde yillik bazda %20,8 artarak 19,8 mlr
TL’ye ulasmstir.

e 2018 Haziran ayinda %3,03 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler oram1 Temmuz ayinda
%3,05 diizeyine cikarken, takipteki krediler karsiik oranini ise %72,3 olarak gerceklesmistir.
Aym ayda sektorde toplam karsilik giderlerinin yillik bazda %89,6 artis, aylik bazda ise %8,4
duisus ile 4,1 mlr TL seviyesinde gerceklesti.

e Sektorde faaliyet giderlerinin 2018 Ocak- Temmuz ayinda yillik bazda %13,0 ile enflasyonun bir
miktar lizerinde artis gosterdigi goriilmektedir. (Temmuz yillik enflasyon %15,85)

e Bankacilik sektoriinde 2018 Temmuz ayinda ortalama 6zkaynak karlilik orani ise 2017 sonuna
gore 0,3 puan dusis ile %14,7 olurken, Temmuz’da sektoriin sermaye yeterlilik rasyosu Haziran
sonuna gore 16 baz puan gerileyerek %16,1 duzeyinde gerceklesti.

e  Bankacilik sektoriinuin kredi buiytiimesi 2018 y1i Temmuz ayi itibariyle 2017 yilsonuna gore %15,3
artis olarak gerceklesirken, Mevduat tarafinda ise aym donem itibariyle 2017 yilsonuna gore
%15,1 buyume kaydedildi.

Yorum: 2018 yili Temmuz ayinda beklentimize paralel olarak mevduat maliyetlerindeki artisin etkisi
ile kredi-mevduat farkinda daralma gériilmistiir. Ancak enflasyon tahminlerindeki yukari yonli
giincelleme ve bunun TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerindeki artis ile net faiz gelirlerindeki
diistisi sinirlamistir. Boylece sektoriin cekirdek gelirleri hem yillik (+%37,3) hem de aylik bazda (+%0,6)
ylikselis gostermistir. Sektoriin faaliyet giderlerindeki artisin enflasyonun altinda seyretmesini olumlu
karsiliyoruz. Karsilik giderlerinde ise Temmuz ayinda 6zel karsilik giderleri bir 6nceki aya gore %33,6
gerilerken, genel karsiliklar ise aylik bazda %81,5 artis gOstermistir. Bu yiikselisin, makro
parametrelerdeki giincellemeler ve sinirli da olsa déviz kurlarindaki artisa bagli olarak gerceklestigini
disiintiyoruz. Temmuz verilerinin sektdriin Uclincii ¢eyrek karlilik goriiniimi icin ndétr olarak
dederlendiriyoruz. Agustos’taki TL’deki hizli deger kaybinin (-%33) banka finansallari lizerindeki
etkisini gorecegimiz ve gelecek ay (01 Ekim 2018) aciklanacak olan Agustos ayi verileri sektériin 3C
goriindmii icin kritik olacak.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

06 Eylul 2018 Persembe

Emlak Konut GYO (EKGYO) 16 adet arsa alimi icin protokol imzalad (=)

e Sirket ile T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi Toplu Konut idaresi Baskanlig arasinda istanbul ili,
Basaksehir ilcesi ikitelli-1 Mahallesinde yer alan 13.502,27 m? yiizolciimlii 1 adet arsanin 27 mn
TL bedel iizerinden pesin olarak, Istanbul ili, Besiktas ilcesi Mecidiye Mahallesi simirlan
icerisinde yer alan toplam 29.760,50 m? yiizolcumlu 16 adet arsalarin ise 360 mn TL bedel
Uzerinden alt1 esit taksitte odenmek uzere vadeli olarak, satin alinmasina yonelik protokol
imzalandigint agiklad.

Yorum: Arsa aliminin orta-uzun vadede Sirket’in bu arsalarda proje gelistirerek kar liretme potansiyeli
acisindan olumlu oldugunu diistiniiyoruz. Ancak gelismeyi Sirket’in net bor¢ durumu icin kisa vadede
bir miktar olumsuz olarak degerlendiriyoruz. 2C18 itibariyle Sirket’in net borcu 1,27 mlr TL
seviyesindedir.

Kisa Kisa Haberler

e Enerji Sektorii: Sabah gazetesinde yer alan bir habere gore, dogalgaz borsasinda alim-satim
islemleri TL Uzerinden yapilacak, gunlik referans fiyat da TL olarak belirlenecek. 1 Eylil'den
bu yana islemlere acik olan dogalgaz borsasinda ilk dort giin icerisinde yapilan islemlerde fiyat
ortalamasi 1.650 TL/1000 Sm3 seviyelerinde olusmaya basladi. (Kaynak: Sabah)

e  Turizm ve Havacilik Sektorleri: Diinya gazetesinde yer alan bir habere gore, Tiirkiye seferlerini
2016 yiinda durduran Cin'in en buyuk havayolu sirketi China Southern, Turkiye'ye donme karan
aldi. Temaslann siirdiigu diger Cinli sirketlerin de yakin zamanda Tirkiye planlarin1 aciklamasi
beklenirken, bu sirketler arasindaki Hainan Airlines’in da Cin-Turkiye arasinda seferlere
baslamaya hazirlandig1 ifade ediliyor. Yorum: Iki iilke arasinda ucak sefer sayisini artiracak
s6z konusu gelismeyi, turizm ve havacilik sektorleri acisindan olumlu buluyoruz.

e (+) Alkim Kagit (ALKA): Sirket, Anadolu Universitesi Déner Sermaye Isletmesinin 2.400 Ton 70
gr/m2 1.Hamur Ofset Bobin Basi Kagidi ihalesi sozlesmesinin imzalandigini bildirdi. Yorum: Soz
konusu ihale bedeli 12,4 mn TL olup, Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin %4,5’ine denk
gelmektedir.

e () is GYO (ISGYO): is GYO, gelistirmeyi planlacig1 Tuzla Konut Projesinin, mevcut konjonktiirii
dikkate alarak, uygun yatirim kosullarnn olusuncaya kadar ertelenmesine karar verildigini
bildirdi. Ayrica Sirket, 600 mn TL ihrac tavani kapsaminda, TL cinsinden, yurt icinde, halka arz
edilmeksizin nitelikli yatinmcilara satis yontemiyle tertipler halinde, maksimum 1.200 giine
kadar vadeli borclanma araci ihrac edilmesi icin yetki verilmesine karar verildigini acikladi.
Yorum: Projenin ertelenmesi hisse performansini bir miktar olumsuz etkileyecedini
distinmekle birlikte, projenin ertelenmesini kisa - orta vadede sirketin net bor¢ durumu icin
olumlu bir gelisme olarak degerlendiriyoruz. 2C18 itibariyle Sirket’in net borcu 1,18 mlr TL
seviyesindedir. Sirket Tuzla’da 53.460 m2 parsel lizerine 1.000 konutluk proje gelistirmeyi
planliyordu. Aciklanan fizibilite raporuna gére, bu proje icin toplam yatirim maliyetinin 691
mn TL olacagi tahmin edilmekteydi.

. (-) Tiirk Traktor (TTRAK): Sirketin toplam satislar1 Agustos ayinda yillik bazda %48 disisle
1.736 adet seviyesine geriledi. Yurt ici satislar yillik bazda %76,5 dususle 525 adet olurken, yurt
dis1 satislar yillik bazda %9,4 artisla 1.211 adet seviyesine yiikseldi. Boylece, Ocak-Agustos
doneminde toplam traktor satislan yillik bazda %27,6 dususle 23.076 adet oldu (yurt ici -%39,7,
yurt dis1 +%6,8). Yorum: Sirketin daha kérli yurt ici satislarindaki daralmanin hisse fiyatina
olumsuz yansiyacagim tahmin ediyoruz.

e Vakifbank (VAKBN): BTA Bank JSC ve BTA Securities JSC tarafindan Vakifbank aleyhine acilan
davanin reddine iliskin kararin temyiz basvurusunun da reddedildigi acikland.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, Umman Elektrik ve Su Tedarik Kurumu tarafindan acilan ve
on yeterlilik siirecini gectigi 500 MW'lik Giines Enerji Santrali ihalesine devam etmemeye karar
verdigini bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

06 Eylul 2018 Persembe

Tarih TSi Beklenti Onceki

6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- Aylik % dl 1,80% -4,00%
6 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Fabrika Siparisleri- (calisma giinii diizelt.-Yillik %) dl 1,90% -0,80%
6 Eyl. ABD 15:15 Agu. ADP istihdam Raporu dl 190 Bin 219 Bin
6 Eyl. ABD 15:30 Haftalik ssizlik Maas1 Basvurular dl 213 Bin
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI imalat Disi dl 55,20 55,20
6 Eyl. ABD 16:45 Agu. Markit PMI Bilesik dl 55,00
6 Eyl. ABD 17:00 Agu. ISM imalat Dis1 PMI dl 56,60 55,70
6 Eyl. ABD 17:00 Tem. Fabrika Siparisleri dl -0,60% 0,70%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi Fil 19,5 mlr € 21,8 mlr €
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20% -0,90%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 2,60% 2,50%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30% 0,40%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Yiltk (mevs. diizelt. %) dl 2,10% 2,20%
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dig1 istihdam dl 193 Bin 157 Bin
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran dl 3,80% 3,90%
7 Eyl. Tirkiye  17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi Fil

10 Eyl. Japonya  02:50 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandiritmis)% dl 2,70% 1,90%
10 Eyl. Japonya 02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.175 mlr ¥
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % F| 4,00% 4,60%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % F| 2,10% 2,10%
10 Eyl. Tirkiye  10:00 2C GSYH Yiluk % dl 7,40%
10 Eyl. Turkiye  14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 16,45%
11 Eyl. ingiltere  11:30 Tem. ILO Issizlik Oram (3 aylik) dl 4,00%
11 Eyl. Almanya  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -13,70
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,10%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,40% -0,70%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 2,40% 2,50%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % dl 0,00%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,30%
12 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekomiinikasyon,
Enerji

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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