Giinliik Strateji Biilteni

07 Eylul 2018 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 6 Eyliil  %Deg. Ybb

BIST100 v 92.763,3 0,0% -19,6%
BIST030 v 113.832,3 -0,2% -19,9%
VIOP030 Endeks v 117,650 -0,4% -18,9%
S&P 500 v 2.878,1  -0,4% 7,6%
DJI A 25.995,9 0,1% 5,2%
DAX v 11.955,3 -0,7%  -7,5%
RTS v 1.054,4 -1,4% -8,7%

Parite 6 Eyliil  %Deg. Ybb

USD/TRY v 6,5950 0,0%  73,6%
EUR/TRY v 7,6730 -0,1%  68,8%
($+€)/TRY v 7,1339  -0,1%  71,1%
EUR/USD A 1,1627 0,0% -3,1%
Emtia 6 Eyliil  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 76,4 -0,1% 19,3%
Bakir ($/ton) A 5.927,5 1,0% -18,2%
Altin ($/0ns) A 1.201,9 0,2%  -8,0%
Giimiis ($/ons) v 14,1 -0,1% -16,5%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

DURDO 20% | AVOD -9% | THYAO 632
EUKYO 20% | YYAPI -6% | ASELS 462
DOBUR 16% | ERSU -6% | KRDMD 344
RAYSG 9% | YGYO -5% | GARAN 339
RYSAS 9% | BEYAZ -5% | PETKM 299

BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gine alimlarla 93.122 seviyesi Uzerinden baslangic yapan BIST, acilis
sonrasinda alimlarla 94.100 seviyesi iizerini test etti. Yukar yonde kalicilik
saglayamayan endeks giiniin kalaninda ise satis baskisi altinda kalarak giiniin
kapanmisin1 92.763 seviyesinden gerceklestirdi.

Gelismekte olan ulke ekonomilerine yonelik artan endiselerin yani sira ticaret
savasina iliskin devam eden belirsizlik nedeniyle diin kiresel borsalarda satis
baskis1 devam etti. Avrupa’da gosterge endeks 9 Nisan’dan bu yana en disuk
seviyeye gerilerken, ABD’de ise Dow yatay, S&P ve Nasdaq ise negatif bir
gorinimle giinii tamamladi.

Bugiin yurt icinde hazine nakit dengesi aciklanacak. Avro Bolgesi’'nde 2C18
bliyime orani, ABD’de ac¢iklanacak tarim disi istihdam ve issizlik orani verileri
bugiin yakindan takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin’de alici, Japonya’da
saticili seyirler izliyoruz. ABD’de saticili, Avrupa’da ise alicii baslangiclar
gorebiliriz. BIST’in haftanin son islem giiniine yatay bir baslangic yapabilecegini
disunuyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri
o  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir

Sektor ve Sirket Haberleri

e Yabancal yatinmcilar 31 Agustos haftasinda 167 mn $ DIBS satimi
gerceklestirdi

e  Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %3,5 artti

e Havayolu yolcu talebinde giiclu seyir devam ediyor (+)

e Kisa Kisa Haberler: ULUSE, VAKBN

Takvim
Ulke TSi  Donem i Beklenti  Onceki
Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi 19,5mlr € 21,8 mlr €
Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 0,20% -0,90%
Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 0,30% 0,40%
Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) 2,10% 2,20%
ABD 15:30 Agu. Tarim Disi istihdam 193 Bin 157 Bin
ABD 15:30 Agu. issizlik Oram 3,80% 3,90%

Tirkiye  17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Vakif Yatinm
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Yabanci yatirimcilar 31 Agustos haftasinda 167 mn $ DIBS satim gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 31 Agustos ile sona eren haftada piyasa fiyati
ve kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 22 mn_$ net satim olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet i¢c Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 167 mn $
diisiis gosterdi.

e  Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 25,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 31 Agustos ile
sona eren haftada 24,3 mlr $ ile 2009 Nisan’dan bu yana en diisiik seviyeye gerilerken, DIBS
stoku ise 12,8 mlr $ ile 2005 Ocak ayindan en diisiik diizeye geriledi.
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %3,5 artti

e  BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 31 Agustos 2018 itibariyle, bankalarin kredi hacmi bir 6nceki
haftaya gore %3,5 artis gosterdi. Bu artis YP kredilerin dolar bazinda %0,5 artmasi ve TL’deki
deger kaybindan kaynaklanmaktadir. Aynm1 donemde TL krediler zayif seyrini siirdiirdi ve
haftalik bazda %0,2 geriledi. Tiketici kredileri haftalik bazda simirli degisim gosterirken ayni
donemde ticari krediler ise %0,4 daralma kaydetti.

e 31 Agustos 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada yine TL’deki hizli
deger kaybinin etkisi ile %2,9 yiikseldi. Boylece mevduat hacmi yilbasindan bu yana %31,5 artis
ile kredi biilylimesinin lizerinde gerceklesti. Haftalik bazda TL ve YP ($) mevduat hacmi sirasiyla
%1,6, %1,0 disus gosterirken, YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore TL bazinda %6,9
biyime kaydetti.

e 31 Agustos 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %2,86 (dnceki:
%2,92) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Oram ise %70,7 (onceki: %71,0) seviyesinde
gerceklesti. TKO’daki gerileme kur etkisi ile kredi buyumesinden kaynaklanmistir.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilanco (Sektdr), Mn TL 31.08.2018 20.08.2018 Haftaya 29.06.2018 Ceyrege 29.12.2017 IB,B'
Gore Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyii 485.647 475.101 2,2% 434.238 11,8% 401.255 21,0%
Krediler 2.772.047  2.678.419 3,5% 2.406.416 15,2% 2.134.607 29,9%
Mevduat 2.368.578  2.302.267 2,9% 2.023.121 17,1% 1.801.509 31,5%
Ozkaynaklar 471.549 467.666 0,8% 452.452 4,2% 412.926 14,2%
Takipteki Krediler Oram 2,86% 2,92% -6 bp 3,01% -15bp 2,98%  -12bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 70,7% 71,06  -23bp 71,7%  -92 bp 79,1% -840 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Havayolu yolcu talebinde giiclii seyir devam ediyor (+)

e Devlet Hava Meydanlar isletmesi (DHMI) verilerine gore, Agustos ayinda Tiirkiye geneli
havalimanlar i¢ hat yolcu trafigi yillk bazda %1,1 azalisla 10,5 mn, dis hat yolcu trafigi ise
%10,8 artisla 12,3 mn oldu. Boylece direkt transit yolcular ile birlikte toplam yolcu trafigi yillik
bazda %4,8 artisla 22,8 mn oldu. Istanbul Atatiirk Havalimam yolcu trafigi yillik bazda ic hatta
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

07 Eylul 2018 Cuma

%5 azalirken, dis hatta ise %2 artarak toplamda %0,2 azalisla 6,6 mn oldu. istanbul Sabiha
Gokgen Havalimani yolcu trafigi ise yillik bazda i¢ hatta %6 ve dis hatta %12 artarak toplamda
%8 artisla 3,3 mn oldu.

e TAV Havalimanlar1 (TAVHL) tarafindan aciklanan verilere gore, Sirket tarafindan isletilen tum
havalimanlarinda yolcu sayis1 Agustos ayinda yillik bazda %39,8 artarak 17,8 mn oldu (dis hat
+%58,1, ic hat +%11,4). Boylece Ocak-Agustos doneminde toplam yolcu sayis1 yillik bazda %35,2
artisla 102,1 mn seviyesine yiikseldi (dis hatta +%49,5, ic hatta +%16,3).

Yorum: Turizm sektériindeki gliclii seyrin devami ile dis hat yolcu trafiginde devam eden bliyiimeyi
havacilik sektorii hisseleri (TAVHL, THYAO, PGSUS) acisindan olumlu yénde degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, Tunus Devlet Elektrik idaresi ile daha 6nce imzalanan 5,6
mn € tutarindaki hiicre alim sozlesmesine ek olarak 991,8 bin € tutarinda siparis aldigim, yeni
alinan siparis kapsamindaki uriinlerin 2018-2019 yillan icerisinde partiler halinde teslim
edilecegini bildirdi. Yorum: Alinan ek siparis tutari Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin
yaklasik %1,5’ine denk gelmekte olup, hisse fiyatina ‘nétr’ etkide bulunmasini bekliyoruz.

o Vakifbank (VAKBN): 5-6 Eylil 2018 tarihlerinde, Banka tarafindan 2012 yilinda ihrac edilen
XS0849728190 ISIN kodlu 2022 vadeli yabanci para tahvillerden toplam 12 mn $ nominal
tutarinda satin alindigi bildirildi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih Ulke TSi i Onem Beklenti Onceki
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Dis Ticaret Dengesi Fil 19,5 mlr € 21,8 mlr €
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,20% -0,90%
7 Eyl. Almanya  09:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 2,60% 2,50%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl 0,30% 0,40%
7 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 2¢18 GSYH Yillk (mevs. diizelt. %) 4l 2,10% 2,20%
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. Tarim Dig1 istihdam dl 193 Bin 157 Bin
7 Eyl. ABD 15:30 Agu. issizlik Oran dl 3,80% 3,90%
7 Eyl. Tirkiye  17:30 Agu. Hazine Nakit Dengesi Fil

10 Eyl. Japonya  02:50 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilms)% dl 2,70% 1,90%
10 Eyl. Japonya  02:50 Tem. Cari Denge (BoP Bazli) dl 1.175 mlr ¥
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. UFE - Yiluk % 4l 4,00% 4,60%
10 Eyl. Cin 04:30 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 2,10% 2,10%
10 Eyl. Tirkiye  10:00 2¢ GSYH Yillik % dl 7,40%
10 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 16,45%
11 Eyl.  ingiltere  11:30 Tem. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) | 4,00%
11 Eyl. Almanya  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -13,70
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,10%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,40% -0,70%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluik %) dl 2,40% 2,50%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % dl 0,00%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,30%
12 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

13 Eyl. Japonya  02:50 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,30%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,00%
13 Eyl. ingiltere  14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar 4l 0,75%
13 Eyl. Tirkiye  14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 17,75%
13 Eyl.  Avro Bolgesi 14:45 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar dl 0,00%
13 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,30% 0,20%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,80% 2,90%
13 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biit¢e Dengesi 4l 76,9 mir $

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks
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Vakif Yatinm
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekomiinikasyon,
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Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO
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Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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