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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftaya hafif alimlarla 93.500 seviyesi Uizerinden baslangic yapan BIST, acilisin
ardindan satis bakisi altinda kaldi. Guniin sonuna yakin artan satislar sonrasinda

R
i s WO 2oy el gunuin kapans1 91.698 seviyesinden gerceklesti.
BIST100 v 91.698,3 -1,7% -20,5%
Haftanmin ilk islem guniinde ticaret savaslar endiseleri gindemde kalmaya
BIST030 112.807,7 -1,6% -20,6% y .. Ll . A
A devam ederken, ABD’de teknoloji sektoriu hisselerinde goriilen toparlanma
VIOP030 Endeks v 116,225  -1,4% -19,9% sonucunda S&P ve Nasdaq 4 giinliik disisiinii sonlandirarak yikselise gecti.
S&P 500 A 2.877.1 0.2% 7 6% Avrupa borsalarinda da diin deger artislan goriildi.
DJI v 25.857,1  -0,2%  4,6% Bugiin yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Almanya’da ZEW beklenti
DAX A 11.986,3  0,2%  -7,2% anketi aciklanacak. Sabah saatlerinde Japonya alicili, Cin’de ise yatay seyirler
izliyoruz. ABD ve Avrupa’da pozitif baslangiclar gorebiliriz. BIST’in gline alicili
RTS v 1.043,5  -0,7%  -9,6% bir acilis yapabilecegini distniiyoruz.
Parite 10 Eyliil  %Deg. Ybb
Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 6,4808 0,1%  70,6%
EUR/TRY A 7,5266 0,2%  65,5% e  Turkiye ekonomisi 2C18’de piyasa beklentisine paralel %5,2 bliyudu
($+€)/TRY A 7,0022  0,2%  67,9% e TCMB eyliil ay1 beklenti anketinde yilsonu TUFE beklentisi 3,2 puan
EUR/USD A 11604  0,0% -3,3% yukseldi
Emtia 10 Eylil %De§.  Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 77,5  0,2% 21,1%
e Kisa Kisa Haberler: ISCTR, MGROS
Bakir ($/ton) v 5.910,0 -0,4% -18,4%
Altin ($/ons) v 1.194,0 -0,2% -8,6% Takvim
Giimiis ($/0ns) v 141 -0,1% -16,5% : 1 : Eedeis)  GreEd
Ingiltere  11:30 Tem. ILO Issizlik Oran (3 aylik) 4,00% 4,00%
Performans ve islem hacmi verileri Almanya  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi -11,90 -13,70
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % -0,10%
BANVT 12% | EUKYO -20% | GARAN 597
MCTAS 10% | UMPAS -20% | THYAO 552
BRMEN 8% | KONYA -9% | ASELS 520
ETILR 7% | AYEN -7% | PETKM 448
ARTI 7% | GENTS -6% | BANVT 314
BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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Tiirkiye ekonomisi 2C18’de piyasa beklentisine paralel %5,2 biiyiidii

e TUIK tarafindan aciklanan verilere gore gayrisafi yurtici hasila tahmini, zincirlenmis hacim
endeksi olarak (2009=100), 2018 yil1 ikinci ceyreginde bir onceki yilin ayni ceyregine gore %5,2
artis gosterdi. Uretim yontemiyle gayrisafi yurtici hasila tahmini, 2018 yilimin ikinci ceyreginde
cari fiyatlarla %20,4 artarak 884 milyar 4 milyon 260 bin TL oldu.

e 2017 yiimn ikinci ceyreginden itibaren biiylimeye giiclii destek veren hane halki tilketim
harcamalar 2C18’de de GSYH biiyiimesine pozitif katkida bulundu. Ozel tiiketimde bir énceki
ceyrege gore bir miktar yavaslama goriilse de, kamu harcamalarindaki giicli artis, toplam
tiketimden gelen katkinin devam etmesini sagladi. Yatirnm tarafinda; insaat yatirimlan bir
onceki yiin ayn1 ceyregine gore %6,6 artis gosterirken, makine ve techizat yatinmlar %0,6 artis
gosterdi. Birinci ceyrekte baslayarak hala devam eden TL’deki deger kaybinin ve 6zel tiiketim
harcamalarindaki bir miktar yavaslamanin da etkileriyle ihracatin, ithalatin 6niine gectigini ve
bir dnceki ceyregin aksine bliyiimeye pozitif katkida bulundugunu goriiyoruz.

Yorum: 2018 yilinin ikinci ceyredinde ekonomik biiyiime %5,2 ile piyasa beklentisine paralel
gerceklesirken, %5,8’lik beklentimizin altinda kaldi. Veriler, 6zel tiiketim harcamalarinin bir dnceki
ceyrede gore azalmis olsa da gliclii katkisinin devam ettidini ve secimlerin de etkisiyle kamu
harcamalarinda artis oldugunu gosteriyor. Yatirim harcamalarindaki katki siirtivor olsa da ceyreklik
bazda gériilen gerilemenin, Ulciincii ceyrekten itibaren belirginlesmesi beklenen yavaslamanin isareti
oldugunu diistintiyoruz. TL’deki deger kaybinin lciincii ¢ceyrekte de devam etmis olmasi ve éncii
gostergelerin ic talepte yavaslamayr gdstermesi nedeniyle, ithalattaki gerilemenin siirmesini ve
éniimiizdeki dénemde net ihracatin biiyiimeye pozitif katkida bulunmasini bekliyoruz. Oniimiizdeki
doénemde odzel tiiketimdeki yavaslamanin daha belirgin hale gelmesini ve son aylarda biitce dengesine
verilen nem nedeniyle kamu harcamalarinda da gerileme olmasini bekliyoruz. Oncii verilerin isaret
ettigi lizere liretim ve yatirimlarda gériilen yavaslamanin ve 3C17’deki biiyiimeden kaynaklanan giiclii
baz etkisinin olumsuz etkilerini 3C18 biiyiime verilerinde g6recegimizi diisiiniyoruz.

TCMB eyliil ay1 beklenti anketinde yilsonu TUFE beklentisi 3,2 puan yiikseldi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde haziran ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Eyliil ay1 beklenti anketinde yilsonu TUFE ve déviz kuru ($/TL) beklentileri
artarken, yilsonu GSYH biiylime beklentisi ve cari islemler acig1 beklentisi geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Nisan-18 Mayis-18 Haziran-18 Temmuz-18 Agustos-18 Eyliil-18
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 10,07 11,07 12,28 13,88 16,45 19,61
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 9,62 10,15 10,47 11,07 12,96 14,46
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 8,63 8,98 9,18 9,54 10,67 11,42
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) 4,2220  4,4352 4,5837 4,8328 5,9663 6,5938
Yillk Cari i§lemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Yil Sonu) -50,80 -53,50 -53,50 -54,80 -52,70 -49,70
Yillk GSYH Biiylime Beklentisi % (Y1l Sonu) 4,68 4,64 4,20 4,20 3,90 3,40
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 12,96 13,50 17,67 18,32 18,71 21,69

Kaynak: TCMB

Yorum: Agustos ayinda TL’deki artan volatilite ve enflasyonun yiiksek seviyeleri oniimiizdeki dénem
icin enflasyon beklentilerinin artmasina neden oldu. Ekonomik aktivitede beklenen yavaslamaya
paralel olarak cari acik beklentileri de asagi yonde revize edildi. TCMB AOFM beklentisi ise 3 puana
vakin artis gostererek anket katilimcilarinin faiz artirimi beklentilerini yansitti.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Pay geri alimina iliskin aciklama yapan banka, 28 Agustos - 10 Eyliil
tarihlerinde toplam 42,5 mn TL nominal degerli payin, toplamda 169,7 mn TL bedelle satin
alimin gerceklestirdi. Banka, 130 mn TL nominal tutardaki hisse i¢in azami 550 mn TL’Lik alim
yapacagini bildirmisti.

e (=) Migros (MGROS): Sirketin Kipa ile birlesmesi dolayisiyla diger Kipa ortaklarina yonelik
gerceklestirilmekte olan ayrilma akgesi kullamm siirecinde gectigimiz hafta 07 Eylil 2018 saat
17:00'ye kadar gelen basvurular neticesinde, birlesme dolayisiyla doniisen 39,5 mn TL nominal
degerli eski Kipa payina tekabiil eden toplam 2,4 mn TL nominal degerli MGROS payinin 101,1
mn TL ayrilma akcesi karsiiginda devralindigini bildirdi. Ayrilma akgesinin 14 Eyliil 2018 saat
17:00'ye kadar kullandinlacagin belirten sirket, bu tarihe kadar ayrilma akgesini kullanmayan
eski Kipa ortaklarinin Migros'ta pay sahibi kalmaya devam edeceklerini ve belirtilen tarihten
sonra ayrilma akgesi talebiyle basvuruda bulunmanin miimkiin olmayacagini agikladi.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
11 Eyl. ingiltere  11:30 Tem. ILO lssizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,00% 4,00%
11 Eyl. Almanya  12:00 Eyl. Zew Beklenti Endeksi dl -11,90 -13,70
11 Eyl. ABD 17:00 Tem. Toptan Stoklar- Aylik % dl -0,10%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,30% -0,70%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluik %) dl 1,20% 2,50%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % dl 0,20% 0,00%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,20% 3,30%
12 Eyl. ABD 16:30 Fed Bullard konusmasi

12 Eyl. ABD 19:45 Fed Brainard konusmas1

12 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitabi

13 Eyl. Japonya  02:50 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,10% 3,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,10% 0,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yaluk % dl 2,00% 2,00%
13 Eyl. ingiltere  14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar dl 0,75% 0,75%
13 Eyl. Turkiye  14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 20,75% 17,75%
13 Eyl. Avro Bolgesi 14:45 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
13 Eyl. Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghinin Basin Toplantisi

13 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,30% 0,20%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,80% 2,90%
13 Eyl. Avro Bolgesi 16:30 AMB, makroekonomik projeksiyonlar1 yayinlayacak

13 Eyl. ABD 17:00 Fed Quarles konusmas1

13 Eyl. ABD 20:15 Fed Bostic konusmasi

13 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Biitge Dengesi 4l 76,9 mir $
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yilik % dl 8,80% 8,80%
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 6,10% 6,00%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
14 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Cari Denge dl -2,97 mlr $
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,50%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -0,30% 0,00%
14 Eyl. ABD 16:00 Fed Evans konusmasi

14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,40% 0,11%
14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 78,30% 78,05%
14 Eyl. ABD 17:00 Fed Rosengren konusmasi

14 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 96,20 96,20
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,00%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % Fil 3,20%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Haz. issizlik Oran dl 9,70%
17 Eyl. Tirkiye  11:00 Agu. Biitce Dengesi Rl 1,1 mlr TL
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,10%
17 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl 25,60
17 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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