Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

12 Eylul 2018 Carsamba

Piyasalara Bakis

Gune hafif alimlarla 91.800 seviyesi uzerinden baslangic yapan BIST, giin icinde
kansik bir seyir izledi. Yukan yonli denemelerle 92.700 seviyesinin uizerini test
eden endeks gunin kapanisin1 92.389 seviyesinden gerceklestirdi.

Piyasa Verileri
Endeksler 11 Eyliil  %Deg. Ybb

BIST100 A 92.389,1 0,8% -19,9%

BISTO30 A 113.792,9 0.9% -19,9% T.I.caret' saya§}ar1 eng1§el_er1 nec{emyle diin  Avrupa lqorsala.rl du§u5ler
gosterdi. Cin’in, ABD Uzerinde yeni yaptinmlar uygulamak icin Diinya Ticaret

VIOP030 Endeks A 117,150  0,8% -19,2% Orgiitii'nden izin talep edecegi haberleri satis baskisinin artmasinda etkili oldu.

S&P 500 A 2.887.9 0.4% 8.0% ABD’de ise borsalar enerji ve telekomiinikasyon hisseleri onciliigiinde

’ ’ ’ yiikselisler kaydetti.

DJI A 25.971,1 0,4% 5,1%

DAX v 11.970,3 -0,1%  -7,3% Bugiin yurt icinde dnemli bir veri akisi bulunmuyor. Avro Bélgesi’nde sanayi
iretimi, ABD’de agustos ay1 UFE verileri agiklanacak. Ayni zamanda FED iyeleri

RTS A 1.055,9 1,26 -8,5% Bullard ve Brainard konusmalar takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve

Parite 11 Eylil  %Desg. Ybb Japonya piyasalan saticii seyrediyor. ABD’de yatay, Avrupa’da kansik

T o N LT baslangiclar gorebiliriz. BIST’in giine alicii  bir acilis yapabilecegini

BRI v b e b diistiniiyoruz.

EUR/TRY v 7,4514 -0,2%  63,9%

($+€)/TRY - 69390  -02%  66,4% Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD v 1,1586  0,0%  -3,5% e Moody’s Tiirk sirketleri icin degerlendirme raporu yayimladi

Emtia 11 Eyliill  %De3. Ybb e Hazine, Avro cinsi Devlet tahvili ve kira sertifikas1 ihra¢ edecek

Brent Petrol(bbl) A 79,4 0,4%  23,9% Sektdr ve Sirket Haberleri

Bakir ($/ton) v 5.859,0 -0,9% -19,2%

Altin ($/ons) v 1.193.5 -02% -8.6% e  BIM, 8 Mayis tarinde basladig1 pay geri alimini sonlandirdi (=)

Giimils ($/0ns) v 141 02% -16,8% e  Fitch, 4 bankanin notlarini distirdu

e Kisa Kisa Haberler: AKGRT, DOCO, ISCTR, MAVI
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Talm - = - — -
Ulke TSI Donem Nl Beklenti  Onceki
ADESE 20% | EGCYH -10% | THYAQ 1089 Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) -0,30% -0,70%
ITTFH 20% | YESIL "9% | GARAN 559 Avro Bolgesi 12:00  Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) 1,20% 2,50%
UMPAS 18% | MMCAS 7% | ASELS 492 ABD 15:30  Agu. UFE - Aylik % 0,20% 0,00%
DOCO 12% | ETILR -6% | KRDMD 326 ABD 15:30  Agu. UFE - Yiluk % 3,20% 3,30%
DMSAS 11% | POLHO -6% | PETKM 249 ABD 16:30 Fed Bullard konusmasi
.. ABD 19:45 Fed Brainard konusmasi
BIST 100 ve Gosterge Endeksler ABD  21:00 FED"in Bej Kitabr
B jslem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
93.500 93.274 4 7.000

93.000 - -1 6.000

4 5.000
92.500 |
<4 4.000
92.000 |-
<1 3.000
91.500 |
41 2.000

91.000 | 1 1.000

90.500

5/09 6/09 7/09 10/09 11/09
@=——=VISCI TR === MSC| GOP === MSC| GOP BANKALAR === BIST BANKALAR

130
120
110
100

90

80

70

60

50

14.09.2017 12.12.2017 11.03.2018 08.06.2018 05.09.2018

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/5



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm
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Moody’s Tiirk sirketleri icin degerlendirme raporu yayimladi

e Moody’s raporda, ekonomik buyimenin yavaslamasi, finansal kosullardaki sikilasma ve TL’deki
deger kaybinin, saglikli likidite profillerinin ve iyi dengelenen bor¢ vadelerinin
derecelendirmeye tabi ve mali olmayan Tiirk sirketlerinin cogunun kredi kalitesini, oniimiizdeki
12-18 ay boyunca potansiyel refinansman risklerinden koruyabilecegini belirtti.

e TL’deki deger kaybi ile birlikte dolar/euro cinsinden bor¢ geri 6deme maliyetlerinin
artmasindan en kotii etkilenen kesimin doviz geliri ve dovize endeksli geliri olmayan
korunmamis kisa vadeli doviz borcu olan kaldirach sirketler oldugu belirtildi. Moody'sin
raporuna gore yedi Turk sirketi, piyasa lideri pozisyonlari, offshore malzeme gelirleri veya doviz
baglantili gelirleri, aktif kur riski yonetimi politikalar, giiclii bilancolar ve saglikli likidite
destegiyle, devletin Ba3 tahvil notunun bir kademe ilizerinde derecelendiriliyor. Kaynak:
Diinya

Hazine, Avro cinsi Devlet tahvili ve kira sertifikasi ihra¢ edecek

e Hazineden yapilan aciklamada, yurtici ve yurtdisinda yasayan vatandaslardan gelen talep
uzerine, yatinmcilara sunulan finansman araclarimin ¢esitlendirilmesi ve yatinmar tabaninin
genisletilmesi amaciyla 12 Eylul- 12 Ekim tarihleri arasinda, 5 hafta boyunca etaplar halinde
Avro cinsi Devlet tahvili ve kira sertifikasi ihracimin talep toplama yontemi ile
gerceklestirilecegi belirtildi. Avro cinsi Devlet tahvili ve kira sertifikalarn sadece yerli ve
yabanci bireysel yatinmcilara satilacak.

o ihrac edilecek Avro cinsi Devlet tahvili ve kira sertifikalarina iliskin genel bilgilerde, vadenin
364 Gin (1 yil), Kupon/Kira Donemi 6 ay (182 giin), Kupon/Kira Orani: %1,00 ve Yillik Getiri
Oram %2,00 olacagi, senetlerin yatinmcilar tarafindan vadesinden énce islemis faiz/kira getirisi
tzerinden 1000 Avro ve katlar olacak sekilde sadece Ziraat Bankasina satilabilecegi ifade
edildi.
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BIM, 8 May1s tarinde basladigi pay geri alimini sonlandirdi (=)

e  Yonetim Kurulunun 11 Eyliil tarihinde yaptig1 toplantida, 8 Mayis tarihinde baslatilan pay geri
alim programinin 11 Eyliil tarihi itibariyle sonlandirilmasina karar verildigi agikland.

e  Geri aim programi kapsaminda, 2,59 mn adet BIM hissesine tekabiil eden 174,6 mn TL'lik alim
yapildigi, sahip olunan paylarin sirket sermayesi icindeki oraninin %0,85 oldugu belirtildi.

e Alumlann finansmaninin sirket ic kaynaklarindan saglandig1 aciklanirken, alimlarin en diisiik
63,45, en yiiksek 72,45 TL ve ortalama 67,48 TL birim pay fiyatlarindan gerceklestirildigi ifade
edildi.

Yorum: 8 Mayis tarihinde pay fiyatinin faaliyetlerinin gercek performansini yansitmadigini belirterek
geri alim programi aciklayan sirketin hisseleri, o tarihten bugiine %9 getiri performansi sergilerken,
BIST aym dénemde %7 deder kaybetmistir. Onceki dénemlerde geri alinan paylar ile birlikte sahip
olunan paylarin sirket sermayesine orani ise %1,25 seviyesine ulasmistir. Sirket pay geri alimini 11
Eyliil itibariyle sonlandirmis olsa da, 6niimiizdeki donemlerde sirketten pay geri alimina iliskin
gelebilecek olasi haber akislari, hissenin BiST’e gére pozitif ayrisacagi beklentilerini de beraberinde
getirebilir.

Fitch, 4 bankanin notlarim diisiirdii

e  Fitch diin yaptig1 aciklamada, Anadolubank ve Fibabanka'nin uzun vadeli kredi notlarin1 BB-
‘dan B+&la, Sekerbank (SKBNK)'1n kredi notunu B+'dan B'ye ve Odeabank'in notunu BB-'den
B'ye indirdigini duyurdu.

e Fitch bu bankalarin Yasabilirlik Notlarin1 da dusuriirken, notlar olas1 bir indirim icin
izlemeden cikardi ve goriinimlerini 'negatif' olarak belirledi.

e Fitch, not indiriminin son donemde piyasa oynakligi doneminde bankalarin
performanslarina, varlik kalitelerine, likidite ve fonlama profillerine yonelik artan riski
yansittigini, ekonomide sert bir inis yasanmasi ve yatinmci gliveninde kétiilesme riskini de
hesaba kattiklarini ifade etti.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aksigorta (AKGRT): Aksigorta’nin 2018 yili Agustos ayinda toplam prim tretimi (Y/Y %16
A/A %-6) 246,5 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Agustos doneminde toplam prim
uretimi yi1llik bazda %40,7 artarak 2,2 mlr TL’ye ulasmistir.

e (+) DO&CO (DOCO): Iberia ve Iberia Expressin Madrid kalkisli ucuslarinda ikram ve dagitim
hizmetlerinin sunulmasina iliskin acilan ihaleye katildigim ve 10 yilk ikram ve dagitim
hizmetleri sézlesmesi ile ilgili niyet mektubu imzalandigim bildirdi. ikram hizmetlerinin, 2020
Mayis ayindan itibaren Iberia ve Iberia Expressin Madrid havalimam kalkishi kisa ve uzun
mesafeli ucuslarinda ikram ve dagitim ile ilgili verilecek tiim hizmetleri kapsadigi aciklandi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Pay geri alimina iliskin aciklama yapan banka, 28 Agustos - 11 Eylil
tarihlerinde toplam 57,7 mn TL nominal degerli payin, toplamda 230 mn TL bedelle satin alimini
gerceklestirdi. Banka, 130 mn TL nominal tutardaki hisse icin azami 550 mn TL’Lik alim
yapacagini bildirmisti.

e (+) Mavi Giyim (MAVI): 2C18’de net kanm yillk bazda %63 artirarak 27,8 mn TL’ye
yilkseltti.Sirketin konsolide global cirosu 2C18’de yillik bazda %31,5 yiikselerek 526,6 mn TL’ye
yiikselirken, Tiirkiye cirosu %32 artisla 434 mn TL’ye yiikseldi. Operasyonel tarafta FAVOK %48
artisla 2C18’de 83,5 mn TL’ye yiikselirken, FAVOK marji da 1,8 puan artarak %15,9 seviyesine
yukseldi. 2C17°de 21 mn TL net finansal gider kaydeden sirketin 2C18’de ise 35 mn TL net
finansal gider yazdigim goriiyoruz. Sirket ayrica, 2C18 finansallar ardindan konsolide ciro
buyume beklentisini %25 seviyesinden %30 seviyesine, Turkiye perakende birebir gelir
biiyimesini %16’dan %20’ye yukar revize etmistir. Tirkiye perakende magaza acilislar
beklentisini ise 25 net magaza seviyesinden, 20 net magaza ve 15 magaza genisleme olarak
degistirmistir. Yorum: Sirket hem operasyonel hem de net kar tarafinda pozitif gerceklesmeler
aciklamistir. Bununla birlikte yilbasindan bugiine BIST’e gére %42 negatif bir getiri
performansi sergileyen sirket, son 1 ayda ise BiST’e gére %2 negatif performans sergiledi.
Sonuclarin, hisse fiyatlarina pozitif yansiyabilecegini diisiiniiyoruz.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -0,30% -0,70%
12 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Tem. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 1,20% 2,50%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Aylik % dl 0,20% 0,00%
12 Eyl. ABD 15:30 Agu. UFE - Yiluk % dl 3,20% 3,30%
12 Eyl. ABD 16:30 Fed Bullard konusmasi

12 Eyl. ABD 19:45 Fed Brainard konusmasi

12 Eyl. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

13 Eyl. Japonya  02:50 Agu. UFE - Yilk % dl 3,10% 3,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,10% 0,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,00%
13 Eyl. ingiltere  14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karari dl 0,75% 0,75%
13 Eyl. Turkiye  14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 20,75% 17,75%
13 Eyl. Avro Bolgesi 14:45 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
13 Eyl.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghinin Basin Toplantisi

13 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurulan dl

13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylik % dl 0,30% 0,20%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,80% 2,90%
13 Eyl. Awvro Bolgesi 16:30 AMB, makroekonomik projeksiyonlar1 yayinlayacak

13 Eyl. ABD 17:00 Fed Quarles konusmasi

13 Eyl. ABD 20:15 Fed Bostic konusmasi

13 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Blitge Dengesi F| 76,9 mlr $
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yiluk % dl 8,80% 8,80%
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillk % dl 6,10% 6,00%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
14 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Cari Denge dl 2,97 mlr §
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylk% dl 0,60% 0,50%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl -0,30% 0,00%
14 Eyl. ABD 16:00 Fed Evans konusmasi

14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,40% 0,11%
14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 78,30% 78,05%
14 Eyl. ABD 17:00 Fed Rosengren konusmasi

14 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 96,20 96,20
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,00%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % Fil 3,20%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Haz. issizlik Oran dl 9,70%
17 Eyl. Tirkiye  11:00 Agu. Biitce Dengesi dl 1,1 mlr TL
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiltk % dl 2,10%
17 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl 25,60
17 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

18 Eyl. Tirkiye  14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil 0,90%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536325841.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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