Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

13 Eylul 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST, gune alimlarla 92.800 seviyesi uzerinden baslangic yapti. Acilis ardindan
Endeks| 12 Evliil  %Ded Ybb alimlarla 93.500 seviyesinin lzerini test eden endeks, guinin devaminda satis
ndeksler yid es. baskis1 altinda kalarak guiniin kapanisin1 92.227 seviyesinden gerceklestirdi.

BIST100 v 92.227,4 -0,2% -20,0%
BISTO30 v 113.612,3  -0.2% -20.1% Dlin ABD borsalari giinii karsik bir gorinimle tamamladi. Din aciklanan Fed’in
Bej Kitap adli raporunda, ilke ekonomisinin 1limli bilyimeyi sirdirmesine
VIOP030 Endeks v 117,150  0,0% -19,2% karsin ticaret endiseleri ve isci eksikliginin Uretim faaliyetlerini olumsuz
S&P 500 A 2.888.9 0.0% 8.1% etkiledigi bildirildi. ABD borsalarindaki onceki gunkii gorilen olumlu seyre
’ ’ ’ paralel diin Avrupa borsalar1 da yiikselisler gosterdi. Ingiltere ve Avrupa
DJI A 25.998,9  0,1%  5,2% Birligi’nin Kasim’da Brexit anlasmasini imzalamak icin &zel bir zirveye
DAX A 12.032,3 0,5%  -6,9% hazirlandig1 haberleri 6n plana ¢ikti.
RTS A 1.071,3 1,5% -7,2%

Buguin yurt icinde PPK karan acgiklanacak. Piyasada beklentiler cesitli olmakla
Parite 12 Eylil  %Desg. Ybb birlikte, genel olarak politika faizinde yaklasik 300 baz puan artis yapilmasi
bekleniyor. Buglin ayn1 zamanda Ingiltere ve Avrupa Merkez Bankasi faiz

Lapi v (L kararlann aciklanacak. ABD’de enflasyon verileri ve Fed uyeleri Quarles ve
EUR/TRY A 7,3942 0,0% 62,6% Bostic’in konusmalar da yakindan takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve
($+€)/TRY - 6,869 -01%  64.7% Jgpony'a'plyasal,a_n a.1.l1c1l1 seyreQIyor. ABD ve Avry_pa_l dg .§afc_1c1h baslangiclar
gorebiliriz. BIST’in gline yatay bir acilis yapabilecegini dusuinuyoruz.
EUR/USD A 1,1632 0,0%  -3,1%
Emtia 12 Eylil  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) ¥ 79,3  -0,5%  23,9% e  Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Kanunu’nda degisiklik yapildi
Bakir ($/ton) A 5.997,0  2,4% -17,2%
ktor irket Haberleri
Altin ($/ons) A 1.204,9 0,1% -7,8% Sektdr ve Sirket Haberle
Glimiis ($/ons) A 14,2 0,1% -15,9% e Kisa Kisa Haberler: ALARK, THYAO, ZOREN

Performans ve islem hacmi verileri *  Temettl Odemeleri: ASELS

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Takvim
ADESE 20% | EUKYO -16% | THYAO 1595 Ulke TSi  Donem Veri Beklenti Onceki
AKSUE 20% | OSTIM -10% | ASELS 755 Almanya  09:00  Agu. TUFE- Yiluk % 2,00% 2,00%
IZTAR 12% | YYAPI -7% | KRDMD 620 ingiltere  14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankasi(BOE) Faiz Karar 0,75% 0,75%
EGCYH 11% | POLHO -6% | GARAN 595 Turkiye  14:00  Eyl. TCMB Faiz Karar Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) 20,75% 17,75%
DOCO 9% | DMSAS -6% ITTFH 238 Avro Bolgesi 14:45 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar 0,00% 0,00%
Avro Bolgesi 15:30 AMB Bagkan1 Draghinin Basin Toplantisi
BIST 100 ve Gasterge Endeksler ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular
ABD 15:30  Agu. TUFE- Yiluk % 2,80% 2,90%
et el (R TV ) —— ISR (Bl Avro Bolgesi 16:30 AMB, makroekonomik projeksiyonlar1 yayinlayacak
BED - 93274 B ABD 21:00  Agu. Hazine Bltce Dengesi -76,9 mlr $
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/5



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

13 Eylul 2018 Persembe

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Kanunu’nda degisiklik yapild

o Karara gore Turkiye’de yerlesik kisilerin, ilgili bakanlikca belirlenen haller disinda kendi
aralarinda menkul ve gayrimenkul alim satim, tasit ve finansal kiralama dahil her turli menkul
ve gayrimenkul kiralama, leasing ile is, hizmet ve eser sozlesmelerinde sozlesme bedeli ve bu
sozlesmelerden kaynaklanan diger 6deme yiikiimliiliikleri doviz cinsinden veya ddvize endeksli
olarak kararlastirilamayacak. Kararin yiiriirlige girdigi tarihten itibaren 30 giin icinde, daha
once akdedilmis yururlikteki sozlesmelerde doviz cinsinden kararlastirilmis bulunan bedeller,
Bakanlikca belirlenen haller disinda, Turk parasi olarak taraflarca yeniden tespit edilecek.
Kaynak: Diinya

Yorum: Kanunda yer alan 30 giinliik siirede, sdzlesmelerin TL’ye dondiiriilmesine iliskin detayli bir
diizenleme daha yapilarak diizenlemenin istisna ve muafiyetlerinin netlestirilecegini dlisiiniiyoruz.
Dolayisiyla da yapilan yeni diizenlemenin etkilerinin tam olarak degerlendirilebilmesi icin bu detayli
diizenlemenin goriilmesi gerektigi gorisiindeyiz. Ancak, ilk asamada yurt icinde gelirleri déviz bazli
olan sirketler acisindan diizenlemenin negatif algilanmasi beklenebilir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Alarko Holding (ALARK): Cikanlmis sermayesinin %94,7 bedelsiz artinlarak 435 mn TL’ye
yikseltilmesine iliskin bedelsiz paylarin 14 Eyliil tarihinden itibaren dagitilacagim acikladr.

e (=) Tirk Hava Yollarn (THYAO): Yolcu ve kargo tasimaciligi alanlarinda faaliyet gostermek
tzere, THY’nin %49, MDN Investment SHPK firmasinin %41 ve Arnavutluk Hiikiimetini temsilen
Arnavutluk hava sahasi ve trafigini yoneten Albcontrol firmasinin %10 oraninda hisseye sahip
olacagi, Arnavutluk Cumhuriyeti merkezli, toplam sermayesi 30 mn $’a denk gelecek tutara
kadar bir Ortak Girisim Sirketi kurulmasina karar verildigini bildirdi. Yorum: THY’nin,
Arnavutluk’da havayolu sirketine ortak olacagina iliskin haber akisi Haziran ayinda basina
yansimisti. Sirket kurulusuna iliskin haber akisini bu asamada nétr olarak degerlendiriyoruz.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Kazakistan Enerji Bakanligi, Turkistan Bolgesi Valiligi ve sirket
arasinda, Tirkiye ve Kazakistan arasindaki karsilikli ticari iliskilerin gelistirilmesi ve yatinmlarin
artinlmasi duslincesiyle, Kazakistan'da 50 MW kurulu glice sahip olacak bir Solar Enerji Santrali
projesi gelistirilmesi icin iyi niyet anlasmasi imzalandi.

Temettii odemeleri:

Hisse Adh Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)

ASELS 13.09.2018 0,02 0,02 0,1% -5
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
13 Eyl. Japonya  02:50 Agu. UFE - Yiluk % F| 3,10% 3,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Aylik % F| 0,10% 0,10%
13 Eyl. Almanya  09:00 Agu. TUFE- Yiluk % F| 2,00% 2,00%
13 Eyl. ingiltere  14:00 Eyl. ingiltere Merkez Bankas1(BOE) Faiz Karar 4l 0,75% 0,75%
13 Eyl. Tirkiye  14:00 Eyl. TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 20,75% 17,75%
13 Eyl.  Avro Bolgesi 14:45 Eyl. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz karar1 dl 0,00% 0,00%
13 Eyl.  Avro Bolgesi 15:30 AMB Baskan1 Draghinin Basin Toplantis

13 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Bagvurular dl

13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Aylik % F| 0,30% 0,20%
13 Eyl. ABD 15:30 Agu. TUFE- Yiluk % F| 2,80% 2,90%
13 Eyl. Avro Bolgesi 16:30 AMB, makroekonomik projeksiyonlar yayinlayacak

13 Eyl. ABD 17:00 Fed Quarles konusmasi

13 Eyl. ABD 20:15 Fed Bostic konusmasi

13 Eyl. ABD 21:00 Agu. Hazine Blitge Dengesi F| 76,9 mlr $
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yiluk % dl 8,80% 8,80%
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillik % dl 6,10% 6,00%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
14 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Cari Denge dl 2,97 mlr §
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,50%
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% ¥ -0,30% 0,00%
14 Eyl. ABD 16:00 Fed Evans konusmasi

14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,40% 0,11%
14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 78,30% 78,05%
14 Eyl. ABD 17:00 Fed Rosengren konusmasi

14 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 96,20 96,20
17 Eyl. Tiirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,00%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yillk % Fil 3,20%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Haz. issizlik Oran dl 9,70%
17 Eyl. Tirkiye  11:00 Agu. Biitce Dengesi 4l 1,1 mlr TL
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiluk % F| 2,10%
17 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl 25,60
17 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

18 Eyl. Tirkiye  14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil 0,90%
19 Eyl. Japonya  02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -232 mlr ¥
19 Eyl. Japonya  06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
19 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. Konut Satislari- Yilik % dl 6,90%
19 Eyl. ingiltere  11:30 Agu. TUFE- Yiluk % F| 2,50%
19 Eyl. ABD 15:30 2C18 Cari Denge dl -124 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar dl 1.168 Bin
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri dl 1.311 Bin
19 Eyl.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghi'nin konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536325841.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekomiinikasyon,
Enerji

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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