Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

14 Eylul 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

BIST, gune alimlarla 92.200 seviyesi Uzerinden yatay bir baslangic yapti. Acilis

Piyasa Verileri ! .
sonrasinda bir miktar satisla karsilasan endeks, Merkez Bankasi’nin

P
e HET B 2y el beklentilerin lizerinde 625 baz puan faiz artirnmi ardindan yonini yukari
BIST100 A 94.419,2 2,4% -18,1% cevirdi. Kurlardaki geri cekilmeden de destek alan endeks guiniin kapanisini
BISTO30 A 116.395.3  2,4% -18.1% 94.419 seviyesinden gerceklestirdi.
VIOP030 Endeks A 119,875  2,3% -17,3% Diin Avrupa ve ingiltere Merkez Bankalan faiz karar toplantilar ardindan
S&P 500 A 2.904.2 0.5% 8.6% Avrupa borsalar giunu kanisik bir gorunumle kapandi. Avrupa ve Ingiltere
’ ’ ’ Merkez Bankalar diinkii toplantilarinin ardindan faiz oranlarinda beklentiye
DJI A 26.146,0  0,6%  5,8% paralel degisiklige gitmedi. AMB, aylik net varlik alimim Aralik 2018 sonuna
DAX A 12.055,6  0,2%  -6,7% kadar 15 mlr € seviyesine indirecegini ve bu tarihten sonra net varlik
alimlaninin, orta vadeli enflasyon gorinimuni destekleyecek verilerin
RTS A 1:084;5 1,25 -6,1% gelmesine bagli olarak sona ermesini tahmin ettiklerini acikladi. ABD borsalari
Parite 13 Eyliil  %Deg. Ybb ise diin teknoloji sektorii onciiliigiinde yiikselisler gosterdi.
Lapi A o 200 Bl il Bugiin yurt icinde temmuz ay1 cari denge verilerini takip edecegiz. Piyasa cari
EUR/TRY A 7,1743 0,1% 57,8% acigin temmuz ayinda 1,8 mlr $ seviyesinde gerceklesmesini bekliyor.
e A . A "~ :
(5+€)/TRY A 6,6507 0.1%  59,5% évru.pa_ da onen_1l1 bir veri akisi bulunmuyor.: ABD denlse'a'gusg.os ayl sanayi
Uretimi, kapasite kullanim oram1 ve eylil ay1 tuketici giuven endeksi
EUR/USD A 1,1694  0,1%  -2,6% aciklanacak. Ayrica Fed Uyeleri Evans ve Rosengren’in konusmalan takip
Emtia 13 Eylil  %Deg. Ybb ed1lece’k. Sabah saatlerinde Cin ve Jqunya p1yz:\’§alar1 alicih seyreFilyor. ABD ve
Avrupa’da aliaii baslangiclar gorebiliriz. BIST’in haftanin son islem giiniine
Brent Petrol(bbl) A 78,3 0,2% 22,4% alicili bir baslangic yapacagini diisiiniiyoruz.
Bakir ($/ton) A 6.033,0  0,6% -16,8% . . .
Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/0ns) A 1.204,9 0,1% -7,8%
Giimiis ($/ons) A 14,2 0,2% -15,9% e Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini

beklentilerin uizerinde 625 baz puan artird
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

14 Eylul 2018 Cuma

Merkez Bankasi Para Politikas1 Kurulu toplantisinda politika faizini beklentilerin lizerinde 625 baz
puan artirdi

e TCMB, Para Politikast Kurulu toplantisinda, politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz
oranint %17,75 seviyesinden %24 seviyesine yiukseltti. Piyasanin beklentisi 300 baz puan
civarinda faiz artinmi yapilacag1 yoniindeydi. Merkez Bankasi’nin karari ile birlikte gecelik
vadede borclanma oran1 %22,50 ve borc verme oram %25,50 seviyesine, GLP’de bor¢ verme
faizi ise %27 seviyesine yukselmis oldu.

e Yapilan basin agiklamasinda, son donemde aciklanan verilerin iktisadi faaliyette dengelenme
egiliminin belirginlestigine isaret ettigi ve i¢ talepteki yavaslamanin hizlandig1 belirtildi. Giiclii
parasal sikilastirma kararinin, doviz kurundaki hareketlerinin de etkisiyle fiyat artislarimin alt
kalemler bazinda genele yayilan bir nitelik gostermesi ve enflasyon goruniimiine dair yukan
yonlu risklerin devam etmesi nedeniyle alindig1 ifade edildi.

e  Merkez Bankasi, fiyat istikrar1 temel amaci dogrultusunda elindeki tiim araclan kullanmaya
devam edecegini ve enflasyon goriiniimiinde belirgin bir iyilesme goriilene kadar para
politikasindaki stki durusun kararlilikla siirdiiriilecegi ifade etti. Ihtiyac duyulmasi halinde ilave
parasal sikilastirma yapilabilecegi belirtildi.

TCMB, TL likidite yonetimine iliskin basin duyurusu yayimladi

e Merkez Bankasi Para Politikast Kurulu toplantisi ardindan Merkez Bankasi’nca halihazirda
gecelik vadede gerceklestirilen fonlamanin 14 Eylul 2018 tarihinden itibaren haftalik vadede
yapilmasina baslanacagin1 duyurdu. Fonlamanin tamaminin haftalik vadede yapilmasi icin bir
haftalik gecis siireci ongoriildiigiinii ve teknik ayrintilarin ayrica duyurulacagi agiklandr.

Orta Vadeli Program 20 Eyliil tarihinde agiklanacak

e Hazine ve Maliye Bakam Berat Albayrak, OVP’nin 20 Eyliil tarihinde agiklanacagim bildirdi.
Albayrak, OVP'de gercekci makro hedeflerin ortaya koyulacagini ve bu hedeflere ulasmak icin
atilacak adimlarin OVP’de paylasilacagin belirtti.

e Ekimden itibaren enflasyonda da dengelenme ve asag1 yonlii trendi gozlenecegini belirten
Albayrak, dovizle 6demeleri ve islemleri yasaklayan diizenlemenin ardindan yonetmeligin de
kisa sirede vyayinlanarak, gecmis islemlerin hangi esaslar (zerinden yapilacaginin
aciklanacagini bildirdi.
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Vakif Yatinm

14 Eylul 2018 Cuma

Bankacilik sektoriinde kredi hacmi haftalik bazda %1,1 daraldi

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 07 Eylil 2018 itibariyle, bankalarin kredi hacmi bir onceki
haftaya gore %1,1 dusus gosterdi. Bu dusus hem TL kredilerdeki gerileme hem de YP kredilerin
TL bazinda %1,5 daralmasindan kaynaklanmaktadir. Ayn1 donemde TL krediler zayif seyrini
surdirdu ve haftalik bazda %0,7 geriledi. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,3 gibi sinirli
degisim gosterirken aym donemde ticari krediler ise %0,8 daralma kaydetti.

e 07 Eylul 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %1,1 geriledi. Boylece
mevduat hacmi yilbasindan bu yana %30,0 artis ile kredi biuyumesinin uzerinde gerceklesti.
Haftalik bazda TL mevduat %0,4 artarken, YP ($) mevduat hacmi %0,6 dusls gosterdi.

e 07 Eylul 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Orani (TKO) %2,93 (onceki:
%2,86) duzeyinde, Takipteki Krediler Karsilik Oranm ise %71,0 (onceki: %70,7) seviyesinde
gerceklesti. Haftalik bazda takipteki krediler sinirli degisim gosterirken, kur etkisi ile degisen
kredi buyumesi nedeniyle TKO yikselmistir.

BDDK: Haftalk Biilten

Onceki Onceki
Bilanco (Sektor), Mn TL 07.09.2018 31.08.2018 Haftaya 29.06.2018 Geyrege 29.12.2017 IB_B'
Gore Gore Degisim %
Degisim % Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 484.758 485.647 -0,2% 434.238 11,6% 401.255 20,8%
Krediler 2.742.646  2.772.047 -1,1% 2.406.416 14,0% 2.134.607 28,5%
Mevduat 2.341.837  2.368.578 -1,1% 2.023.121 15,8% 1.801.509 30,0%
Ozkaynaklar 472.049 471.549 0,1% 452.452 4,3% 412.926 14,3%
Takipteki Krediler Oram 2,93% 2,86% 7 bp 3,01% -9 bp 2,98% -6 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 71,0% 70,7% 22 bp 71,7%  -71bp 79,1%  -819 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 07 Eyliil haftasinda 134 mn $ DIBS satimi gerceklestirdi (=)

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfdyii, 07 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilms olarak hesaplandiginda 4,5 mn_$ net alim olarak
gerceklesirken, ayn dénemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DiBS) portfoyii ise, net 134 mn $
diisiis gosterdi.

e  Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 24,3 mlr $ olan hisse senedi stoku 07 Eyliil ile
sona eren haftada 23,8 mlr $ seviyesine gerilerken, DIBS stoku ise 12,6 mlr $ diizeyine geriledi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Arcelik (ARCLK): Arcelik CEO’su Hakan Bulgurlu, Hindistan’da buzdolab1 Giretimine 2019’un
ikinci yarnisinda baslamayr planladiklarint belirtti. Bulgurlu, Hindistan pazan icin ana
kategorilerdeki diger Uriinleri Tiirkiye basta olmak Uzere Arcelik’in lretim agindan tedarik
edilecegini, ilk asamada 90 mn $’lik yatinmla insa edilecek fabrikanin liretim kapasitesinin 1
mn adet olmasinin planlandigini, bu rakamin bes yil icerisinde yapilan 90 mn $’lik ek yatirimla
2 mn adete cikarilmasinin hedefledigini bildirdi. Yorum: Yilin ikinci ¢eyredinde Arcelik,
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakaf Yatinrm

14 Eylul 2018 Cuma

Voltbek’e yapilan satislardan 10 mn TL ciro elde etmistir. Sirketin, diinyanin en hizli biiyiiyen
lic beyaz esya pazarindan biri olan Hindistan’da, Voltbek vasitasiyla 10 yil icinde 1 mlr dolari
asan ciro ve %10’nun lzerinde pazar pay1 hedefi bulunuyor.

e (=) MLP Saghk Hizmetleri (WPARK): Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda yapilan degisiklige
iliskin aciklamalarda bulunan sirket, 1Y18 sonuclarina gore halihazirda kira kontratlarinin
%39'unun doviz cinsinden oldugunu, déviz cinsinden giderlerinin toplam gelirler icindeki payi
%7 oldugunu belirtti. Kira kontratlarinin tamaminin TL’ye donustiiriilmesi durumunda toplam
giderlerin ddviz cinsinden olan kisminin toplam satislara oram %4'e diisecegi belirtildi.

e (=) TAV Havalimanlar Holding (TAVHL): Hisselerinin tamamina sahip oldugu HAVAS’in, yeni

havalimaninda toplu tasima yapmak {izere hat kiralama ihalesinde en iyi teklifi verdigini
belirten sirket, sdzkonusu ihalenin iptal edildigini bildirdi.

Sermaye Hareketleri

. . Bedelsiz Oran (I¢ Ulasilacak
Hisse Ad1  Tarih Mevcut Sermaye (TL)
Kaynaklardan %) Sermaye (TL)
ALARK 14.09.2018 94,66 223.467.000 435.000.000
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Haftalik Ajanda

14 Eylul 2018 Cuma

Tarih

TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Perakende Satislar- Yillik % dl 8,80% 8,80%
14 Eyl. Cin 05:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yillk % 4l 6,10% 6,00%
14 Eyl. Japonya 07:30 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10%
14 Eyl. Turkiye  10:00 Tem. Cari Denge 4l -1,8 mlr § 2,97 mlr §
14 Eyl. ABD 15:30 Agu. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,50%
14 Eyl. ABD 15:30 Adu. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% | -0,30% 0,00%
14 Eyl. ABD 16:00 Fed Evans konusmasi
14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,40% 0,11%
14 Eyl. ABD 16:15 Agu. Kapasite Kullanim dl 78,30% 78,05%
14 Eyl. ABD 17:00 Fed Rosengren konusmasi
14 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 96,20 96,20
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,00%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % Fil 3,20%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Haz. issizlik Oran dl 9,70%
17 Eyl. Tirkiye  11:00 Agu. Biitce Dengesi Rl 1,1 mlr TL
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,10%
17 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl 25,60
17 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
18 Eyl. Tirkiye  14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil 0,90%
19 Eyl. Japonya  02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -232 mlr ¥
19 Eyl. Japonya  06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
19 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. Konut Satislari- Yillik % dl 6,90%
19 Eyl. ingiltere  11:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,50%
19 Eyl. ABD 15:30 2C18 Cari Denge 4l -124 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar dl 1.168 Bin
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri dl 1.311 Bin
19 Eyl.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi
20 Eyl. Tirkiye  10:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi Fil 68,30
20 Eyl. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl
20 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 11,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,60%
20 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl -1,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. EL Konut Satislar dl 5,34 mn

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536325841.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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