Giinliik Strateji Biilteni

17 Eylul 2018 Pazartesi

Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniine alimlarla 95.300 seviyesi Uzerinden baslangic yapan
BIST, aciis sonrasinda yukan yonlu denemelerle 96.200 seviyesi lizerini test

R
e HET W wisy Ve etti. Yiikseliste kaliciik saglayamayan endeks, satis baskisi altinda kalarak
BIST100 A 94.759,6 0,4% -17,8% haftanmin kapanisin1 94.760 seviyesinden gerceklestirdi. BIST’in haftalik kazanc
0
BIST030 A 116.889,3  0,4% -17,7% %1,6 oldu.
VIOP030 Endeks A 120,425  0,5% -17,0% Haftanin son islem giiniinde Avrupa borsalarinda olumlu bir seyir goriildi ve
S&P 500 A 2.905.0 0.0% 8.7% gosterge endeks giinu alicii tamamladi. ABD Baskani1 Donald Trump’in, Cin'den
ithal edilen 200 mlr $’lik iriine yonelik yeni glimriik tarifelerinin uygulamaya
DJI A 26.154,7 0,05  5,8% baslanmasi talimatini verdigi ancak Cinli yetkililere miizakereler icin yeni bir
DAX A 12.124,3  0,6%  -6,1% davet gonderildigi haberleri 6n plana ¢ikmaktadir. Cuma giini ABD’de ise
RTS A 1.0947  0.9%  -5.2% borsalar yatay bir goriinimle kapandi.
Parite 14 Eylil  %Deg. Ybb Buglin yurt icinde temmuz ay1 sanayi uretimi, haziran ay1 issizlik oram ve
agustos ay1 biitce dengesi aciklanacak. Avrupa’da onemli bir veri akisi
USD/TRY A 6,1748 0,1%  62,6% bulunmazken, ABD’de New York Fed sanayi endeksi aciklanacak. Sabah
EUR/TRY A 7,1891 0,2%  58,1% saatlerinde Cin’de saticili bir seyir goriyoruz, Japonya’da ise piyasalar tatil
($+€)/TRY A 6.6792 03%  60.2% nedeniyle kapali. ABD ve Avrupa’da saticili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in
’ ’ ’ haftaya yatay bir baslangic yapabilecegini diisiinliyoruz.
EUR/USD A 1,1634 0,1%  -3,1%
Emtia 14 Eyliil  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) V¥ 78,0 -0,1%  21,8% e Cariislemler aci§1 temmuz ayinda beklentilere paralel 1,75 mlr $
Bakir ($/ton) v 5.973,0 -1,0% -17,6% olarak gerceklesti
Altin ($/ons) A 1.195,5 0,0% -8,5% e Borca batik sirketler icin diizenleme
Glimiis (3/0ns) A detl U el Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri ) L
e Kisa Kisa Haberler: Otomotiv Sektorii, BANVT, ISCTR, ISGYO, TSKB,
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) THYAO
MCTAS 20% | TSGYO -10% | GARAN 1868 A .
DGZTE 20% | TGSAS 7% | THYAO 1134 e Temettii Odemeleri: TCELL, LKMNH
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Vakif Yatinm

Cari islemler acig1 temmuz ayinda beklentilere paralel 1,75 mlir $ olarak gerceklesti

e  TCMB’nin acikladig verilere gére, cari islemler hesabi 2018 Temmuz ayinda, piyasa beklentisi
olan 1,8 mlr $ seviyesinin hafif altinda 1,75 mlr $ acik verdi. 2018 Temmuz ayinda bir 6nceki
yilin aym ayina gore yaklasik 3 mlr $ azalis gosteren cari islemler acigi, son on iki ayda 54,6 mlr

$’a geriledi.

e 2018 yiimin ilk 7 ayinda cari acik 33,1 mlr $ seviyesinde gerceklesmis oldu. Oncii verilerin de
isaret ettigi Uzere dis ticaret acig1 bir 6nceki yilin ayni ayina gére 2,5 mlr $ azalarak 4,8 mlr $
seviyesinde gerceklesti. Aym donemde ihracatta %10 artis gorulurken, ithalatta ise %6 dusus
gerceklesti. 2018’in ilk 7 ayinda altin ithalat1 2017 yiinin ayn1 donemine gore %15 gerileme

kaydetti.

Yorum: 2018 Temmuz ayinda, azalan ithalat ve dis ticaret acigina ek olarak turizm gelirlerindeki yillik
%18 oranindaki artis cari acigi sinirlandirici etkide bulundu. Boylece 12 aylik cari acikta mayis ayinda
baslayan gerileme edilimi devam etti. Oncii verilerin ézellikle yilin iiciincii ceyredinden itibaren
ekonomik aktivitede yavaslamaya isaret etmesi, yilin kalaninda ithalattaki gerilemenin siirecegini ve
dis ticaret acigindaki iyilesmenin de devam edecegini gdsteriyor. Yilin basindan bu yana cari denge
tizerinde baski kuran dis ticaret agigindaki iyilesme ile cari acigin da gerilemeye devam etmesini
bekliyoruz. Cari aciktaki gerileme beklentimize karsilik, 2018’in ilk 7 ayinda cari acigin %35’inin net
hata noksan kaleminden karsilanmis olmasi finansman tarafindaki baskilarin devam ettigini gosteriyor.
Oniimiizdeki dénemde kiiresel finansal kosullardaki sikilasmaya da bagli olarak yatirimlarin zayif

seyretmesi finansman tarafindaki riskleri artirici etkide bulunabilir.

Borca batik sirketler icin diizenleme

Anonim ve limited sirketlerle sermayesi paylara bolinmus komandit sirketlerin, sermaye kayb1 veya

borca batik olma durumlarinda uygulayacaklarn usul ve esaslar dizenlendi.

yayimlanarak yiriirliige giren Teblig ile;

Resmi Gazete’de

e Son yillik bilancodan, sermayeyle kanuni yedek akgeler toplaminin en az yarisinin ya da ucte
ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig1 durumlarda genel kurul toplanarak s6z konusu durum
gorisiilecek. Yonetim organi, genel kurula uygun gordigii iyilestirici onlemleri, son bilancoyu
genel kurula sunarak, sirketin finansal yonden bulundugu durumu bitiin acikligiyla ve her
ortagin anlayabilecegi sekilde anlatacak. Yonetim organi, genel kurula uygun gordiigi
iyilestirici onlemleri, son bilancoyu genel kurula sunarak, sirketin finansal yonden bulundugu
durumu biitiin agikligiyla ve her ortagin anlayabilecegi sekilde anlatacak. Genel kurul, sunulan
iyilestirici onlemleri aynen kabul edebilecegi gibi degistirerek de kabul edebilecek ya da
sunulan onlemler disinda baska bir onlemin uygulanmasina karar verebilecek.

e Sermayeyle kanuni yedek akceler toplaminin en az ucte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz
kalmas1 halinde, toplantiya cagrilan genel kurul, sermayenin licte biriyle yetinilmesine,
sermaye azaltimi yapilmasina, sermayenin tamamlanmasina veya artinlmasina karar
verebilecek. Kurul, sermayenin icte biriyle yetinmeye karar verdigi takdirde sermaye
azaltimin1 kanunlar cercevesinde yapabilecek. Sermaye azaltiminda yonetim organi,
alacaklilan cagirmaktan, bunlarin haklarinin 6denmesinden veya teminat altina alinmasindan
vazgecebilecek. Sermayenin tamamlanmasi, ortaklarin tamami veya bazi ortaklar tarafindan
yapilabilecek. Yitirilen kanuni yedek akcelerin tamamlanmasina gerek olmayacak.

e Sermayenin tamamlanmasina karar verilmesi halinde ise her ortak, zarar sebebiyle karsiliksiz
kalan tutan kapatacak miktarda parayi vermekle yukumlu olacak, payr oraninda tamamlamaya
katilabilecek ve verdigi paray1 geri alamayacak. Ayrica yapilan 6demeler, gelecekte yapilacak
sermaye artinmi icin avans olarak nitelendirilemeyecek. Bilanco zararlarinin kapatilmasi i¢in
getirilen yukumlulikler uyarinca yapilan odemeler 6z kaynaklar icerisinde sermaye tamamlama
fonu hesabinda toplanarak takip edilecek. Sermayenin zarar sonucu ortaya ¢ikan kayip kadar
azaltilmasiyla birlikte, es zamanli olarak istenilen tutarda artirnmina da karar verilebilecek ve
artinlan sermayenin en az dortte birinin 6denmesi sart olacak. Sermayenin azaltilmasina
gidilmeden de artirimi yapabilecek ve bu sekilde yapilacak sermaye artinminda sermayenin en
az yansim karsilayacak tutarin tescilden once odenmesi zorunlu olacak. Genel kurulun
sermayeyle kanuni yedek akceler toplaminin ucte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kalmasi
halinde belirtilen tedbirlerden birine karar vermemesi halinde sirket kendiliginden kapanacak.

Kaynak: Diinya

Yorum: Diizenlemenin kur farkindan dogabilecek 6zsermaye kayiplarinin giderilmesine yonelik pozitif
bir diizenleme oldugu gériisiindeyiz. Ozellikle de tebligin Tebligin gecici 1. Maddesinde yer alan 1 Ocak
2023 tarihine kadar, sermaye kaybi veya borca batik olma durumuna iliskin yapilan hesaplamalarda,
heniiz ifa edilmemis yabanci para cinsi yiikiimliiliiklerden dogan kur farki zararlari dikkate

alinmayabilir ifadesi de bunu yansitmaktadir.
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Kisa Kisa Haberler

e Otomotiv Sektorii: Otomotiv Sanayii Dernegi (OSD) verilerine gore, Agustos ayinda toplam
uretim yillik bazda %34 azalarak 41.175 adet, otomobil uretimi de %42 disusle 29.289 adet
oldu. Boylece Ocak-Agustos doneminde toplam iretim yillk bazda %5 azalirken, otomobil
Uretimi de %9 dusiis gosterdi. Ocak-Agustos doneminde ihracat ise, adet bazinda %4 azalirken,
otomobil ihracat1 %8 disti. (Kaynak: Dinya) Yorum: Gerek lretim gerekse de ihracat hacmi
acisindan sektdriin Agustos ayi performansini olumsuz yénde degerlendiriyoruz.

e (=) Banvit (BANVT): 13 Eyliil tarihinde Bandirma'da gerceklesen yogun yagistan bélgedeki
kesimhanesinin ve idari binalarinin etkilendigini, Bandirma Kesimhane'de iiretime sel nedeniyle
gecici olarak ara verilmek zorunda kalindigint acikladi. Hasar tespit, temizlik ve son hizla devam
eden yenileme calismalarinin ardindan Bandirma Kesimhanesinde tekrar iiretime baslayacagini,
diger iretim tesislerinin, normal uygulamalar cercevesinde faaliyetlerine devam ettigini
bildirdi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Acikladigi program cercevesinde pay geri alimina devam eden banka,
28 Agustos -14 Eyliil tarihlerinde toplam 78,2 mn TL nominal degerli payin, 311,8 mn TL bedelle
satin alimim gerceklestirdi. Banka, 130 mn TL nominal tutardaki hisse icin azami 550 mn TL’lik
alim yapacagin bildirmisti.

e (=) Is GYO (ISGYO), (=) TSKB (TSKB): is Bankas yaptig1 aciklamada, 14 Eyliil’de Is GYO paylan
ile ilgili olarak 0,91-0,92 fiyat araliginda 1 mn adet alis, TSKB paylan ile ilgili olarak 0,75 TL
fiyatindan 2 mn adet alis islemlerinin gerceklestirildigini bildirdi. Bu islemlerle birlikte
bankanin Is GYO sermayesindeki pay1 %44,22, TSKB sermayesindeki pay1 ise %41,24 seviyesine
ulasmistir.

e (+) Tirk Hava Yollarn (THYAO): THY’nin Agustos ayinda toplam yolcu sayis1 yilik bazda %2,4
artisla 7,56 mn oldu (i¢c hatta +%2,5, dis hatta +%2,3). Soz konusu ayda Arzedilen Koltuk Km
yillik bazda %0,5 artarken (ic hatta +%0,5, dis hatta +%0,5), yolcu doluluk orani yillik bazda 1,3
puan artarak %85,6’ya yikseldi (i¢c hatta +2,4 puan, dis hatta +1,1 puan). Sirketin Agustos
ayinda tasidigr kargo ve posta hacmi ton bazinda gecen yilin aynm donemine gore %20,8 artis
gosterdi (i¢ hatta +%15,3, dis hatta +%21,1). Yorum: Yiiksek sezon olan Agustos ayinda yolcu
doluluk oranlarinda devam eden iyilesmeyi 3.ceyrek finansallari acisindan destekleyici
buluyoruz.

Temettii Odemeleri

Hisse Ad1 Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Tahmini VIOP Etkisi (Puan)
TCELL 17.09.2018 0,29 0,24 2,6% -207
LKMNH 17.09.2018 0,10 0,09 2,1%
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Tarih TSi i Beklenti Onceki
17 Eyl. Turkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -2,00%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Tem. Sanayi Uretimi- Yiluk % Fil 3,20%
17 Eyl. Tirkiye  10:00 Haz. issizlik Oran dl 9,70%
17 Eyl. Tirkiye  11:00 Agu. Biitce Dengesi Rl 1,1 mlr TL
17 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,10%
17 Eyl. ABD 15:30 Eyl. New York FED Sanayi Endeksi dl 23,00 25,60
17 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

18 Eyl. ABD 13:00 OPEC Toplantisi

18 Eyl. Tirkiye  14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % Fil 0,90%
19 Eyl. Japonya  02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -514 mlr ¥ -232 mlr ¥
19 Eyl. Japonya  06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
19 Eyl. Turkiye  10:00 Agu. Konut Satislar- Yilik % dl 6,90%
19 Eyl. ingiltere  11:30 Agu. TUFE- Yiluk % dl 2,40% 2,50%
19 Eyl. ABD 15:30 2C18 Cari Denge dl -103 mlr $ 124 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar dl 1.225 Bin 1.168 Bin
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri dl 1.300 Bin 1.311 Bin
19 Eyl.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi

20 Eyl. Tirkiye  10:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi Fil 68,30
20 Eyl. ABD 15:30 15 Eyl. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 204 Bin
20 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 11,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,60%
20 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl -2,00 -1,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. EL Konut Satislar dl 5,38 mn 5,34 mn
20 Eyl. Tirkiye Orta Vadeli Program (OVP) aciklanacak

21 Eyl. Japonya  02:30 Agu. TUFE - Yiluk % 4l 1,10% 0,90%
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 56,10 55,90
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 55,00 55,00
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 54,60 54,60
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 54,40 54,40
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 55,00 54,70
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dig1 dl 54,80 54,80

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536930206.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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