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Piyasalara Bakis

Haftaya satislarla 94.400 uzerinden baslangic yapan endeks, acilis ardindan

Piyasa Verileri oo ,oeesly YO A
yukar yonlii denemelerle 95.100 seviyesinin iizerini test etti. Glinlin kalaninda

P
e S il G M2 ise kurdaki yukari yonlu hareketin de etkisiyle satisla karsilasarak kapanisini
BIST100 v 94.347,7 -0,4% -18,2% 94.348 seviyesinden gerceklestirdi.

BISTO30 A 16.432,6  -0.4% -18,1% Cin -ABD arasindaki ticaret gerilimin tekrar yiikselmesi ile diin ABD borsalarinda

VIOP030 Endeks v 120,375 0,0% -17,0% saticili bir seyir goriildi. Diin ABD Baskani Donald Trump, 200 mlr $ tutarinda
S&P 500 v 2.888.8  -0.6% 8.0% Cin malimn ABD'ye ithalatinda 24 Eylul'den itibaren %10 oraninda gumrik

’ ’ ’ tarifesi uygulanmasina karar verdigini duyurdu.

DJI v 26.062,1 -0,4% 5,4%
DAX v 12.096,4 -0,2%  -6,4% Bugiin yurt icinde konut fiyat endeksi aciklanacak. Avrupa ve ABD’de onemli

bir veri akis1 bulunmuyor. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler
RTS A 1.099,5 0,4%  -4,8% goruyoruz. Avrupa ve ABD’de saticili agilislar gorebiliriz. BIST’in ise giine hafif
Parite 17 Eyliil  %Deg. Ybb satislarla baslamasi beklenebilir.
LR A (e Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY A 7,4056 0,5% 62,9%
($+€)/TRY A 6.8644  05%  64.6% e Sanayi uretim endeksi Temmuz ayinda %5,6 artis gosterdi
S N T e 2018 Haziran ayinda issizlik oran1 %10,2 seviyesinde gerceklesti

’ s s e 2018 Agustos ayinda merkezi yonetim biitcesi 5,8 mlr TL acik verdi

Emtia 17 Eylil  %Deg.  Ybb e BDDK swap limiti oranlar hakkinda aciklama yapt
Brent Petrol(bbl) V¥ 77,6 -0,5%  21,3%
Bakar ($/ton) v 5.945,0  -0,5% -18,0% Sektdr ve Sirket Haberleri

Altin ($/ons) v 1.198,8 -0,3%  -8,2% e Kisa Kisa Haberler: ANSGR, AVISA, DOHOL, MGROS, PGSUS
Giimis ($/0ns) v 14,2 -0,5% -16,5% e Temettii Odemeleri ve Sermaye Hareketleri: KLMSN
Performans ve islem hacmi verileri Takvim
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) TSi Beklenti  Onceki
MTRYO 20% | DGZTE -19% | GARAN 981 Tirkiye  14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 0,90%
IHLGM 20% | ARTI -13% | THYAO 756
IHGZT 19% | METAL -11% | ASELS 521
ISBIR 18% | MRSHL -8% | ISCTR 514
AVGYO 14% | ULKER -7% | PETKM 433

BIST 100 ve Gosterge Endeksler

= islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
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Sanayi iiretim endeksi Temmuz ayinda %5,6 artis gosterdi

e Temmuz ayinda takvim etkisinden arindinlmis sanayi uretimi yillk bazda %1,2 olan piyasa
beklentisinin Ustunde %5,6 artis gosterirken, aylik bazda artis %3,5 olarak gerceklesti. 2018
Temmuz ayinda madencilik ve tas ocakciligr sektorii endeksi bir onceki yilin ayni1 ayina gore
%8,5, imalat sanayi sektori endeksi %5,6 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve
dagitim sektorii endeksi %3 artis gosterdi.

e  Temmuz ayinda madencilik ve tas ocakciligi sektorii endeksi bir onceki aya gore %1,9 azalirken,
imalat sanayi sektorii endeksi %3,9 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iretimi ve dagitim
endeksi %2,2 artti.

e Sektorler ve ana sanayi gruplar aylik bazda incelendiginde, dayanikli tiikketim mali tiretimi %5,8
ile en yuksek artisi gerceklestiren grup olarak on plana cikiyor. Teknoloji Urunlerine
bakildiginda ise, yiiksek teknolojili iirtinlerin Giretimindeki aylik %10,8, yillik %12,1 artis olumlu
olarak one cikiyor.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Temmuz ayinda, imalat sanayi lretimi piyasa beklentilerinin bir hayli Ustiinde %5,6 artis
gosterdi. Oncii PMI verilerinin sektérde zorlu kogsullara isaret etmesi ve kurdaki yiikselis ile maliyet
artislarinin sanayi Uretimi lzerinde olumsuz etkisi olmasi bekleniyordu. Buna karsilik yillik bazda
sektérler ve ana sanayi gruplarinin tiimiinde artis gériilmesini olumlu karsiliyoruz. Uciincii ceyredin ilk
ayina iliskin olumlu verinin ekonomik aktivitede beklenen yavaslamayi bir miktar sinirlandirabilecegini
diisiintiyoruz.

2018 Haziran ayinda issizlik oram %10,2 seviyesinde gerceklesti

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2018 Haziran ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore degismeyerek %10,2 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindirilmis veri
de yilik bazda degismeyerek %10,9 oldu. Haziran ayinda istihdam edilenlerin toplam sayisi bir
onceki yiin aym ayina gore 611 bin kisi artarak 29 milyon 314 bin kisi oldu. Ayn1 donemde
istihdam orani 0,4 puan artis ile %48,4 olurken is giiciine katiim orani da 0,4 puan artarak %53,8
olarak gerceklesti.

e 2018 Haziran ayinda tarim disi issizlik oran1 %12,1 olarak gerceklesti. Genc niifusta (15-24 yas)
issizlik oram bir onceki yiin aym ayina gore 1,2 puan gerileyerek %19,4 oldu. Erkeklerde
isgliciine katilma orani1 0,4 puan artisla %73,4, kadinlarda ise 0,5 puanlik artisla %34,6 olarak
gerceklesti. Kayit disi calisanlarin orani ise 0,7 puan azalarak %34 oldu.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa2 /6
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Haziran Ay issizlik Orani (2015-2018)

25

20 //_\

15

10

2015 Haziran 2016 Haziran 2017 Haziran 2018 Haziran

Toplam issizlik Oram ===Tarim Disi issizlik Oran1 ====Genc Issizlik Oran

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Yillik bazda degisim gostermeyen istihdam verilerinde aylik bazda subat ayinda baslayan diisiis
ediliminin sona erdigini goriiyoruz. Mayis ayinda %9,7 olarak gerceklesen issizlik oran1 haziran ayinda
%10,2 ile tekrar cift haneye yiikselmis oldu. Bir dnceki aya gore tarim disi issizlik oraninda 0,5, genc
issizlik oraninda ise 1,6 puan artis gorildi. Ne egitimde ne istihdamda olanlar grubunda aylik 2,4,
villik 0,3 puanlik artis yasandi. Bir énceki yillarin haziran aylari ile karsilastirildiginda ise istihdam
gostergelerinde goriilen yatay seyir dikkat cekiyor. 2018 yilinin basinda, 2017’deki yiiksek blyiimeye
ek olarak, istihdama yénelik verilen tesviklerin sinirli da olsa olumlu etkilerini gormiistiik. Ancak
ekonomik aktivitede beklenen ivme kaybi ile oniimiizdeki donemde yukari yonli seyrinin devam
edebilecedini diisiiniiyoruz.

2018 Agustos ayinda merkezi yonetim biitcesi 5,8 mlir TL acik verdi

e Merkezi yonetim butce harcamalan yillik bazda %31,5 oraninda, bitce gelirleri ise %23,3
oraninda artis gosterdi. Faiz dis1 fazla gecen yilin ayn1 ayina gore %46,1 oraninda azalarak 2,4
mlr TL oldu. Ocak-Agustos doneminde ise harcamalar %23,7, gelirler %18,9 oraninda yiikseldi.

e  Agustos ayinda biitce harcamalarina en biiyiik katki, bir 6nceki aya gore %82 artis gésteren cari
transferler kaleminden gelirken, faiz harcamalarinin toplam harcamalar icindeki pay1 %10,8
oldu. 2018 yiinda 65,9 mlr TL olarak gerceklesmesi hedeflenen biitce acigr yilin ilk 8 ayinda
50,8 mlr TL olarak gerceklesti.

BDDK swap limiti oranlari hakkinda aciklama yapti

e BDDK yaptig1 aciklamada, bankalarnn yurtdis1 yerlesiklerle yaptiklar bir bacagi doviz diger
bacagi TL olan para swaplarindan, islemin baslangic tarihinde spotta yurtici bankalarin TL verip
doviz aldiklarn swap islemleri ile yine bu mahiyetteki swap benzeri islemler ve vadede TL alim
yoniinde gerceklestirecekleri forward, opsiyon ve bu gibi swap disindaki tiirev islemlerinin
toplaminin bankalarin en son hesapladiklar yasal 6zkaynaklarinin %25’ini gecemeyecegi, bu
minvalde mevcut asimlar giderilinceye kadar yeni bir islem yapilamayacagi, bu mahiyetteki
vadesi gelen islemlerin yenilenemeyecegi, soz konusu oranin giinlilk olarak solo ve konsolide
bazda hesaplanacaginin daha once kararlastirildigini hatirlatarak, %25 sinirlamasina dahil
edilen islemlerin hesaplamasinda 90 ila 360 giin vadeli islemlerin %75, 360 giin ve lizeri vadeli
islemlerin ise %50 oraninda dikkate alinmasinin uygun bulundugu belirtildi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6
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Kisa Kisa Haberler

(=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Anadolu

Sigorta’nin 2018 Agustos ayinda toplam prim tretimi (Y/Y +%35 A/A +%2) 424,6 mn TL olmustur.
Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Agustos doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %24 artarak
3,7 mlr TL’ye ulasmistir.

e (=) Avivasa Emeklilik (AVISA): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Avivasa’min 2018
yili Agustos ayinda toplam prim iretimi (Y/Y +%25 A/A +%7) 47 mn TL olmustur. Boylece
Sirket'in 2018 Ocak-Agustos doneminde toplam prim iiretimi yilik bazda %22,5 artarak 376 mn
TL (Hayat Dis1: 52,32 mn TL, Hayat: 323,6 mn TL) olarak gerceklesmistir.

e (=) Dogan Holding (DOHOL): Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim Damsmanligi’mn sermaye
artinmina 18 mn TL, Marlin Otelcilik ve Turizm’in sermaye artinmina 4,2 mn TL ve Ilke Turistik
Yatirimlar’in sermaye artirimina ise 30,3 mn TL ile istirak edecegini bildirdi.

e (=) Migros (MGROS): Kipa ile birlesmesi dolayisiyla diger Kipa ortaklarina yonelik
gerceklestirilen ayrilma akgesi kullanim siirecinin sona erdigini, birlesme dolayisiyla doniisen
49 mn TL nominal degerli eski Kipa payina denk gelen toplam 2,96 mn TL nominal degerli
MGROS payinin toplam 125,4 mn TL ayrilma akcesi karsiiginda devralindigini acikladi. Birlesme
dolayisiyla ayrilma akgesi kullanim siirecinde devraldigi kendi paylarinin toplam sermaye
icerisindeki oraninin %1,64 oldugunu bildirdi.

e (+) Pegasus (PGSUS): Sirketin Agustos ayinda toplam yolcu sayisi yillik bazda %6,8 artisla 2,98
mn oldu (i¢ hatta +%2,8, dis hatta +%12,7). S0z konusu ayda Arzedilen Koltuk Km yillik bazda
%8,6 artarken (ic hatta -%0,2, dis hatta +%11,9), doluluk oranm yillik bazda 0,8 puan artarak
%88,6’ya yikseldi (ic hatta +1,8 puan, dis hatta +0,3 puan). Ocak-Agustos doneminde ise,
toplam yolcu sayis1 %11,9 artisla 20,3 mn olurken (ic hatta +%11,4, dis hatta +%11,7), doluluk
oranmi gecen yilin ayn1 doneminde gore 2,5 puan artisla %86,4 seviyesinde gerceklesti (i¢ hatta
+2,6 puan, dis hatta +2,5 puan). Yorum: Gerek ic hatta gerekse de dis hatta doluluk
oranlarinda devam eden iyilesmeyi olumlu buluyoruz.

Temettii Odemeleri

Hisse Ad1 Tarih HBT (Briit) HBT (Net) Temettii Verimi % Genel Kurul Tarihi

KLMSN 18.09.2018 0,03 0,03 0,5% 25.05.2018

Sermaye Hareketleri

. . Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Sermaye Ulasilacak
Hisse Adi  Tarih
Payindan, %) (TL) Sermaye (TL)
KLMSN 18.09.2018 20,00 33.000.000 39.600.000

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6
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Tarih

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

18 Eyl. Tirkiye  14:30 Tem. Konut Fiyat Endeksi, Aylk % Fil 0,90%
19 Eyl. Japonya  02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 514 mlr ¥ -232 mlr ¥
19 Eyl. Japonya  06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantisi dl -0,10%
19 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. Konut Satislari- Yillik % dl 6,90%
19 Eyl. ingiltere  11:30 Agu. TUFE- Yiluk % F| 2,40% 2,50%
19 Eyl. ABD 15:30 2¢18 Cari Denge dl -103 mlr $ -124 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar dl 1.225 Bin 1.168 Bin
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. insaat izinleri dl 1.300 Bin 1.311 Bin
19 Eyl.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghi'nin konusmasi
20 Eyl. Tirkiye  10:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi Fil 68,30
20 Eyl. ABD 15:30 15 Eyl. Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 204 Bin
20 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 11,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,60%
20 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiketici Giiven Endeksi dl -2,00 -1,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. EL Konut Satislar dl 5,38 mn 5,34 mn
20 Eyl. Tirkiye Orta Vadeli Program (OVP) aciklanacak
21 Eyl. Japonya  02:30 Agu. TUFE - Yiluk % F| 1,10% 0,90%
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 56,10 55,90
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 55,00 55,00
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 54,60 54,60
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 54,40 54,40
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 55,00 54,70
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,80 54,80
24 Eyl. Almanya  11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 103,80
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 96,30
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Kapasite Kullanim dl 77,8%
24 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,13
24 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 31,00 30,90
24 Eyl. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
24 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak igin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536930206.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Beyaz Esya, Otomotiv, Perakende, Gida-

MEHTAP.ILBl@vakifyatirim.com.tr Icecek, Havacilik, Telekomiinikasyon,
Enerji

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO

TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

