Giinliik Strateji Biilteni

19 Eylul 2018 Carsamba

Piyasa Verileri

Endeksler 18 Eyliil  %Deg. Ybb
BIST100 A 94.886,9 0,6% -17,7%
BIST030 A 117.030,0 0,5% -17,6%
VIOP030 Endeks A 120,750 0,3% -16,7%
S&P 500 A 2.904,3 0,5% 8,6%
DJI A 26.247,0 0,7% 6,2%
DAX A 12.157,7 0,5%  -5,9%
RTS A 1.123,0 2,1% -2,7%
Parite 18 Eyliil  %Deg. Ybb
USD/TRY A 6,3821 0,5%  68,0%
EUR/TRY A 7,4575 0,6% 64,0%
($+€)/TRY A 6,9185 0,5%  65,9%
EUR/USD A 1,1675 0,1% -2,7%
Emtia 18 Eyliil  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 79,0 -0,1%  23,4%
Bakir ($/ton) A 6.086,0 2,4% -16,0%
Altin ($/0ns) A 1.201,6 0,3% -8,0%
Giimiis ($/ons) A 14,2 0,4% -16,1%
Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)
SEKUR 20% | ISBIR -11% | THYAO 1085
KAPLM 14% | MCTAS -10% | ASELS 956
ADESE 14% | KPHOL -9% | GARAN 772
DARDL 12% | MTRYO -8% | ISCTR 312
TGSAS 10% | TIRE -7% | KRDMD 217

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gune alimlarla 94.700 seviyesi uzerinden baslayan endeks, acilis ardindan
yukar yonlii denemelerle 95.300 seviyesinin lzerini test etti. Glniin kalaninda
kurdaki sert dalgalanmalarla kazancini geri veren BIST, giinin kapanisin1 94.887
seviyesinden gerceklestirdi.

ABD-Cin arasindaki artan ticaret gerilimine karsin din hem Avrupa hem de ABD
borsalarinda yiikselisler goriildii. ABD tarafindan 200 mlr $ tutarinda Cin malinin
ABD'ye ithalatinda 24 Eylul'den itibaren %10 oraninda gilmriik tarifesi
uygulanmasina karar verilmesinin ardindan Cin 60 mlr $’lik ABD iiriiniine 24
Eylil'den itibaren %5-10 araliginda yeni gumriik tarifeleri uygulayacagim
aciklad.

Bugiin yurt icinde agustos ay1 konut satislan aciklanacak. ingiltere’de TUFE,
Avro Bolgesi’nde AMB Baskan Draghi’nin konusmasi takip edilecek. ABD’de ise
cari denge aciklanacak. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler
goriyoruz. Avrupa’da ve ABD’de ise alicili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de
gune alicili baslamasi beklenebilir.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TCMB, TL zorunlu karsiliklara 6denen faizi yukseltti
e Borc yapilandirmaya 100 mn TL uizeri borclu sirketler basvurabilecek

Sektor ve Sirket Haberleri

e BIST Pay Endekslerinin 2018 yili Ekim-Aralik dénemine iliskin endeks
degisimleri acikland1

e Kisa Kisa Haberler: Konut Sektori, ANHYT, DENIZ, ODAS, PGSUS,
TAVHL, THYAO, ULUSE

Takvim
Ulke TSi  Donem Beklenti Onceki
Turkiye  10:00 Agu. Konut Satislari- Yiluk % 6,90%
ingiltere  11:30  Agu. TUFE- Yaluk % 2,40% 2,50%
ABD 15:30  2C18 Cari Denge 103 mlr $ 124 mlr $

BIST 100 ve Gosterge Endeksler ABD 15:30  Agu. Konut Baslangiclart 1.225 Bin 1.168 Bin
ABD 15:30  Agu. insaat izinleri 1.300 Bin 1.311 Bin
e Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmas1
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/5



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

19 Eylul 2018 Carsamba

TCMB, TL zorunlu karsiliklara odenen faizi yiikseltti

e  Merkez Bankas1 TL zorunlu karsiliklara 6denen faizi %7'den %13'e yukseltti. Yeni faiz oraninin
21 Eylil'den itibaren uygulanacag bildirildi. Kaynak: Habertiirk

Bor¢ yapilandirmaya 100 mn TL iizeri borglu sirketler basvurabilecek

e Bloomberg HT haberine gore, Tiirkiye Bankalar Birligi’nin (TBB) sirketlerin finansal sektdre olan
borclarinin yeniden yapilandirnilmasinin kapsamin1 belirleyecek olan "Cerceve Anlasma”
calismalarinda sona geldigi belirtildi. Haberde, calisma kapsaminda yeniden yapilandirma icin
banka, faktoring gibi finans kurumlarina toplam borcu 100 mn TL ve Uzeri olan sirketlerin
basvurabilecegi ifade edildi. Ancak onimiizdeki donemde 100 mn TL’nin altinda borcu olan
sirketler icin de s6z konusu yapilandirmanin olabilecegi belirtildi.

e Aynca haberde, Cerceve Anlasmalara katilacak bankalarin kesin sayisinin 19 Eylul’de belli
olacagi, ancak sektoriin en biiyilik 7 bankasinin burada kesinlikle yer alacagi da belirtildi.

e BDDK sirketlerin finansal sektore olan borclarinin yeniden yapilandirilmasinin kapsaminin,
"Cerceve Anlasma’lar ile belirlenmesi konusunda bir yonetmelik yayinlamisti. Buna gore,
“Cerceve Anlasmalar” BDDK tarafindan onaylandiktan sonra 2 yil icinde yeniden yapilandirma
sozlesmelerine baglanmak sartiyla yapilandirilacak. BDDK, siireyi uzatabilecek.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa2 /5



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

19 Eylul 2018 Carsamba

BIiST Pay Endekslerinin 2018 yili Ekim-Aralik donemine iliskin endeks degisimleri aciklandi

Borsa Istanbul'un BIST 100, BIST 50 ve BIST 30 endekslerinde 2018 yili dérdiincii ic aylik dénemi icin
(01.10.2018-31.12.2018) degisikliklere gore;

BIST 100 Endeksi
Alinacak Paylar: POLHO, ECZYT, HEKTS, GENTS
Cikanlacak Paylar: OZGYO, AKENR, SNGYO, TRCAS

BIST 50 Endeksi
Alinacak Paylar: TRKCM, ISDMR, YATAS
Cikanlacak Paylar: FENER, ALARK, GOZDE

BIST 30 Endeksi
Alinacak Paylar: -
Cikanlacak Paylar: -

Kisa Kisa Haberler

e (=) Konut Sektorii: Vatandaslik Kanunu'nun uygulamasina iliskin yonetmelik degisikligine
gidildi. Buna gore, 500 bin $’Uk yatirim yapan yabancilar Tiirk vatandasi olma hakkina sahip
olacak. Ayrica 250 bin $’lik gayrimenkul alan veya en az 50 kisiye istihdam saglayan yabancilar
da Tirk vatandasi olabilecek. Daha once 2 mn $ yatinm yapan veya 1 mn $’lk ev alana
vatandaslik hakki veriliyordu. Kaynak: Dinya

e (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in
2018 y1l1 Agustos ayinda toplam prim dretimi (Y/Y -%5 A/A -%11) 46,3 mn TL olmustur. Boylece
Sirket'in 2018 Ocak-Agustos doneminde toplam prim iiretimi yillik bazda %12,6 artarak 421,3
mn TL (Hayat Disi: 0,79 mn TL, Hayat: 420,5 mn TL)’ye ulasmistir.

e (=) Denizbank (DENIZ): Denizbank tarafindan yapilan aciklamada, Emirates NBD Bank PJSC
(Emirates NBD) ve Sberbank of Russia (Sberbank)nin, Sberbank'in, sahibi oldugu Denizbank'in
hisselerinin %99,85'inin Emirates NBD'ye satis1 konusunda kesin bir sozlesme imzaladiklarim ve
hisse devir isleminin kapanisinin, Tirkiye, Rusya ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin ve Denizbank'in
faaliyet gosterdigi diger lilkelerin diizenleyici kuruluslarinin onayina tabi oldugu duyuruldugunu
hatirlatarak, yasal onaylara iliskin surecin, Turkiye, Avusturya ve Birlesik Arap Emirlikleri'ndeki
diizenleyici kuruluslara ilgili basvurularin yapilmasiyla devam etmekte oldugu bildirildi.

e (-) Odas Elektrik (ODAS): Sirket, 340 Mwm/330 MWe kurulu giciine sahip Can-2 Termik
santralinde kazan linitesinde yangin ¢iktigini, ancak kontrol altina alindigini ve herhangi bir can
kaybinin olmadigin bildirdi. Yorum: S6z konusu haber nedeniyle diin Sirket hisseleri BIST100
endeksinden %4,1 negatif ayrismis olup, Sirket operasyonlarinda yasanacak potansiyel
aksakliklar nedeniyle hisse fiyatina olumsuz etkisi devam edebilir.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirket, %98,63 oraninda istiraki olan IHY izmir Havayollar1 A.S. (izAir) ile
butun aktif ve pasifi ile birlikte "devir alan” sifatiyla kolaylastinlmis usulde birlesmesi islemine
iliskin onay icin Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuruldugunu bildirdi.

e (=) TAV Havalimanlar (TAVHL): Sirket, IGA Havaliman isletmesi A.S. ile ilgilendigi ve bir kisim
hisselerine talip olduguna dair basinda yer alan haberlerin gercegi yansitmadigini bildirdi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): THY Yonetim Kurulu ve icra Komitesi Bagkam ilker Ayci, Sirket
gelirlerinin bir kisrmnmin déviz kurundan etkilendigini ancak biiylik bir kisminin da doéviz
cinsinden oldugunu belirterek, dalgali doviz kuru yonetimi ile durumun istesinden geldiklerini
ifade etti. (Kaynak: Diinya)

e (+) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, UNDP (United Nations Development Programme ) ile
imzalanan uzun donemli trafo satis s6zlesmesi kapsaminda KDV harig¢ 3,4 mn $’lik trafo siparisi
alindigini, driinlerin partiler halinde 2018 yili icinde teslim edilecegini ve uriinlerin son
kullamcisimin Irak Devlet Elektrik idaresi olacagini bildirdi. Yorum: Séz konusu siparis tutar
Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %4,2’sine denk gelmektedir.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /5



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

19 Eylul 2018 Carsamba

Tarih TSi i Beklenti Onceki
19 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl -514 mlr ¥ -232 mlr ¥
19 Eyl. Japonya  06:00 Eyl. BOJ Para Politikas1 Toplantist dl -0,10%
19 Eyl. Tirkiye  10:00 Agu. Konut Satislari- Yillik % dl 6,90%
19 Eyl. ingiltere  11:30 Agu. TUFE- Yiluk % 4l 2,40% 2,50%
19 Eyl. ABD 15:30 2¢18 Cari Denge dl -103 mlr $ 124 mlr $
19 Eyl. ABD 15:30 Agu. Konut Baslangiclar dl 1.225 Bin 1.168 Bin
19 Eyl. ABD 15:30 Adu. insaat izinleri d 1.300 Bin 1.311 Bin
19 Eyl.  Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi

20 Eyl. Tirkiye  10:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi Fil 68,30
20 Eyl. ABD 15:30 15 Eyl. Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 204 Bin
20 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi 4l 15,00 11,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,60%
20 Eyl. Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl -2,00 -1,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. EL Konut Satislar dl 5,38 mn 5,34 mn
20 Eyl. Tirkiye Orta Vadeli Program (OVP) aciklanacak

21 Eyl. Japonya  02:30 Agu. TUFE - Yiluk % 4l 1,10% 0,90%
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat 4l 56,10 55,90
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit PMI imalat Disi 4l 55,00 55,00
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 54,60 54,60
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dig1 dl 54,40 54,40
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat 4l 55,00 54,70
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dig1 d 54,80 54,80
24 Eyl. Almanya  11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 103,80
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi Fil 96,30
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Kapasite Kullanim dl 77,8%
24 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 4l 0,13
24 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 31,00 30,90
24 Eyl. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

25 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Para Politikas1 Toplantis1 Tutanaklar1 (30-31 Temmuz)

25 Eyl. ABD 16:00 Tem. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi il 213,07
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 22,00 24,00
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tliketici Guiven Endeksi 4l 130,50 133,00

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536930206.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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