Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

20 Eylul 2018 Persembe

Piyasalara Bakis

BIST giine 95.400 seviyesi lizerinden alicili baslangic yapti. Kurdaki geri cekilme
ile birlikte alimlarin giiclenmesi endeksi 96.000 seviyesi Uzerine tasidi. Glinlin
kapanis1 96.604 seviyesinden gerceklesti.

Piyasa Verileri
Endeksler 19 Eyliil  %Deg. Ybb

BIST100 A 96.603,8 1,8% -16,2%
BISTO30 A 119.370,0  2,0% -16,0% Dyn ABD’de borsalar kansik b'lr' gorinimle gund tgmgmlgrkgn,ﬁvrypa da ise
gosterge endeks olumlu seyrini koruyarak yiikselisini dordiincii gune tasid.
VIOP030 Endeks A 123,225  2,0% -15,0% Ekonomi glindeminde, Ingiltere’de enflasyon %2,7 ile sirpriz bir sekilde
S&P 500 A 2.908,0 0,1% 8,8% yi]k;elerek son 6 ayin en, yuksek seviyesine yla§t1. Ac;lklar!an vsrinin ardl.n_dgn
Ingiltere Merkez Bankasi’ndan daha fazla faiz artis1 gelebilecegi beklentisi ile
DJI A 26.405,8  0,6%  6,8% banka hisseleri yiikselisler gosterirken, sterlin dolar karsisinda deger kazandi.
DAX A 12.219,0  0,5%  -5,4% ) . ) )
Buguin yurt icinde agustos ay1 tuketici giiven endeksi aciklanacak. Saat 11.00’da
RTS A 1.134,1 1,0% -1,8%

Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan aciklanacak Orta Vadeli Program, yurt ici
Parite 19 Eylil  %Desg. Ybb ve yurt dis1 piyasalar tarafindan yakindan takip edilecek. Avro Bolgesi’nde
tiketici gliven endeksi takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da

LR v (R yatay seyirler goriiyoruz. Avrupa’da ve ABD’de yatay baslangiclar gorebiliriz.
EUR/TRY v 7,3240 -0,2% 61,1% BIST’in de giine yatay baslamasi beklenebilir.

(3+€)/TRY v 67914 -0.2%  62,9% Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD v 1,1680 0,0% -2,7%

Emtia 19 Eylil  %Des. Ybb e Konut satislar agustos ayinda yillik bazda %12,5 oraninda azaldr
e  Fitch, dovizle kiralamay1 engelleyen diizenleme ile ilgili

Brent Petrol(bbl) A 79,7 0,4% 24,5% degerlendirmelerde bulundu
Bakir ($/ton) A 6.121,0  0,6% -15,5% e TBB, “Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasi”nin
Altin ($/0ns) A 1.205,6 0,1%  -7,7% uygulamaya girdigini agiklad

Giimils ($/ons) A 14,3 0,4% -15,4%

Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

e Kisa Kisa Haberler: Demir-Celik Sektoru, Enerji Sektori, BAGFS,
BANVT, BOSSA, CCOLA, PETKM

SERVE 20% | ADESE -20% | GARAN 1076
KLNMA 19% | YGYO -12% | THYAO 778 . Sermaye Hareketleri: OZGYO
KRSTL 10% | EGCYO -7% | PETKM 716
PENGD 8% | DARDL 7% | ASELS 669 Takvim ' )
TSKB 8% | KARTN 5% | AKBNK 452 Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
Turkiye  10:00 Eyl. Tiiketici Guven Endeksi 68,30
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Turkiye  11:00 Orta Vadeli Program (OVP) acklanacak
ABD 15:30 15 Eyl. Haftalik issizlik Maas1 Bagvurular 204 Bin
e e RS  ——CRrE (s ABD  15:30  Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi 15,00 11,90
97.000 96.604 7 12.000 .
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Konut satislar1 agustos ayinda yillik bazda %12,5 oraninda azaldi

e  Tiirkiye genelinde konut satislar agustos ayinda bir onceki yiin ayn1 ayina gére %12,5 azalarak
105 154 olarak gerceklesti. Konut satislarinda en yiiksek pay %14,5 ile istanbul’un oldu.

e Tirkiye genelinde ipotekli konut satislar bir onceki yilin ayn1 ayina gore %67,1 oraninda azaldi
ve toplam konut satislar icinde ipotekli satislarin pay1 %12,1 olarak gerceklesti.

e ilk defa satilan konut sayisi bir énceki yilin aym ayina gére %12,6 azaldi ve toplam satislar
icindeki pay1 %46,9 oldu. Aym donemde ikinci el konut satislarinda %12,4 dusus gerceklesti.
Yabancilara yapilan konut satislan ise bir onceki yilin ayni ayina gore %129,6 artis gosterdi ve
toplam satislar icindeki pay1 %3,7 oldu. En cok konut satisi Irak vatandaslarina yapildi.

Fitch, dovizle kiralamayi engelleyen diizenleme ile ilgili degerlendirmelerde bulundu

e  Kurum, gayrimenkul satis ve kira sozlesmelerinin, yabanci para cinsinden fiyatlandiriimasinin
durdurulmas1 ile ilgili diizenlemenin, doviz riskini perakende sektoriinden gayrimenkul
sirketlerine kaydirabilecegini belirtti. Ancak riskin boyutunun; hiikiimetin belirleyecegi
istisnalara, sozlesmelerin yeniden fiyatlandirilmasi surecine ve gayrimenkul sirketlerinin artan
ddviz kurlarina kars1 TL bazli fiyatlart artirabilme giiglerine gore belirlenecegi ifade edildi.

e Tiirkiye’de gayrimenkul sirketlerinin siklikla ddviz cinsi borclandigi ve doviz cinsi kira
kontratlanyla dogal bir riskten korunma mekanizmasi olusturduklan belirtilen aciklamada,
kiralarin yerel para birimlerine cevrilmesi ile nakit akislarinin TL dalgalanmalara daha fazla
maruz kalacag belirtildi. Perakende sirketleri icin ise, ana maliyet kalemlerinden olan
kiralarin TL ile belirlenmesinin, gelirlerle olan para uyumsuzluklarini azaltacagi i¢in olumlu
etkisi olacagi ifade edildi.

TBB, “Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve Anlasmasi”nin uygulamaya girdigini aciklad

e Tirk Bankalar Birligi (TBB) yaptig1 aciklamada, Finansal Yeniden Yapilandirma Cerceve
Anlasmas1’nin, toplam kredilerdeki pay1 yaklasik %90 olan bankalar ve diger finansal kuruluslar
tarafindan 19 Eyliil 2018 itibariyla imzalandigim ve uygulamaya girdigini bildirdi. ic siirecleri
devam eden banka ve diger finansal kuruluslanmin kisa bir siire icinde anlasmayi
imzalamalarinin beklendigi ifade edildi.

e TBB tarafindan yapilan agiklamada, Finansal Yeniden Yapilandirma uygulamasinin amacinin,
gelir-gider dengesi gecici olarak bozuldugu icin borglarini 6demekte zorlanan isletmelerin
desteklenmesinin oldugu belirtildi. Bu sayede, borg¢larinin yeniden yapilandirilmasi veya yeni
bir itfa planina baglanmasi sonucunda borglarini geri 6deme kabiliyeti kazanacagi tespit edilen
isletmelerin ekonomik faaliyetlerinin sirdurilerek nakit akimlarinin dizenlenmesine ve
yiikimliliiklerini yerine getirmelerine yardimci olunacag belirtildi.
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Kisa Kisa Haberler

e Demir-Celik Sektorii: Ticaret Bakanlig1 tarafindan Resmi Gazete’de yayimlanan Teblig’e gore
yasst mamiiller, uzun mamiiller (cubuklar, teller ve profiller), boru ve ici bos profiller,
paslanmaz celikler, demiryolu ve tramvay hatti malzemelerinin ithalatinda 200 giin siireyle
gecici korunma onlemi olarak %25 oraninda ek mali yukimliluk uygulanmasina karar verildi.
Yorum: Bu iiriinlerin ithalatina iliskin olarak daha 6nce Ekonomi Bakanligi tarafindan re’sen
sorusturma acilmasina karar verilmisti. Dolayisiyla Erdemir ve Kardemir basta olmak lizere
yerli lreticiler icin alinan ek mali yikimliiliik kararim pozitif degerlendiriyoruz.

e Enerji Sektorii: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Fatih Donmez, elektrik fiyatlarina yeni bir
zam olup olmayacagi konusunda maliyetlere bakilacagin belirtti. (Kaynak: Hirriyet)

e (=) Bagfas (BAGFS): Sirket, ispanya'ya ihrac edilmek iizere 5.500 ton, Fas'a 5.000 ton ve
Bulgaristan'a 2.500 ton olmak lizere toplam tutar1 2 mn $ olan CAN giibresi siparisi alindiginm ve
sevkiyatlarin Ekim ayinda tamamlanmasinin planlandigim bildirdi. Yorum: S6z konusu siparis
tutar Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin yaklasik %2,6’sina denk gelmektedir.

e (=) Banvit (BANVT): 14 Eylul tarihinde Bandirma'da bulunan kesimhanesinde iretime gecici
olarak ara verildigini aciklayan sirket, 18 Eyliil tarihi itibariyle Bandirma tesisinde tretime tam
olarak yeniden baslandigini bildirdi.

e (=) Bossa (BOSSA): 13 Nisan tarihli yonetim kurulu karari ile saglikli fiyat olusumuna katkida
bulunulmas1 amaciyla pay geri aim program aciklayan sirket, 13 Nisan-19 Eylul tarihleri
arasinda 6,30 ortalama fiyattan 781.218 adet Bossa hissesi karsiligi 4,9 mn TL'lik alim yaptiginm
bildirdi. Bu kapsamda sahip olunan paylarin sirket sermayesi icindeki oranim %2,37 olarak
aciklayan sirket, toplamda sirketin sahip oldugu Bossa paylarinin 1,4 mn adete ulastigim (Sirket
sermayesine oran1 % 4,24) belirtti. Geri alim icin ayrilan 5 mn TL’Lik fon seviyesine 19 Eylul
tarihinde ulasildig icin sirket geri alim programini sonlandirdi. Yorum: Geri alim aciklanan
tarihten bugiine sirketin hisseleri %7 deger kaybederken, aym dénemde BIST %12 deger
kaybetmistir.

e (=) Coca-Cola icecek (CCOLA): 19 Eyliil tarihinde Ozbekistan Maliye Bakanligi tarafindan Coca-
Cola icecek, The Coca-Cola Company ve European Bank for Reconstruction and
Development'tan temsilciler katiimiyla isbirligi firsatlarin1 goriismek ve Coca-Cola Ichimligi
Uzbekistan’a (CCBU) yapilabilecek potansiyel yatinmlarla ilgili on degerlendirmeleri yapmak
lizere bir toplant1 diizenlendigini bildirdi. CCBU'nun %57,1'inin Ozbekistan kamu Holding Sirketi
0'zbekozigovqgatxolding'e, %42,9'unun The Coca-Cola Export Corporation‘a ait oldugu belirtildi.

e (+) Petkim (PETKM): 9 Ocak tarihli aciklamasinda SOCAR Turkey Enerji (STEAS) ile STAR
Rafinerinin (STAR) %18 dolayli ortag1 olmak iizere Rafineri Holding'in %30'luk hisse devrine
yonelik olarak bir hisse devir ve satis sodzlesmesi imzalandigim belirten sirket, STAR
Rafinerisinin devreye alinmas icin testlere baslandig1 bildirildiginden, devir bedelinin ikinci
taksiti olan 240 mn $’1n 30 Eyliil tarihine kadar STEAS'a ddenmesine karar verildigini bildirdi.
Yorum: Yilin son ¢eyredi itibariyle devreye alinmasi planlanan Rafinerinin devreye girmesi ile
birlikte Petkim’in ton basina maliyetinin 30 $ azalmasi beklenmektedir. Petkim’in Rafine
Holding hissesi alim bedeli 720 mn $ olarak belirlenmis, 6demenin de 3 esit taksitte
gerceklesecedi aciklanmisti.

Sermaye Hareketleri

Bedelli Riichan  Mevcut Sermaye Ulasilacak
Hisse Adi  Tarih

Oran (%) Fiyat (TL) (TL) Sermaye (TL)
0ZGYO 20.09.2018 56,25 1,00 160.000.000 250.000.000
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Tarih TSi Onem Beklenti Onceki
20 Eyl. Tirkiye  10:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl 68,30
20 Eyl. Tirkiye  11:00 Orta Vadeli Program (OVP) aciklanacak

20 Eyl. ABD 15:30 15 Eyl. Haftalik lssizlik Maas1 Basvurular dl 204 Bin
20 Eyl. ABD 15:30 Eyl. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 15,00 11,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,50% 0,60%
20 Eyl.  Avro Bolgesi 17:00 Eyl. Tiiketici Gliven Endeksi dl -2,00 -1,90
20 Eyl. ABD 17:00 Agu. 2. EL Konut Satislar dl 5,38 mn 5,34 mn
21 Eyl. Japonya  02:30 Agu. TUFE - Yiluk % F| 1,10% 0,90%
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit/BME PMI imalat F| 56,10 55,90
21 Eyl. Almanya  10:30 Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 55,00 55,00
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 54,60 54,60
21 Eyl.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40 54,40
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat F| 55,00 54,70
21 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dig1 dl 54,80 54,80
24 Eyl. Almanya  11:00 Eyl. IFO is Ortam Giiven Endeksi dl 103,80
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi Fil 96,30
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Kapasite Kullanim dl 77,8%
24 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,13
24 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 31,00 30,90
24 Eyl. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Eyl. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.

25 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Para Politikas1 Toplantis1 Tutanaklar1 (30-31 Temmuz)

25 Eyl. ABD 16:00 Tem. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi dl 213,07
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 22,00 24,00
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiketici Giiven Endeksi F| 130,50 133,00
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar dl 638 Bin 627 Bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislari- Aylik% Fil 1,7% -1,7%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) F| 2,25% 2,00%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,00% 1,75%
26 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantisi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1536930206.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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