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24 Eylil 2018 Pazartesi

Piyasalara Bakis

Gune alimlarla 96.500 seviyesi Uzerinden baslangic yapan endeks, giin icinde
kansik bir seyir izledi. Gunin sonuna yaklasirken giiclenen alimlarla haftanin
kapanis1 97.988 seviyesinden gerceklesti. BIST’in haftalik kazanci1 %3,4 oldu.

Piyasa Verileri
Endeksler 21 Eyliil  %Deg. Ybb

BIST100 A 97.988,2 1,9% -15,0%
BISTO30 A 121.402,0  2.2% -14.6% Haftamn son islem gilininde ABD’de D_gw Jor).eﬁ enQekSI yukselmm surdurerek
rekor seviyede kapanirken, teknoloji sektori hisselerinde satis baskisinin
VIOP030 Endeks A 124,325  1,6% -14,3% artmasi ile Nasdaq ve S&P 500 negatif bir goriiniimle glinii tamamladi. Boylece
S&P 500 v 2.929,7 0,0% 9,6% haftalik bazda Dow .Jones %2',.6 'Qeéer kazanarak Temmuzjdan _bu yana en iyi
performansi kaydetti. Cuma giinii Avrupa borsalarinda da yiikselisler goriildii ve
DJI A 26.743,5  0,3%  8,2% gosterge endeks kazanclarin altinci giine tasidi.
DAX A 12.430,9  0,8% -3,8% ) ) B
Buguin yurt icinde eylul ay1 reel kesim giiven endeksi ve kapasite kullanim oram
RTS A 1.149,5 0,8% -0,4%

aciklanacak. Avro Bolgesi’nde AMB Baskani Draghi’nin konusmasi takip edilecek

Parite 21 Eyliil  %Deg. Ybb Bugiin Cin ve Tokyo borsalar tatil nedeniyle kapali olacak. Avrupa ve ABD’de
saticili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise haftaya temkinli bir baslangic

USD/TRY A 6,3088 0,3% 66,1% yapacagini diistiniiyoruz.
EUR/TRY A 7,4135  0,3%  63,0%
($+€)/TRY A 6,8585 0.6%  64,5% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1742 -0,1%  -2,2% e  Fitch, eylul ay1 kiiresel ekonomik gériinim raporunu yayimladi
Emtia 21 Eyliil  %Deg. Ybb . . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 79,9  1,3%  24,7%
Bakir ($/ton) A 6.363,0  4,6% -12,2% e  Otomotiv sektoriine OTV diizenlemesi
Altin ($/0ns) v 1.197,0 0,0% -8,4% e Kisa Kisa Haberler: AKSUE, ATPET, DENIZ, OZKGY, THYAO
Giimiis ($/ons) v 14,2 -0,6% -16,0% Takvim
Performans ve islem hacmi verileri : Beklenti _ Onceki
_ . _ . _ Almanya  11:00 Eyl. IFO Is Ortam Guiven Endeksi 103,00 103,80
Yiikselenler (%) _Diisenler (%) _Hacim (TL) Tirkiye 14:30  Eyl. Reel Kesim Giiven Endeksi 96,30
II;ASCI;—'I/}(? ?g? E((;)ifli g:f ?:522 1;2‘7‘ Tirkiye  14:30 Eyl. Kapasite Kullanim 77,8%
° e ABD  15:30  Adu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,13
LS 1o | Az e | SEEE . Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskani1 Draghi'nin konusmasi
SOKM 7% | TUCLK 3% | TTKOM 360 ABDg 17:30 Eyl Dall ,F d i lgt Aktivit Ej d 31,00 30,90
YBTAS 7% | VAKKO -4% | AKBNK 355 : v atias red fmaiat Ativite End. ’ '
Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
BIST 100 ve Gtisterge Endeksler Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
B islem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
99.000 - 12.000

97.988

eBeED | 4 10.000

97.000 |
-1 8.000
96.000 |-
-4 6.000
95.000 |

4 4.000
94.000 -

93.000 41 2.000

92.000

17/09 18/09 19/09 20/09 21/09
e \ISC| TR s MISCl GOP e MISCI GOP BANKALAR e B|ST BANKALAR

130
120
110
100

90

80

70

60

50

26.09.2017 24.12.2017 23.03.2018 20.06.2018 17.09.2018

Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/5



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

24 Eylil 2018 Pazartesi

Fitch, eyliil ay1 kiiresel ekonomik goriiniim raporunu yayimladi

e Fitch Ratings, ABD ve Cin arasinda artan ticaret savasi endiseleri nedeniyle kiresel buyilime
tahminini 2019 icin %3,2’den %3,1’e dusurdu. Fitch ekonomisti tarafindan yapilan aciklamada
ticaret savasinin artik gercek oldugu ve ABD’nin Cin mallarina uyguladigi 200 mlr $’lk ek
tarifelerin kiresel biylimeye belirgin etkisinin olacag ifade edildi.

e Kurum, Turkiye icin bilyiime tahminini 2018 yili icin %3,8, 2019 y1li icin ise %1,2 olarak agiklad1.
2018 enflasyon beklentisi %13’ten %20’ye yiikselirken, 2019 beklentisi de %10,8’den %15’e
yikseltildi. TL’deki deger kaybimin yilksek doviz acigi bulunan Gzel sektor sirketlerini
zorlayabilecegi ve bankalara da ek baski yapabilecegi belirtildi. Kaynak: BloombergHT
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Otomotiv sektoriine OTV diizenlemesi
Yeni diizenlemeye gore;

e Motor silindir hacmi 1600 cc ve alt1 araclar icin OTV matrahinin alt limiti %52 artisla 46 bin
TL’den 70 bin TL’ye, ust limiti ise %50 artisla 80 bin TL’den 120 bin TL’ye yukseltildi.

e Matrah1 70 bin TL’yi asmayan araclar icin OTV %45, 70 bin liray1 asip 120 bin lirayr asmayanlarin
%50, matrahi 120 bin TL’yi asan 1.6 litre ve alt1 araclarda ise OTV %60 olacak sekilde belirlendi.

e Motor silindir hacmi 1600 cc’yi gecen fakat 2000 cc’yi asmayanlar vergi matrahi 85 bin TL’nin
altindaki araclarda OTV %45 olurken, 135 bin TL’yi asmayanlarda %50, 135 bin TL’nin {izerindeki
araclarda ise %60 olacak. Matrah degeri 170 bin TL’nin altindaki araclarda ise vergi orani %100
olurken, 170 bin TL’nin iizerindeki araclarda OTV %110 olarak belirlendi.

e Motor silindir hacmi 2000 cc’yi gecenler icin ise limitler 170 bin TL’yi asmayanlar ve 170 bin
TL’yi asanlar olarak belirlendi. 170 bin TL’yi asmayanlarin vergisi %100 ve 110 olurken, 170 bin
TL’yi asanlarin ise OTV orani %160 olarak belirlendi.

Yorum: Kur kaynakli fiyat artislarinin da etkisiyle i¢ talebin olumsuz seyrettigi otomotiv sektoriinde,
s6z konusu diizenleme ile fiyatlarin sinirli da olsa bir miktar asagi gelmesi ve talebin canlanmasi
beklenebilir. Bu nedenle haberi, otomotiv sektorii hisseleri (TOASO, FROTO, DOAS) acisindan
destekleyici buluyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (+) Aksu Enerji (AKSUE): Yabanci ortak edinimi goriismeleri icin yetkilendirme yaptigim
bildirdi.

o Atlantik Petrol Uriinleri (ATPET): Borsa Yonetim Kurulu, 17 Eyliil tarihinden itibaren islem
sirast 2C18 finansal raporlarim siresinde yayimlamamasi nedeniyle gecici olarak isleme
kapatilmis bulunan ATPET paylarninin islem sirasinin, tum finansal raporlar eksiksiz olarak
yayimlanincaya kadar kapali kalmaya devam edecegini bildirdi.

e (=) Denizbank (DENIZ): Banka tarafindan daha onceden yapilan agiklamada, Buyiik Mikellefler
Vergi Dairesi tarafindan Banka adina 2011, 2012, 2013, 2014 yilllan icin tahakkuk ettirilen
toplamda yaklasik 15,5 mn TL tutarli KKDF kesintisi ve cezai faiz 6demesinin yiriutmesinin
durdurulmasina karar verildigi ve s6z konusu davada Banka adina tahakkuk ettirilen KKDF'nin
iptaline oybirligi ile karar verilerek davanin lehine sonuclandigi duyurulmustu. Davali idare'nin
istinaf itiraz yoluna yaptig1 basvurunun istinaf Mahkemesi tarafindan Banka lehine reddedilmis
oldugu bildirildi.

e (=) Ozak GYO (OZKGY): Sirket tarafindan Grup imkanlar kullamlmak suretiyle ve koprii kredi
seklinde olmak iizere, 2 mn € tutarda ve Euribor+%2,2 maliyetli, 240 giin vadeli finansman
saglandig bildirildi.

e (=) Tiirk Hava Yollarn (THYAO): THY olarak rekorlar kirmaya devam ettiklerini belirten Yonetim
Kurulu ve icra Komitesi Baskam ilker Ayci, yil sonu icin 74 milyon olarak belirledikleri yolcu
tasima hedeflerini 75 milyon olarak revize ettiklerini, kargo gelirlerinde de %30 buiyime
gosterdiklerini ve THY’nin 2019’da diinyanin en ¢ok noktasina ulasan kargo sirketi olacaginm
belirtti. (Kaynak: Foreks) Yorum: Sirketin karli bir segment olan kargo tarafindaki biyiime
hedefini, gelecek dénem biiyiime hikdyesi acisindan destekleyici buluyoruz.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
24 Eyl. Almanya  11:00 Eyl. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi dl 103,00 103,80
24 Eyl. Tirkiye  14:30 Eyl. Reel Kesim Gliven Endeksi Fil 96,30
24 Eyl. Turkiye  14:30 Eyl. Kapasite Kullanim dl 77,8%
24 Eyl. ABD 15:30 Agu. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,13
24 Eyl. Avro Bolgesi 16:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi

24 Eyl. ABD 17:30 Eyl. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 31,00 30,90
24 Eyl. Cin Cin borsas tatil nedeniyle kapali olacak.

24 Eyl. Japonya Tokyo borsas tatil nedeniyle kapali.

25 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Para Politikas1 Toplantis1 Tutanaklar1 (30-31 Temmuz)

25 Eyl. ABD 16:00 Tem. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Fil 213,07
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 21,00 24,00
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 131,50 133,40
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar dl 631 Bin 627 Bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar- Aylik% Fil 0,6% -1,7%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,25% 2,00%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,00% 1,75%
26 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskani Powellin Basin Toplantisi

27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yillik % dl 16,20%
27 Eyl. Turkiye  10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi d 83,90
27 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi dl -2,90
27 Eyl. Almanya  15:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,00%
27 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 201 Bin
27 Eyl. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 4,30% 4,20%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,70% -1,70%
27 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -0,20% -0,70%
27 Eyl. ABD 19:30 Fed Kaplan konusmas1

28 Eyl. Japonya  02:30 Agu. issizlik Oran dl 2,50% 2,50%
28 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillk % dl 1,10% 1,20%
28 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,50% 2,20%
28 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat dl 50,50 50,60
28 Eyl. Turkiye  10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l -5,98 mir $
28 Eyl. Almanya  10:55 Eyl. issizlik Oran1 % dl 5,20% 5,20%
28 Eyl. Turkiye  11:00 Agu. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi dl 11,70%
28 Eyl. ingiltere  11:30 2C18 GSYH Ceyreksel % il 1,30% 1,30%
28 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yillk % dl 2,00% 2,00%
28 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl

28 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 62,00 63,60
28 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 100,40 100,80

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1537536085.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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