Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

25 Eylil 2018 Sali

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine alimlarla 98.200 seviyesi Uzerinden baslangic yapan endeks, acilis
ardindan kansik bir seyir izledi. Geri cekilmelerde 97.700 seviyelerine
gerileyen BIST, bankacilik hisselerinde yasanan %6’y1 asan yukselis sonrasinda

Endeksler 24 Eyliil  %Deg. Ybb

BIST100 A 99.547,4 1,6% -13,7% kapanisin1 99.547 seviyesinden gerceklestirdi.
BISTO30 A 123.572,5 1,8%  -13,0% Ticaret savaslarina yonelik artan endiseler diin Avrupa borsalarina satis getirdi.
VIOP030 Endeks A 126,900  2,1% -12,5% Gosterge endeks 6 giin araliksiz yiikselisinin ardindan diin %0,6 deger kaybetti.
S&P 500 v 2.9194  -0.4% 929 Din ABD’de ise Fed faiz karar oncesinde borsalar karisik bir gorunumle
’ ’ ’ kapandi.
DJI v 26.562,1 -0,7% 7,5%
DAX v 12.350,8 -0,6%  -4,4% Bugiin yurt icinde ve Avrupa’da onemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de
tiketici glven endeksi aciklanacak. Sabah saatlerinde Japonya’da yatay,
RTS A 1:163,0 1,2% 0,7% Cin’de ise saticalli bir seyir izliyoruz. ABD’de yatay, Avrupa’da ise saticili
Parite 24 Eylil  %Deg. Ybb baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise giine yatay bir baslangic yapacagini
dusuintiyoruz.
USD/TRY A 6,1644 1,0%  62,3%
EUR/TRY A 7,2441 0,8% 59,3% Makroekonomi & Politika Haberleri
€)/TRY A 6,7029 0,9%  60,7% .. " . . S
(5+€) e Sektorel giiven endeksleri eyliil ayinda geriledi
EUR/USD v 1,174 0,2%  -2,2% e Kapasite kullanim orani eylil ayinda 1,6 puan azald
Emtia 24 Eylil  %Deg. Ybb e Reel Kesim Giiven Endeksi eyliil ayinda geriledi
Brent Petrol(bbl) A 81,5 0,3% 27,2% B ] ]
Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 6.353,0 -0,2% -12,3%
Altin ($/ons) v 1.198,8 -0,2%  -8,2% e  Moody's Turkiye'nin YP cinsinden banka mevduatlan icin llke tavam
Gumis (S/ons) W 142 -0,6% -15,9% notunu indird 5
e  Fitch, Tirk bankalarimin déviz likidite risklerinin ciddi sekilde arttigim
Performans ve islem hacmi verileri aciklad
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) ¢ Kisa Kisa Haberler: Bankacilik Sektorl, Tarim Sektord, AKBNK, ODAS
KLNMA 20% | SERVE -13% | THYAO 1778
MCTAS 17% | EGEEN -6% | GARAN 1735 Takvim
BURCE 17% | KRSAN -6% | ASELS 786 TSI Beklenti  Onceki
DIRIT 11% | MAKTK -5% | YKBNK 592 ABD 16:00 Tem. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi 213,07
VAKBN 9% | EPLAS -5% | AKBNK 528 ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi 21,00 24,00

ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi 131,50 133,40

BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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Sektorel giiven endeksleri eyliil ayinda geriledi

o TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, eyliil ayinda hizmet
sektori giiven endeksi %9,7 azalarak 88’den 79,4’e, perakende ticaret sektorii gliven endeksi
%5,2 azalarak 93,4’ten 88,5’e ve insaat sektoru gliven endeksi ise %16,7 azalarak 68,8’den 57,3
degerine geriledi.

e Insaat sektérii giivenindeki sert diisiis; “’alinan kayitli siparislerin mevcut diizeyini’’ mevsim
normalinin iizerinde degerlendiren ve gelecek {i¢c aylik donemde ‘’toplam calisan sayisinda’’
artis bekleyen girisim yoneticisinin sayisinin azalmasindan kaynaklandi. Eylil ayinda 3
sektordeki gliven endeksi de endeks tarihinin en dusik seviyelerine geriledi.

Kapasite kullanim oranm eyliil ayinda 1,6 puan azald

e  TCMB’nin acikladigi verilere gore 2018 Eyliil ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim oram
(KKO), bir onceki aya gore 1,6 puan azalarak %76,2 seviyesinde gerceklesti. Mevsimsel
etkilerden arindinlmis KKO da bir onceki aya gore 1,8 puan azalarak %75,8 seviyesine geriledi.

e Mal gruplarina gore kapasite kullanim oranlan incelendiginde, tiim mal gruplarinda azalis
oldugu gozlenirken, kapasite kullanim orani eyliil ayinda 2016 Mart ayindan bu yana en diisiik
seviyesine gerilemis bulunuyor.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Reel Kesim Giiven Endeksi eyliil ayinda geriledi

e 2018 Eylul ayinda reel kesim giuven endeksi, bir onceki aya gore 6,8 puan azalarak 89,6
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirilmis reel kesim giiven endeksi ise bir onceki
aya gore 5,9 puan azalarak 90,4 oldu.

e  TCMB’nin acgikladig verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oran %4,6’dan %3,4’e, ayni kaldiginm
belirtenlerin oran1 %59,8’den %48,8’e diserken, daha kotiimser oldugunu belirtenlerin oram ise
%35,6’dan %47,8’e yukseldi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibaryla yillk UFE beklentisi bir 6nceki aya gore 5 puan
artarak %22 seviyesinde gerceklesti. Gelecek 3 aylik donemde kisa vadeli TL kredi faizlerinde
artis bekleyenlerin orani da %63,2’den %68,2’ye yukseldi.

Yorum: Reel kesim gliven endeksinde nisan ayinda baslayan diisiis egilimi devam ediyor ve endeks 2009
mevsim normallerinin altinda oldugunu ifade eden yonetici sayisinin artmasi i¢ talepteki gerilemeyi
vansitirken, anketin geneli ekonomik biyiimede beklenen ivme kaybina isaret ediyor. Uretici
maliyetlerindeki artis beklentisinin gliclenmesi, nihai liriin fiyatlarindaki artislarin da devam edecegini
gosteriyor.
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Moody's Tiirkiye'nin YP cinsinden banka mevduatlar icin iilke tavam notunu indirdi

e Moody's yaptig1 aciklamada, Tiirkiye'nin uzun vadeli yabanci para cinsinden banka mevduatlar
icin iilke tavam notunu B1'den B2'ye indirirken, diger llke tavani notlarini degistirmedi. Kisa
vadeli banka mevduatlan icin iilke tavani notu Not Prime olarak korunurken, yabanci para
cinsinden tahvil tavani Ba2/NP, tahviller ve mevduatlar icin yerel para cinsinden ulke tavani
notu Ba1 olarak devam ettirildigi bildirildi.

e Moody's alinan bu kararin Tirkiye'nin Ba3 olan kredi notuna etkisi bulunmadigini belirtti.

e Moody's'in doviz mevduat tavanini dusiirme kararinin, derecelendirme kurulusunun, Turkiye'nin
doviz rezervlerini korumak icin doviz cinsi mevduatlarin cekilmesini onlemek icin mudahalede
bulunma riskinin arttig1 yoniindeki goriisiinii yansittigini belirtti.

Fitch, Tiirk bankalarinin doviz likidite risklerinin ciddi sekilde arttigin1 agikladi

e  Fitch yaptigi aciklamada, Tiirk bankalarinin doviz cinsinden likidite risklerinin, devam eden
piyasa oynaklig1 ve kurdaki zayifigin etkisi ile ciddi sekilde arttigini, son donemde yasanan
mevduat cikislarinin da bu likidite riskini 6n plana ¢ikardigini belirtti.

e Bankalann doviz cinsinden mevduatlarinin Temmuz-Agustos 2018 déneminde %6 azaldigini (12
mlr $), mevduat c¢ikislarimin bilyiik bolimiiniin Agustos ortasindaki piyasa oynakligi sirasinda
gerceklestigini ifade eden Fitch, mevduat c¢ikislarinin doviz likiditesi lizerine etkisinin Agustos
sonu sektor verileri Ekim ay1 baslarinda tamamen aciklanmadan giivenilir sekilde
degerlendirilemeyecegini de vurguladi. Ancak Fitch, likidite icin risklerin, doviz cinsi
mevduatlardan cikis veya piyasaya erisimin uzun sireli kayb1 durumunda, yiiksek olacagin1 da
bildirdi.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Bankacilik Sektorii: Katilim bankalarimin TL-doviz islemi yapabilecegi swap piyasasi icin
Merkez Bankasi ile mutabakata varildigi belirtildi. Kurumun, katiim bankalarinin calisma
prensiplerine uygun olarak diizenleme yaptigi ve bu dogrultuda yazilimlar ve test calismalarinin
siirduigli ifade edildi. Haberde, s6z konusu piyasada islemlerin reel olarak gerceklestirilecegi
vurgulandi. Kaynak: Diinya

e Tarnm Sektorii: Tanm ve Orman Bakan1 Bekir Pakdemirli, Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez
Birliginin en 6nemli tarimsal girdilerden kimyevi giibrede %15'lere varan indirim saglayacagini
bildirdi. (Kaynak: Dinya) Yorum: S6z konusu indirim haberini tarim sektdri acisindan
destekleyici buluyoruz.

e (=) Akbank (AKBNK): Bloomberg HT haberine gore, Akbank’in sendikasyon kredisi icin
anlasmay1 persembe imzalamay planladigr belirtildi.

e (+) Odas Elektrik (ODAS): Dun sabah Sirket tarafindan yapilan agiklama ile Can-2 Termik
Santralinde gerceklesen yangin sonrasinda santralin dun itibariyle yeniden lretime gecmesinin
planlandigi bildirildi.
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Tarih Ulke TSi Onem Beklenti Onceki
25 Eyl. Japonya  02:50 BOJ Para Politikas1 Toplantis1 Tutanaklar1 (30-31 Temmuz)

25 Eyl. ABD 16:00 Tem. S&P/CS-20 Konut Fiyat Endeksi Fil 213,07
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 21,00 24,00
25 Eyl. ABD 17:00 Eyl. CB Tiiketici Gliven Endeksi dl 131,50 133,40
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar dl 631 Bin 627 Bin
26 Eyl. ABD 17:00 Agu. Yeni Konut Satislar- Aylik% Fil 0,6% -1,7%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) dl 2,25% 2,00%
26 Eyl. ABD 21:00 Eyl. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,00% 1,75%
26 Eyl. ABD 21:30 Fed Baskan1 Powellin Basin Toplantisi

27 Eyl. Cin 04:30 Agu. Sanayi Karlar -Yillik % dl 16,20%
27 Eyl. Turkiye  10:00 Eyl. Ekonomi Giiven Endeksi d 83,90
27 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tiketici Gliven Endeksi dl -2,90
27 Eyl. Almanya  15:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,00%
27 Eyl. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 201 Bin
27 Eyl. ABD 15:30 2C18 GSYH - Ceyreksel(Yiltklandirilms)% dl 4,30% 4,20%
27 Eyl. ABD 15:30 Agu. Dayanikli Mal Siparisleri dl 1,70% -1,70%
27 Eyl. ABD 17:00 Agu. Bekleyen Konut Satislar - Aylk % dl -0,20% -0,70%
27 Eyl. ABD 19:30 Fed Kaplan konusmas1

28 Eyl. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oran dl 2,50% 2,50%
28 Eyl. Japonya 02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yillk % dl 1,10% 1,20%
28 Eyl. Japonya  02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,50% 2,20%
28 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat dl 50,50 50,60
28 Eyl. Turkiye  10:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l -5,98 mir $
28 Eyl. Almanya  10:55 Eyl. issizlik Oran1 % dl 5,20% 5,20%
28 Eyl. Tirkiye  11:00 Agu. Yabanci Ziyaretgi Sayisi dl 11,70%
28 Eyl. ingiltere  11:30 2C18 GSYH Ceyreksel % il 1,30% 1,30%
28 Eyl. Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yiluk % dl 2,00% 2,00%
28 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl

28 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 62,00 63,60
28 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi dl 100,40 100,80
1 Eki. Tirkiye  10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 46,40
1 Eki. Almanya  10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 53,70
1 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 53,30
1 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. issizlik Oran dl 8,20%
1 Eki. Turkiye  14:00 Agu. BDDK: Bankacilik Sektoru Net Kar/Zarar Durumu

1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl

1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar dl 0,10%
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI dl 60,00 61,30

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1537536085.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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