Giinliik Strateji Biilteni

28 Eylil 2018 Cuma

Piyasa Verileri

Endeksler 27 Eyliil  %Deg. Ybb

BIST100 A 100.298,7 1,2% -13,0%
BIST030 A 124.360,0 1,1% -12,5%
VIOP030 Endeks A 127,050 0,4% -12,4%
S&P 500 A 2.914,0 0,3% 9,0%
DJI A 26.439,9 0,2% 7,0%
DAX A 12.435,6 0,4%  -3,7%
RTS A 1.187,9 2,3% 2,9%

Parite 27 Eyliil  %Deg. Ybb

USD/TRY v 5,9660 -0,3% 57,1%
EUR/TRY v 6,9538  -0,7% 52,9%
($+€)/TRY v 6,4592  -0,5% 54,9%
EUR/USD v 1,1642 -0,3% -3,0%
Emtia 27 Eyliil  %Deg. Ybb
Brent Petrol(bbl) V¥ 81,7 0,0% 27,6%
Bakir ($/ton) v 6.187,0 -1,5% -14,6%
Altin ($/0ns) v 1.183,9 0,0%  -9,4%
Giimiis ($/ons) A 14,3 0,0% -15,7%

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

SEKUR 20% | BURCE -11% | GARAN 2132
SERVE 14% | FORMT -6% | TTKOM 1222
ARENA 13% | TOASO -6% | THYAO 1140
UFUK 12% | DOHOL -5% | ASELS 904
RAYSG 11% | KRTEK -5% | AKBNK 816

BIST 100 ve Gosterge Endeksler
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Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

BIST, guine 99.000 seviyesi lizerinden yatay baslangic yapti. Gin icinde karisik
bir seyir izleyen endeks, satislarla 98.900 seviyesine gerilemesine ragmen 9
Temmuz’dan bu yana ilk kez 100.000 seviyesi Uzerinde kapanis gerceklestirerek
giini 100.299 seviyesinden tamamladi.

Diin aciklanan olumlu makroekonomik verilerin ardindan ABD borsalar1 gunu
aliail kapatti. Ekonomi giindeminde ise, ABD’de 4C18 GSYH biiyumesi %4,2 ile
beklentiye paralel gelirken, dayamkli mal siparisleri ise %4,5 ile tahminlerin
Uzerinde gerceklesti. Avrupa’da ise borsalar genel olarak yiikselisler
gosterirken, biitce endiseleri nedeniyle italya borsasi olumsuz ayrist1.

Buguin yurt icinde dis ticaret dengesi ve yabanci ziyaretci sayis1 aciklanacak.
Piyasanin beklentisi agustos ay1 dis ticaret aciginin 2,5 mlr $ seviyesinde
bulunuyor. Almanya’da issizlik oran1, ingiltere’de 2C18 biiyiime oram ve Avro
Bolgesi’nde enflasyon verileri aciklanacak. ABD’de ise tiiketici gliven endeksi
takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler goriiyoruz.
ABD’de alicili, Avrupa’da ise karsik baslangiclar gorebiliriz. BIST’in giine alici
bir baslangic yapmasini bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e TUIK ekonomik giiven endeksi eyliil ayinda %15,4 geriledi
e SPK, kripto para satislarina iliskin uyar yayinladi

Sektor ve Sirket Haberleri

e Bankacilik sektoriinde tiiketici kredileri haftalik bazda %0,8 daraldi

e Yabanci yatinmcilar 21 Eyliil haftasinda 138 mn $ hisse alimi
gerceklestirdi

e Kisa Kisa Haberler: Cam Sektorii, AKBNK, ODAS, TTKOM, TMSN

Takvim
Ulke TSi  Donem i Beklenti Onceki

Tirkiye  10:00  Agu. Dis Ticaret Dengesi -2,5mlr $ -5,98 mlr $
Almanya  10:55 Eyl. issizlik Oram % 5,20% 5,20%
Tlrkiye  11:00  Agu. Yabanc1 Ziyaretci Sayisi 11,70%
ingiltere  11:30  2¢18 GSYH Ceyreksel % 1,30% 1,30%
Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yillk % 2,00% 2,00%
ABD 15:30  Agu. Kisisel Gelir ve Harcamalar
ABD 16:45 Eyl. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi 62,00 63,60
ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Giiven Endeksi 100,40 100,80

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir

Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/6



Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

28 Eylil 2018 Cuma

TUiK ekonomik giiven endeksi eyliil ayinda %15,4 geriledi

e Ekonomik Giiven Endeksi eylil ayinda bir onceki aya gore %15,4 azalarak 83,9 degerinden 71

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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#insaat Sektorii Giiven Endeksi

= Ekonomik Gliven Endeksi (sol eksen) Tuketici Gliven Endeksi (sag eksen)

) degerine disti. Eylil ayinda tiim giiven endekslerinde gerileme goriildi.
Kaynak: TUK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Eyliil ayinda da tim giiven endekslerindeki gerileme devam etti ve ekonomik giiven endeksi
2009 Mart ayindan bu yana gérdiigii en diisiik seviyeye geriledi. 3C18’de ekonomik giiven endeksindeki
sert diisiis, ekonomik biiyiimede beklenen yavaslamaya isaret ediyor. Oniimiizdeki déneme iliskin
beklentilerdeki bozulma, enflasyon (izerinde de baski kurmaya devam edecektir.

SPK, kripto para satislarina iliskin uyari yayinladi
SPK Haftalik Bulteninde, dijital varlik (Token) satislar (ICO) hakkinda duyuru yayinlandi. Buna gore;

e  “Kripto Para Satis1” veya “Token Satis1” olarak da bilinen genellikle blok-zinciri teknolojisi
kullanarak para toplamaya yonelik uygulamalarin bircogunun Kurul diizenleme ve gozetim alam
disinda kaldigin1 belirtti. Dijital varlik saticilan tarafindan belirli ya da ¢cogu zaman belirsiz
vaatlerle dijital varlik satis1 gerceklestirildigi belirtilirken, satis siireci sonrasi toplanan paranin
kullanimina iliskin bilgiler izahnameye benzer bir dokiiman olan “white-paper ”da yer aldigi
hatirlatildi. 1CO’larin ok yiiksek riskli ve spekiilatif yatinmlar oldugunun altin1 ¢izen SPK, bu
nedenle de dijital varlik almay1 dustinen yatinnmcilara iliskin bilmesi gereken riskleri siraladi.

e Sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gerceklestirilecek kitle fonlamas faaliyetlerine iliskin
usul ve esaslara dair Kurul tarafinda ikincil diizenleme calismalarinin devam ettigini, ikincil
diizenlemeler vyirirlige girmeden o©nce kitle fonlamasi adi altinda izinsiz olarak
gerceklestirilecek faaliyetlerle ilgili olarak gerekli her tiirlii idari ve cezai tedbirin uygulanacag
ifade edildi. Kitle fonlamasi ad1 altinda gerceklestirilmesi muhtemel kripto varlik satislarina,
yatinmcilar tarafindan itibar edilmemesi gerektigi aciklandi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir butiindir Sayfa2 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

28 Eylil 2018 Cuma

Bankacilik sektoriinde tiiketici kredileri haftalik bazda %0,8 daraldi

e BDDK’nin haftalik bliltenine gore; 21 Eylil 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,6 artis gosterdi. Bu yukselis YP kredilerin TL bazinda %2,2 artmasindan
kaynaklanmaktadir. Aym donemde TL krediler zayif seyrini surdirdi ve haftalik bazda %0,6
disus gosterdi. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,8 daralirken, aym donemde ticari krediler
ise %0,5 azalma kaydetti.

e 21 Eylul 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,8 artti. Boylece
mevduat hacmi yilbasindan bu yana %29,2 artis ile kredi buyumesinin uzerinde gerceklesti.
Haftalik bazda TL mevduat %0,7 azalirken, YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore doviz
kurunun yiikselmesi ile TL bazinda %2,1 artis gosterdi.

e 21 Eylul 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %3,05 (onceki:
%3,0) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Orani ise %69,7 (onceki: %70,6) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki

Bilanco

= Haftaya Ceyrege YBB-
(Sektor), 21.09.2018 14.09.2018 . 29.06.2018 . 29.12.2017 o

Gore Gore Degisim %
Mn TL
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyii 483.691 479.809 0,8% 434.238 11,4% 401.255 20,5%
Krediler 2.705.497  2.689.632 0,6% 2.406.416 12,4% 2.134.607 26,7%
Mevduat 2.327.908  2.310.046 0,8% 2.023.121 15,1% 1.801.509 29,2%
Ozkaynaklar 477.794 470.705 1,5% 452.452 5,6% 412.926 15,7%
Takipteki Krediler Orani 3,05% 3,01% 5 bp 3,01% 5 bp 2,98% 8 bp
Takipteki Krediler Karsiik 69,7% 70,6% -85 bp 71,7%  -194 bp 79,1%  -942 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 21 Eyliil haftasinda 138 mn $ hisse alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin milkiyetindeki hisse senedi portfdyii, 21 Eyliil ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilms  olarak hesaplandiginda 138 _mn_$ net alm olarak
gerceklesirken, ayn donemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 118 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir énceki hafta 25,2 mlr $ olan hisse senedi stoku 21 Eyliil ile
sona eren haftada 26,2 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 13,6 mlr $ diizeyine cikt1.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Cam Sektorii: Resmi Gazetede, cekme ve lfleme cam ile float cam ve yizeyi cilalanmis
veya parlatilmis cam tammi altinda siniflandinilan esyamin, iran kaynakli olanlarin ithalatina
yonelik uygulanan korunma &nleminin uzatilmas icin sorusturma acilmasina karar verildigi
belirtildi. iran’dan ithal edilen bu iiriinlere yénelik 2015 yilinda 3 yilligina korunma 6nlemi
olarak ek mali yukimluluk uygulanmasi karar1 alinmisti.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa3 /6



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

28 Eylil 2018 Cuma

e (=) Akbank (AKBNK): Akbank, uluslararasi piyasalardan 980 mn $ karsilig1 285 mn $ ve 591 mn
€ olmak uizere 367 giin vadeli sendikasyon kredisi sagladigim duyurdu. Kredinin maliyetinin $
ve € kisimlar igin sirasiyla Libor+%2,75 ve Euribor+%2,65' oldugu belirtildi. Yorum: Akbank
2017 yilimn Eyliil ayinda toplam 1,15 mlr $ tutarinda sendikasyon saglamisti. Ancak bu
kredinin 945 mn $’lik kismi 1 yil vadeli, 205 mn $’lik kismi ise 2 yil vadelidir. Bunu g6z éniinde
bulundurarak, Banka’nin  sagladigi  kredinin  c¢evirim  oramim %104  olarak
hesapliyoruz. Yenileme haberi, lilkemize yonelen fon akimlarina iliskin piyasa algisinin
normallesmesine katkida bulunaca$i icin gelismeyi olumlu olarak degerlendiriyoruz. Maliyet
tarafinda ise, 2017 yili Eyliil ayinda gerceklestirdigi 1 yil vadeli benzer bor¢lanmaya gére
bor¢lanma maliyetlerinin ($ ve €) 140 bp artis gostermesinin karlilik tizerinde bir miktar baski
yaratabilecegini diisiiniiyoruz.

e  (+) Odas Elektrik (ODAS): Sirket, Can-2 Termik Santrali'nin ana para 6demelerinin 2019 yerine
2020 yilindan itibaren baslanmasina karar verildigini bildirdi.

e (=) Tiirk Telekom (TTKOM): Sirket, Ojer Telekomunikasyon A.S.'nin Tirk Telekom’daki %55
hissesinin satisina iliskin basinda yer alan haberlerde belirtilen konuda kendilerine bildirilmis
herhangi bir giincel gelisme bulunmadigim belirtti. Hatirlatmak gerekirse, diin
BloombergHT’de yer alan bir habere gore Cinli Tatwah’in Tiirk Telekom’daki %55 SPV hissesini
almak icin goriistugii belirtilmisti.

e (=) Tiimosan (TMSN): Sirket, T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na yaptig1 basvuru sonucunda
Ar-Ge merkezi belgesi almaya ve Ar-Ge merkezlerine taninan tesvik ve muafiyetlerden
yararlanmaya hak kazandigini bildirdi.

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa4 /6



Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

28 Eylil 2018 Cuma

Tarih TSi i Beklenti Onceki
28 Eyl. Japonya 02:30 Agu. issizlik Oran dl 2,50% 2,50%
28 Eyl. Japonya  02:30 Eyl. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 1,10% 1,20%
28 Eyl. Japonya 02:50 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,50% 2,20%
28 Eyl. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat 4l 50,50 50,60
28 Eyl. Tlrkiye  10:00 Adu. Dis Ticaret Dengesi 4l 2,5mlr § -5,98 mir $
28 Eyl. Almanya  10:55 Eyl. issizlik Oranm % dl 5,20% 5,20%
28 Eyl. Tirkiye  11:00 Agu. Yabanci Ziyaretgi Sayist dl 11,70%
28 Eyl. ingiltere  11:30 2C18 GSYH Ceyreksel % Fil 1,30% 1,30%
28 Eyl.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. Tahmini TUFE-Yiluk % 4l 2,00% 2,00%
28 Eyl. ABD 15:30 Agu. Kisisel Gelir ve Harcamalar dl

28 Eyl. ABD 16:45 Eyl. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 62,00 63,60
28 Eyl. ABD 17:00 Eyl. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 100,40 100,80
1 Eki. Tlrkiye  10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat 4l 46,40
1 Eki. Almanya  10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat 4l 53,70
1 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat dl 53,30
1Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Adu. issizlik Oran d 8,20%
1 Eki. Tirkiye  14:00 Agu. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu

1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat 4l

1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalar dl 0,10%
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI 4l 60,00 61,30
2 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Adu. UFE - Aylik % il 0,40%
2 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 ABu. UFE - Yiluk % il 4,00%
3 Eki. Turkiye  10:00 Eyl. TUFE- Aylik % 4l 2,30%
3 Eki. Tirkiye  10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 17,90%
3 Eki. Tiirkiye  10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Aylk % il 6,60%
3 Eki. Tirkiye  10:00 Eyl. Yurt igi UFE - Yiluk % 4l 32,10%
3 Eki. Almanya  10:55 Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 56,50
3 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Disi dl 54,70
3 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 54,20
3 Eki. Avro Bolgesi 12:00 Agu. Perakende Satislar- Aylik % Fil -0,20%
3 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu 4l 163 Bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl

3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dist PMI 4l 58,50
4 Eki. Turkiye  14:30 Eyl. TUFE Bazl Reel Efektif Doviz Kuru d 64,82
4 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl

4 Eki. ABD 17:00 Agu. Fabrika Siparisleri dl -0,80%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6


http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1537536085.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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