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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST, haftanin son islem giiniinde karisik bir seyir izledi. Satislarla 98.100
P seviyelerine gerilemesine ragmen haftanin kapamsini 99.957 seviyesinden
Endeksler AR RS M2 gerceklestiren endeksin haftalik kazanci %2 oldu.

BIST100 v 99.956,9 -0,3% -13,3% )

i ] Italya’da hiikimetin acikladig1 biitce tasarisinda, gelecek (g yil icin GSYH’nin
BISTO30 v 123.951,0  -0,3%  -12,8% %2,4Une denk bir agik ongorilmesi ve bunun da AB komisyonu ile uzlasmazlik
VIOP030 Endeks v 126,750  -0,2% -12,6% yaratacagr endiseleri ile Cuma giinli Italya borsasi %4’e yakinda deger
S&P 500 v 2.914,0 0,0% 9,0% qubederken, Ulkenip 10 yillk tahvil faiz_leri %2,9’dvan %3,14 d_ijzeyine cikti.

Boylece Avrupa’da gosterge endeks %0,8 civarinda deger kaybetti. Haftanin son

DJI A 26.458,3  0,1%  7,0% islem giiniinde ABD’de ise kansik sinyaller veren makroekonomik verilerle
DAX v 12.246,7 -1,5%  -5,2% birlikte borsalar giinu yatay bir goriinimle tamamladi.
RTS A 1.192,0 0,4% 3,3%

Bugiin yurt icinde, Almanya, Avro Bolgesi ve ABD’de imalat PMI verileri
Parite 28 Eyliil  %Deg. Ybb aciklanacak. Ayrica ABD’de Fed uyeleri Bostic, Kashkari ve Rosengren’in
konusmalar takip edilecek. Cin borsalari bugiin tatil nedeniyle kapali olacak.

Lapi v SETC ma g Sabah saatlerinde Japonya’da alicii seyirler goriiyoruz. ABD’de alicily,
EUR/TRY v 7,0019  -0,5% 54,0% Avrupa’da ise karisik baslangiclar gorebiliriz. BIST’in haftaya yatay baslangi¢
(5+€)/TRY v 6,5182  -0,8% 56,3% yapmasim bekliyoruz.
EUR/USD v 1,1595  -0,1%  -3,4% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 28 Eyliil %Deg. Ybb . . .
e 2018 Agustos ayinda dis ticaret acig1 2,4 mlr $ oldu
Brent Petrol(bbl) A 83,2 0,5% 30,7% e TCMB, TL uzlasmali vadeli déviz satim ihale takvimini aciklad
Bakir ($/ton) A 6.258,0  1,1% -13,6%
Altin ($/0ns) v 1.188,5 -03%  -9,0% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimis ($/0ns) v 14,6 -0,4% -13,8% e BOTAS, sanayi ve konut icin dogalgaz fiyatlarinda artinima gitti
Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Demir-Celik Sektorii, Telekom Sektorii, ALBRK,

DOKTA, GARAN, GOLTS, ISGYO, ORGE, TSKB, VAKBN
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Avro Bolgesi 12:00 Agu. Issizlik Oran1 8,10% 8,20%
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Turkiye  14:00 Agu. BDDK: Bankacilik Sektdrii Net Kar/Zarar Durumu
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Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
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2018 Agustos ayinda dis ticaret acig1 2,4 mir $ oldu

o TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acig1 2018 Agustos ayinda bir énceki
yilin ayn1 ayina gore %59 oraninda diisiis gostererek 5,98 mlr $’dan 2,4 mlr $’a geriledi. 2018
Ocak-Agustos doneminde toplam dis ticaret acig1 %7,6 artis gostererek 49,2 mlr $ oldu. Mevsim
ve takvim etkilerinden arindinlmis verilerde ihracat yillk bazda %4,8 artarken, ithalat %2,2
artis gosterdi.

e Agustos ayinda ihracat, 2017 yiimin aym ayina gore %6,5 azalarak 12,4 mlr $ olurken, ithalat
%22,7 azalarak 14,8 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oram 2017 Agustos
ayinda %69,1 iken, 2018 Agustos ayinda %83,6 olarak gerceklesti. 2018 Agustos ayinda en ¢ok
ihracati yapilan uriinler motorlu kara tasitlar olurken, ithalatta en yiiksek pay1 mineral yakitlar
yaglar aldi. Ham petrol ithalatinda yillik bazda %11 gerileme goriildii.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Agustos ayinda %45,3 iken, 2018 Agustos ayinda %45,4
oldu. En fazla ihracat yapilan iilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya aldi.

Dis Ticaret istatistikleri, Agustos 2018

’ Degisim . Degisim . . Degisim . . Degisim  Karsilama Orani
lhracat Ithalat Dis Ticaret Dengesi Dis Ticaret Hacmi
(%) (%) (%) (%) (%)
8 13 248 865 19 162 076 -5913 211 32 410 941 69,1
2017 Agustos 6,5 27 59,0 16,1
2018 Agustos 12 383 295 14 805 082 -2 421 787 27 188 377 83,6

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Ekonomik aktivitedeki yavaslama ve kurdaki dalgali hareketin etkisiyle dis ticaret acigindaki
gerileme devam ediyor. Gectig¢imiz ay %71 diisis gosteren altin ithalati, agustos ayinda da %67 diistis
gosterdi ve ithalattaki gerilemeye katki sagladi. Tiiketim mallari ithalatinda gériilen %42°lik distis ic
talepteki yavaslamanin devam ettigini gdsteriyor. ithalattaki ve dis ticaret acigindaki gerilemeyi
olumlu karsilamakla birlikte, ihracatta ara mali bagimliligi nedeniyle ithalatla birlikte ihracat da diistis
gbstermesini olumsuz buluyoruz. Ekonomik aktivitedeki yavaslama ile birlikte dis ticaret agiginda
gbrecegimiz gerileme, ihracatin olumlu katkis1 olmadan sinirli kaliyor cari acigi daraltici etkisini de
simirlandiriyor. Oniimiizdeki dénemde, gerek azalan ithalattan gerekse de kurdaki yukari yénlii
hareketlerden ihracat kanaliyla avantaj saglayabilmek adina ara mali iiretimini artirmak icin atilacak
adimlarin ve politikalarin kritik 6nem tasidigini diisiiniiyoruz.

TCMB, TL uzlasmali vadeli doviz satim ihale takvimini ac¢iklad

e 2018 yilinin dordiinci ceyreginde gerceklestirilecek TL uzlasmali vadeli déviz satim ihalelerine
iliskin takvim aciklandi. Takvime gore, 1 Ekim -31 Aralik arasinda toplam 6,950 mn TL uzlasmali
vadeli doviz satimi planliyor. TCMB, Ekim ayinda 2,350 mn TL, Kasim ayinda 2,1 mlr TL ve Aralik
ayinda ise 2,5 mlr TL tutarinda vadeli doviz satimi planlamakta.
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BOTAS, sanayi ve konut icin dogalgaz fiyatlarinda artinnma gitti

e Yayinlanan yeni tarifelere gore fiyatlar sanayi icin kullanmlan dogalgazda %18,5, konutlarda ise
%9 artirildi. Elektrik tiretimi amagli kullamim igin kullanilan dogalgaz fiyatlarinda ise degisim
yapilmadi.

Yorum: Enerji agirlikli liretim yapan Cam, ¢imento ve seramik Ureticileri icin haberi negatif olarak
degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

o Demir-Celik Sektorii: Basinda yer alan bir habere gore, Avrupa Komisyonu, Makedonya, Rusya
ve Turkiye'den ithal edilen kaynakli tiip, celik boru ve oyuk seksiyonlarda antidamping
sorusturmasi baslatilmasina karar verdi. Sorusturma 1 Temmuz 2017'den 30 Haziran 2018
kapsayacak. (Kaynak: Foreks) Yorum: Avrupa Birligi, Tiirkiye celik boru sektériiniin en énemli
ihracat pazari olup, 2018 yilimin ilk yarisi itibariyle toplam ihracatinin %61’lik kismini
olusturmustur. Bu nedenle, s6z konusu sorusturma haberini sektdr acisindan sinirli olumsuz
buluyoruz.

e (-) Telekom Sektorii: BTK mobil elektronik haberlesme hizmetleri azami ucret tarifesini
belirledi. Buna gore, dakikasi 90 kurus olan cep telefonu arama licreti, 1 Ocak 2019'dan itibaren
56,7 kurusa dusuruldu. Daha once yine 90 kurus olarak ticretlendirilen 1 kisa mesajin lcreti ise
40,75 kurus olarak yeniden belirlendi. Kurul, acma kapama icin operatorler tarafindan mevcut
durumda alinan 29,90 TL’yi, 1 Ekim itibanyla yiriirlige girecek yeni uygulamayla %20
disiirerek, agma kapama igin islem basina en ¢ok 25 TL {icret alinacagini belirtti. Yorum: Cep
telefonu arama ve kisa mesaj licretinde yapilan indirim Telekom sektérii sirketleri tarafinda
negatif bir haber akisi olmakla birlikte, tarifelerin data ve dijitaj servis kullanimina gére
vapilandirilmasi nedeniyle bu indirimin sirket gelirlerine olasi olumsuz etkisinin sinirli
kalacag goriisiindeyiz.

e (+) Albaraka Tiirk Katiim Bankasi (ALBRK): Banka, ATM erisiminin artirilmasina yonelik olarak
PTT ile yapilan anlasmanin saglandigin1 ve yapilan calismalar sonucu Tiirkiye genelinde 3200
adet PTT ATM'sinin (PTTmatik) Albaraka Tirk miisterileri tarafindan kullamlabilir hale geldigi
acikladi. Bankanin mevcut durumda ATM sayisinin 310 oldugu, bu proje ile birlikte ATM
erisiminin 3510'a ulastig1 belirtildi.

e (=) Doktas (DOKTA): Celik Holding tarafindan yapilacak zorunlu pay alim teklifinde, pay alim
teklif fiyatin1 11,3577 TL olarak hesaplandigi, pay alim teklifi islemlerinin, 01 Ekim- 26 Ekim
tarihleri arasinda gerceklestirilecegi belirtildi.

e (=) Garanti Bankas1 (GARAN): Genesis Investment Management LLP yaptigi aciklamada, 27
Eyliil 2018’de Garanti Bankasi paylarinda 7,3886 TL (hisse basi) fiyat araligindan 7,25 mn adet
alim islemi gerceklestirdigi bildirdi. Bu islem ile birlikte sirketin Garanti Bankasi’ndaki pay orani
%4,85’den %5,02’ye ulast1.

e (=) Goltas Cimento (GOLTS): Sirketin klinker iiretiminin gerceklestirildigi toplam 2 firindan,
toplam klinker Uretim kapasitesinin %65 ini temsil etmekte olan 2. firinin durdurulmasina 10
Ekim tarihine kadar devam edilecegini bildirdi. Klinker stogunun, tam kapasite ¢imento
Uretmeye yetecek seviyede oldugunu ve bu durustan cimento uretim ve satislarinin
etkilenmeyecegini bildirdi.

e (=) is GYO (ISGYO): Sirket, T. Is Bankas1 A.S.'den 6 ay vadeli, 50 mn TL tutarinda nakdi kredi
kullandigin bildirdi.

e  (+) Orge Enerji (ORGE): Sirket, Gama-Tiirkerler Kocaeli Adi Ortakligi ile, Kocaeli Entegre Saglik
Kampiisii Projesi'nin "Ana Hastane Binasi Baza Katlar Elektrik isleri'ne iliskin toplam tutar1 49
mn TL+KDV olan sozlesmenin imza siirecinin tamamlandigini ve isin Ekim 2019’da bitirilmesinin
planlandigim bildirdi. Yorum: Séz konusu sozlesme tutari, Sirketin son 12 aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %52’sine denk gelmekte olup, hisse fiyatina olumlu yansimasini
bekliyoruz.
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. (=) TSKB (TSKB): Banka ile Asya Altyapi Yatirim Bankasi (AlIB) arasinda; 200 mn $ tutarli
“Surdurilebilir Enerji ve Altyapi Kredisi S6zlesmesi* imzalandigi bildirildi. S6z konusu kredinin;
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 geri 6deme garantisi kapsaminda oldugu ve Tiirkiye genelinde
ozel sektorde yer alan firmalarin yenilenebilir enerji, enerji verimliligi, ulasim, enerji iletimi,
atik su yonetimi ve telekomiinikasyon yatirimlarinin finansmaninda kullandirilacag belirtildi.

e Vakifbank (VAKBN): Banka daha once yaptig1 aciklamada, Vakifbank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandig1 Vakfr'nin (ESV) ve Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfr'min (OSGV) bagli ortakliklarindaki paylarinin Banka tarafindan satin alinmasi
konusunda yetkilendirme yaptigini duyurmustu. Bu dogrultuda Banka tarafindan 28 Eyliil’deki
gerceklestirilen satin almalarla, Banka’nmin Vakif Yatirim Menkul Degerler AS'deki pay orani
%99,0’dan %99,25’e, Vakif Gayrimenkul Degerleme AS'deki pay orani %54,29’dan
%94,29’a, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS'deki pay oram %69,33’den %86,97’ye cikmistir.
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Tsi Onem Beklenti
1 Eki. Turkiye  10:00 Eyl. Markit/ISO PMI imalat dl 46,40
1 Eki. Almanya  10:55 Eyl. Markit/BME PMI imalat dl 53,70 53,70
1 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PM1 imalat dl 53,30 53,30
1 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. issizlik Oran dl 8,10% 8,20%
1 Eki. Tirkiye  14:00 Agu. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu
1 Eki. ABD 16:00 Fed Bostic konusmasi
1 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat dl 55,60
1 Eki. ABD 17:00 Agu. insaat Harcamalari 4l 0,50% 0,10%
1 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat PMI dl 60,00 61,30
1 Eki. ABD 18:00 Fed Kashkari konusmasi
1 Eki. ABD 19:15 Fed Rosengren konusmasi
1 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
2 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Aylk % dl 0,20% 0,40%
2 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Yillk % dl 3,80% 4,00%
2 Eki. ABD 17:00 Fed Quarles konusmasi
2 Eki. ABD 19:45 Fed Baskani1 Powellin konusmasi
2 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
3 Eki. Tirkiye  10:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl 3,30% 2,30%
3 Eki. Tirkiye  10:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 21,00% 17,90%
3 Eki. Tirkiye  10:00 Eyl. Yurt igi UFE - Aylik % il 6,60%
3 Eki. Tiirkiye  10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Yiluk % 4 32,10%
3 Eki. Almanya  10:55 Eyl. Markit PM1 imalat Dist dl 56,50 56,50
3 Eki. Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,70 54,70
3 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 54,20 54,20
3 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Perakende Satislar- Aylik % il 0,20% -0,20%
3 Eki. ABD 13:30 Fed Evans konusmasi
3 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu d 185 Bin 163 Bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,90
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 58,50
3 Eki. ABD 21:00 Fed Brainard konusmasi
3 Eki. ABD 21:15 Fed Mester konusmasi
3 Eki. ABD 23:00 Fed Baskani Powellin konusmasi
3 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Eki. Turkiye  14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru o 64,82
4 Eki. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurular d 214 Bin
4 Eki. ABD 16:15 Fed Quarles konusmasi
4 Eki. ABD 17:00 Agu. Fabrika Siparisleri dl 1,00% -0,80%
4 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- Aylk % | -0,80%
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Aylk % dl 0,20% 0,20%
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Yiluk % il 3,00% 3,00%
5 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi 4l -50,7 mlr § -50,1 mlr §
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dist istihdam dl 188 Bin 201 Bin
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Oram d 3,80% 3,90%
5 Eki. Turkiye  17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi dl -3,7 mlr TL
5 Eki. ABD 19:40 Fed Bostic konusmasi
5 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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