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Piyasalara Bakis

Haftaya alimlarla 100.000 seviyesi Uzerinden baslangic yapan endeks, gin

Piyasa Verileri O e L DoRAlSTy YO Sy S
icinde yukan yonlu denemelerle 100.600 seviyesinin uzerini test etti. Gunun

- P

e S dE e M2 sonuna yaklasirken, bankacilik endeksi onciiliigiinde satis baskisi altinda kalan

BIST100 v 98.537,2  -1,4% -14,6% endeks, kapanisini 98.537 seviyesinden gerceklestirdi.

BISTO30 \ 122.032,0 - -1,5% -14,1% Kanada’nin, Kuzey Amerika Ticaret Anlasmasi’nin yenilenmesi icin ABD ve

VIOP030 Endeks v 125,000 -1,4% -13,8% Meksika arasinda imzalanan yeni ticaret anlasmasina katilma karar aldigi

S&P 500 A 2.924.6 0,4% 9,4% hf:}berle!’inin ardlndaq dUn’ABD’de Dow Jonesvve S&P 500 endeksleri yi.]kselis!er
gosterdi. Avrupa’da ise gosterge endeks deger kazanirken, Italya borsasi ise

DJI A 26.651,2  0,7%  7,8% biitce endiseleri nedeniyle negatif ayristi.

DAX A 12.339,0  0,8%  -4,5% ) ) ) .
Bugliin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Avro Bolgesi’nde UFE

RTS v 1.191,3 -0,1% 3,2%

aciklanirken, ABD’de ise Fed lyesi Quarles ve Fed Baskani Powell’in
Parite 1 Ekim  %Desg. Ybb konusmalan takip edilecek. Cin borsalar1 bugiin tatil nedeniyle kapali olacak.
Japonya’da sabah saatlerinde yatay seyirler goriiyoruz. ABD ve Avrupa’da

CEDALYS A DEREE B saticili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise yatay bir baslangic yapabilecegini
EUR/TRY A 6,8876 0,1% 51,5% disunuyoruz.

(3+€)/TRY A 64172 0,08 53,9% Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/USD A 1,1574 0,1% -3,6%

Emtia 1 Ekim  %Deg. Ybb . Fmalat PMI endeksi eyliil ayinda 42,7 olarak gerceklesti
e Istanbul’da perakende fiyatlar eylil ayinda %4,04 artis gosterdi

Brent Petrol(bbl) A 85,1 0,1%  33,6%
Bakir (S/ton) v 6.249,0 -0,1% -13,8% Sektor ve Sirket Haberleri
Altin ($/0ns) A 1.192,7  0,3% -8,7% . .
e Bankalarin net donem kar Agustos’ta %1,2 azaldi (=)
G () A ik IS e  Fitch, 20 Tiirk bankasinin notlarim dusurdu
Performans ve islem hacmi verileri e Kisa Kisa Haberler: Demir-Celik Sektorii, ASELS, DOAS, KOZAL

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

Takvim
KLNMA 20% | VERTU 20% | GARAN 1602 Ulke TSi Donem i Beklenti  Onceki
FORMT 15% | EMNIS -20% | TTKOM 1223
SEKUR 1492 VERUS _1292 ASELS 691 Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Aylik % 0,20% 0,40%
EGCYH 13% | POLHO -6% | THYAO 684 Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Yiltk % 3,80% 4,00%
ATLAS 10% | OZBAL -6% | YKBNK 528 ABD 17:00 Fed Quarles konusmasi
ABD 19:45 Fed Baskani Powellin konusmas1
BIST 100 ve Gosterge Endeksler Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
B jslem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
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imalat PMI endeksi eyliil ayinda 42,7 olarak gerceklesti

o istanbul Sanayi Odas1 ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi eyliil ayinda,
2018 Agustos ayindaki 46,4 seviyesinden 42,7 seviyesine geriledi. Veriler, sektordeki zorlu
faaliyet kosullarimin nisan ayindan bu yana devam ettigini gosterirken, istihdam Ust Uste ikinci
ay yavasladi. Faaliyet kosullar1 2009 Mart ayindan bu yana gozlenen en zayif dizeye geriledi.
istanbul PMI endeksi de 46,3’ten 43,5 degerine diistii.

e Anket katilimcilar, endeksteki dususin Uretim ve yeni siparislerdeki yavaslamadan
kaynaklandigin1 ifade etti. Yeni ihracat siparisleri son lic ayda ilk kez yavasladi. TL’deki
zayiflamanin etkisiyle, hem girdi maliyetlerinde hem de iiriin fiyatlarinda Ust iiste ikinci ay
olacak sekilde rekor fiyat artislar1 kaydedildi. Mevcut zorlu kosullar tedarik zincirinde de
bozulmalara neden oldu.

istanbul’da perakende fiyatlar eyliil ayinda %4,04 artis gosterdi

e istanbul Ticaret Odasi tarafindan aciklanan verilere gére 2018 Eyliil ayinda Istanbul’da
perakende fiyatlar bir onceki aya gore %4,04, bir onceki yilin ayn1 ayina gore ise %18,54 artis
gosterdi. Toptan fiyatlarda ise yillik bazda %26,61 artis gorildi.

e Sektorler bazinda bakildiginda bir onceki aya gore en yiksek artis %12,98 ile kiiltiir, egitim ve
eglence harcamalarinda goriiliirken, diisiis gosteren grup olmamistir.
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Bankalarin net donem kari1 Agustos’ta %1,2 azaldi (=)

¢ Kamu ve yabanci bankalarin net kar geriledi - BDDK tarafindan aciklanan konsolide
olmayan verilerine gore, bankacilik sektoriiniin 2018 yili Agustos ayinda net kan 2017
yilinin ayn1 donemine gore %5,9 artis, bir onceki aya gore %1,2 oraninda diisus ile 4,5 mir
TL olarak gerceklesti. Aylik bazda mevduat bankalarinin net kan, kamu (-%27,6) ve
yabanci sermayeli (-%14,2) bankalar nedeniyle bir onceki aya gore %4,7 azalmistir. Boylece
sektorde Ocak-Agustos doneminde net donem kan yillik bazda %14,3 artisla 38,0 mlr TL
oldu. Ayn1 donemde %78,5 ile en cok net karim arttiran katiim bankalarn olurken, bunu
%25,5 ile kalkinma ve yatinnm bankalan takip etti.

e Net faiz gelirleri artis gosterdi -- Sektoriin net faiz gelirleri Agustos ayinda yillik bazda
%83,5, bir onceki aya gore %27,5 artarak 16,0 mlr TL’ye ulasmistir. Aylik bazda
bakildiginda, doviz kurundaki yiikselisin kredilerden alinan faizleri olumlu etkilemesi ve
menkul kiymet getirilerinde elde edilen faiz gelirlerinde %14’luk artis net faiz
gelirlerindeki ylikselisi destekledigini dustiniiyoruz. Boylece sektoriin 2018 Agustos ayinda
net faiz marj1 bir onceki aya gore 71 bp artis gostererek %5,27 seviyesinde gerceklesti.

o Komisyon gelirlerinde giiclii seyir -- Bankacilik sektoriiniin net licret & komisyon gelirleri
ise Agustos ayinda yillik bazda %31,4, aylik bazda %4,6 artis ile 3,1 mlr TL olurken, bu
gelirler Ocak-Agustos doneminde yillik bazda %22,2 artarak 22,2 mlr TL’ye ulasmistir.

e TKO geriledi -- 2018 Temmuz ayinda %3,05 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler
oranm Agustos ayinda kredilerdeki doviz kurundaki artisin etkisi ile %2,86 diizeyine
gerilerken, takipteki krediler karsiik oranini ise %71,8 olarak gerceklesmistir. Ayn1 ayda
sektorde toplam karsilik giderlerinin aylik bazda %156 artis ile 11,1 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. Agustos ayinda TFRS 9 kapsaminda makro parametrelerin giincellenmesi ve
doviz kurundaki artisa bagli olarak karsilik giderlerinin yiikseldigini diisiiniiyoruz.

e Sektorde faaliyet giderlerinin 2018 Ocak- Agustos ayinda yillik bazda %13,6 ile enflasyonun
altinda artis gosterdigi goriilmektedir. (Agustos yillik enflasyon %17,9)

e SYR%17,3’e cikt1 -- Bankacilik sektoriinde 2018 Agustos ayinda ortalama 6zkaynak karlilik
orani ise bir onceki aya gore 1,6 bp artis ile %14,7 olurken, Agustos ayinda sektoriin
sermaye yeterlilik rasyosu doviz kurunda goriilen hizli artisa karsin BDDK’nin aldig
tedbirler neticesinde bir onceki aya gore 123 baz puan artarak %17,3 diizeyinde
gerceklesti.

e Biiylime -- Bankacilik sektoriiniin kredi biiylimesi 2018 yili Agustos ay1 itibariyle 2017
yilsonuna gore doviz kurundaki artisin katkisiyla %28,0 artis olarak gerceklesirken, Mevduat
tarafinda ise ayn1 donem itibariyle 2017 yilsonuna gore %30,1 biuyume kaydedildi.

Yorum: 2018 yili Adustos ayinda hem déviz kurundaki artis hem de TUFE’ye endeksli menkul kiymet
gelirlerindeki artis ile bankalarin net faiz gelirlerinde artis, TFRS 9 kapsaminda makro parametrelerin
glincellenmesi ve doviz kurundaki artis ile karsilik giderlerinin dnceki aya gore %156 yiikselmesi sonucu
net karda olusacak diistisii sinirlamistir. Agustos ayinda da faaliyet giderlerindeki artisin sinirli olmasi,
net ticari kar elde edilmesi ve efektif vergi oraninin gerilemesi de net kar1 destekleyen diger
unsurlardir. Agustos verilerinin sektoériin lcilincli ¢eyrek karlilik gériiniimii icin nétr olarak

degerlendiriyoruz.
T T B ]
Net Donem Kari, mn TL i Ak i iimUlatif
. Agustos 18 Agustos 17  Y/Y(%) Temmuz 18 A/A(%) . Agustos 18 Agustos 17 Y/Y (%)
Sektor I 4.480 4.232 5,9% 4.534 -1,2% | 38.046 33.280 14,3%
-Mevduat Bankalari | 3.797 3.793 0,1% 3.984 -4,7% 33.874 30.393  11,5%
i i
i i
i i
-Katilim Bankalari H 417 164  154,4% 262  59,0% ! 1.847 1.035 78,5%
-Kalkinma ve Yatirim ! 267 275 -3,1% 288 -7,4% ! 2.325 1.853 25,5%

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma&Strateji
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Fitch, 20 Tiirk bankasinin notlarim diisiirdii

e  Fitch yaptig1 aciklamada, 20 Tiirk bankasi ve bagli ortakliklarinin yabanci para cinsinden uzun
vadeli kredi notlarim diisiirdiigiinii duyurdu. Fitch ayrica, 12 bankanin Finansal Kapasite
notlarin da indirdi.

e Yabanci sahipli bankalarin yabanci para cinsinden uzun vadeli kredi notlarinin BB'den BB-'ye
indirildigini belirten Fitch, bunun Tirkiye'nin dis finansmanina iliskin kayda deger risk
degerlendirmesinde yapilan revizeyi yansittigim ifade etti.

e  Fitch, ticari kamu bankalari, Vakif Katilim Bankasi ve TSKB'nin uzun vadeli kredi notlarinin ve
Destek Notu Tavanlarinin BB-'den B+'ye dusirulmelerinin ve revize edilmelerinin Turk
otoritelerin doviz cinsinden destek saglama kabiliyetlerine yonelik biiyiik riskler bulundugu
goriisiini yansittigim da vurguladi.

e Fitch, Bankalarin Finansal Kapasite notlarinin dusirulmesinin, bu bankalarin tek baslarina
ayakta kalma kredi profillerine yonelik risklerin 20 Temmuz 2018de yapilan son gozden
gecirmeden bu yana artmasini yansittiginm belirtti.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Demir-Celik Sektorii: Resmi Gazete’de yer alan karara gore, yassi mamuller, uzun
mamuller (cubuklar, teller ve profiller), boru ve ici bos profiller, paslanmaz celikler, demiryolu
ve tramvay hatti malzemelerinin ithalatinda, ithalat artisinin yerli iretimde neden oldugu ciddi
zarar tehdidinin ve olusabilecek telafisi giic zararlarin onlenebilmesi amaciyla 200 giin siireyle
s0z konusu urlinlerin CIF kiymetinin %25’i oraninda ek mali yukimlulik uygulanmasina iliskin
kararin yirirlige konulmasina karar verildi. Yorum: Yerli lretimi destekleyici s6z konusu
onlemi Erdemir ve Kardemir basta olmak lizere sektor hisseleri acisindan destekleyici bulmakla
birlikte, daha 6nce aciklanmis olmasi nedeniyle etkisinin ‘ndtr’ olmasim bekliyoruz.

e (=) Aselsan (ASELS): Sirket, %100'G SSTEK Savunma Teknolojileri A.S.'ye ait olan ve mobil
haberlesme sistemleri ve genis bant haberlesme cihazlarinin arastirma, tasarim, gelistirme ve
mihendislik alaninda faaliyet gosteren ULAK Haberlesme A.S.'nin %51°lik kisminin
devralinmasina yonelik pay devri sozlesmesi imzaladigim bildirdi. Yorum: Sirketin, savunma
disi alanlarda biyiime hedefiyle uyumlu s6z konusu hisse devrini orta-uzun vadeli bliyiime
beklentilerimiz acisindan destekleyici buluyoruz.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket, Volkswagen AG ile olan distributorlik sozlesmesinin
Volkswagen Grubu'nun yeni teknolojiler ve ileri dijitallesme temelli baslattig1 kiiresel degisim
ve gelisim stratejisinin uzantisi olarak siiresiz sekilde yenilendigini bildirdi.

¢ (=) Koza Altin isletmeleri (KOZAL): Sirket, Kaymaz Altin Madeni Atik Depolama Tesisinde atik
seviyesinin taahhiit edilen seviyeye ulastigim1 ve bu nedenle Kaymaz Altin Madenindeki tesis
Uretimine gecici olarak ara verildigini, ancak mevcut siirecin yilsonu iiretim hedeflerini (280
bin-300 bin ons) etkilemeyeceginin ongoriildiigiinii bildirdi.
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Ulke TSi Beklenti
2 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Aylk % il 0,20% 0,40%
2 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. UFE - Yiluk % il 3,80% 4,00%
2 Eki. ABD 17:00 Fed Quarles konusmasi
2 Eki. ABD 19:45 Fed Baskan1 Powelln konusmasi
2 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
3 Eki. Tlrkiye  10:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 3,30% 2,30%
3 Eki. Tlrkiye  10:00 Eyl. TUFE- Yilik % dl 21,00% 17,90%
3 Eki. Tlrkiye  10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Aylik % il 6,60%
3 Eki. Tirkiye  10:00 Eyl. Yurt ici UFE - Yallk % 4l 32,10%
3 Eki. Almanya  10:55 Eyl. Markit PM1 imalat Dis1 d 56,50 56,50
3 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,70 54,70
3 Eki.  Avro Bolgesi 11:00 Eyl. Markit PMI Bilesik dl 54,20 54,20
3 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Perakende Satislar- Aylik % dl 0,20% -0,20%
3 Eki. ABD 13:30 Fed Evans konusmasi
3 Eki. ABD 15:15 Eyl. ADP istihdam Raporu dl 185 Bin 163 Bin
3 Eki. ABD 16:45 Eyl. Markit PMI imalat Dis1 dl 52,90
3 Eki. ABD 17:00 Eyl. ISM imalat Dis1 PMI dl 58,00 58,50
3 Eki. ABD 21:00 Fed Brainard konusmasi
3 Eki. ABD 21:15 Fed Mester konusmasi
3 Eki. ABD 23:00 Fed Baskan1 Powelln konusmasi
3 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
4 Eki. Turkiye  14:30 Eyl. TUFE Bazli Reel Efektif Ddviz Kuru d 64,82
4 Eki. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maasi Bagvurular | 214 Bin
4 Eki. ABD 16:15 Fed Quarles konusmasi
4 Eki. ABD 17:00 Agu. Fabrika Siparisleri dl 1,00% -0,80%
4 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. Fabrika Siparisleri- Aylik % d -0,80%
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Aylk % il 0,20% 0,20%
5 Eki. Almanya  09:00 Agu. UFE - Yiluk % il 3,00% 3,00%
5 Eki. ABD 15:30 Agu. Dis Ticaret Dengesi d -50,7 mlr $ -50,1 mlr $
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. Tarim Dis1 Istihdam dl 188 Bin 201 Bin
5 Eki. ABD 15:30 Eyl. issizlik Oram dl 3,80% 3,90%
5 Eki. Tirkiye  17:30 Eyl. Hazine Nakit Dengesi il -3,7 mlr TL
5 Eki. ABD 19:40 Fed Bostic konusmasi
5 Eki. Cin Cin borsasi tatil nedeniyle kapali olacak.
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI Bilesik d 52,00
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 4l 51,40 51,50
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl -1,10%
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 1,10%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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