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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Haftanin son islem guniine 94.300 seviyesi Uzerinden yatay bir baslangic yapan
BIST, giin icinde kansik bir seyir izledi. Endeks, satislarla 93.100 seviyelerine

: PR
e HET JAU A el kadar gerilemesinin ardindan gelen alimlarla kapanisin1 94.883 seviyesinden
BIST100 A 94.883,5 0,4% -17,7% gerceklestirdi. BIST’in haftalik kayb1 ise %5 oldu.

BIST030 117.536,6 0,3% -17,3% , - o oy . .
A ABD’de Cuma gunu aciklanan tarim dis1 istihdam Eylil’de 134 bin artis ile
VIOP030 Endeks v 118,975  -0,2% -18,0% beklentinin altinda gelirken, issizlik orani %3,7 diizeyine geriledi. Ancak ABD’de
S&P 500 v 2.8856  -0,6% 7,9% 10 yilik ABD tahvil fai_z oranl.gr!'mn yijk§elmeye deyam etmesi nedeniyle ABD
borsalan haftanin son islem guniinde deger kaybetti.
DJI v 26.447,1 -0,7% 7,0%
DAX v 12.111,9  -1,1%  -6,2% Buguin yurt icinde 6nemli bir veri akis1 bulunmuyor. ABD’de Fed uyesi Bullard’in
konusmasi takip edilecek. Tokyo borsasi bugiin tatil nedeniyle kapali olacak.
RTS v 1.159,3  -0,1% 0,4% Cin’de sabah saatlerinde saticili seyirler goriiyoruz. ABD’de pozitif, Avrupa’da
Parite 5 Ekim  %Deg. Ybb yatay baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de haftaya yatay bir baslangi¢
yapabilecegini diistiniiyoruz.
USD/TRY A 6,1586 0,4%  62,1%
EUR/TRY A 7,0943 0,4%  56,0% Makroekonomi & Politika Haberleri
+€)/TRY A 6,6269  0,3% 58,9% ) , - .
(5+€) e Hazine nakit dengesi eyliil ayinda 8,2 mlr TL acik verdi
EUR/USD v 11313 0,1%  -4,1% e Ddviz cinsinden ve ddvize endeksli sozlesmeler ile ilgili teblig Resmi
Emtia 5 Ekim  %Deg. Ybb Gazete'de yayimlandi
Brent Petrol(bbl) W 83,4 -0,9% 31,0% . . .
(bbl) ’ ’ Sektor ve Sirket Haberleri
Bakir ($/ton) v 6.173,0  -1,9% -14,8%

Altin ($/0ns) v 1.197,2 -0,4% -8,3% e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, HALKB
Giimiis ($/ons) v 14,5 -0,9% -14,4% Takvim

Performans ve islem hacmi verileri Uke TSI Donem i Beklenti _ Onceki

Gkseleni % Diiseni % . Almanya  09:00  Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 0,50% -1,10%
sbembider @) blbenler () Db (04 Almanya  09:00 A3u.  Sanayi Uretimi - (calisma giini diizelt.Yilbk %) 0,10%  1,10%
YESIL 20% | YBTAS ~13% | GARAN 1199 ABD 12:30 Fed Bullard konusmasi
KLNMA 20% | KERVN -8% | THYAO 763 . .

Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
MERKO 18% | TMPOL -8% | ASELS 680
EGCYH 13% | KRSAN -7% | AKBNK 447
GLRYH 12% | GEREL -7% | TTKOM 406
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Hazine nakit dengesi eyliil ayinda 8,2 mir TL acik verdi

e Hazine Miistesarligi tarafindan agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi eyliil ayinda 8,2 mlr
TL acik verdi. 2018 Ocak- Eylil doneminde toplam acik 49,4 mlr TL oldu. Bir onceki yiin aym
doneminde hazine 40,5 mlr TL acik vermisti. Faiz dis1 denge ise eylul ayinda 2,3 mlr TL fazla
verdi.

e Hazine eylill ayinda, 1,5 mlr TL dis bor¢c 6demesi gerceklestirirken, 8,9 mlr TL i¢ bor¢clanma
gerceklestirdi. 2018 Eylul ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore hazinenin gelirlerinde %32,6,
giderlerinde ise %23,2 artis goruldu.

Doviz cinsinden ve dovize endeksli sozlesmeler ile ilgili teblig Resmi Gazete'de yayimlandi

Teblig ile birlikte TL ile yapilmasi zorunlu sozlesmeler ve istisna kapsamindaki sozlesmeler 25 madde
altinda diizenlendi. One cikan maddeler;

e Tiurkiye’de yerlesik kisilerin, kendi aralarinda akdedecekleri, gayrimenkul satis, kiralama
sozlesmeleri ile is ve hizmet sozlesmelerinde sozlesme bedelini ve bu sozlesmelerden
kaynaklanan diger 6deme vyikiimliiliklerini doviz cinsinden veya dovize endeksli olarak
kararlastiramayacaklar belirtildi.

e Tirkiye’'de yerlesik kisilerin kendi aralarinda yapacaklan sozlesmeler disinda kalan menkul satis
ve kiralama sozlesmelerinde, bilisim teknolojileri kapsaminda yurt disinda uretilen yazilimlara
iliskin satis sozlesmelerinde, donamim ve yazilimlara iliskin lisans ve hizmet sozlesmelerinde,
gemilere iliskin finansal kiralama (leasing) sozlesmelerinde sozlesme bedeli ve bu
sozlesmelerden kaynaklanan diger 6deme yiikiimliiliikleri doviz cinsinden veya dovize endeksli
olarak kararlastinlabilecek.

e  Tirkiye Cumhuriyeti ile vatandasltik bag1 bulunmayan Tiirkiye’de yerlesik kisilerin taraf oldugu
is sozlesmelerinde, kamu kurum ve kuruluslan ile Tirk Silahli Kuvvetlerini Guclendirme Vakfi
sirketlerinin taraf oldugu gayrimenkul satis ve gayrimenkul kiralama disinda kalan
sozlesmelerde, kamu kurum ve kuruluslarinin taraf oldugu doviz cinsinden veya dévize endeksli
ihaleler, sozlesmeler ve milletlerarasi antlasmalarin ifasi kapsaminda olmak kaydiyla;
yiklenicilerin Uclinci taraflarla akdedecegi gayrimenkul satis, gayrimenkul kiralama ve is
sozlesmeleri disinda kalan sozlesmelerde, Hazine ve Maliye Bakanliginin gerceklestirdigi
islemlerle ilgili olarak bankalarin taraf oldugu sozlesmelerde sozlesme bedeli ve bu
sozlesmelerden kaynaklanan diger 6deme yiikiimliiliikleri doviz cinsinden veya dovize endeksli
olarak kararlastinlabilecek.

e Sermaye Piyasasi Kanunu ile bu Kanuna dayali olarak yapilan diizenlemeler cercevesinde
sermaye piyasasi araclarinin (yabanci sermaye piyasasi araclari ve depo sertifikalan ile yabanci
yatinim fonu paylar da dahil olmak iizere) doviz cinsinden olusturulmasi, ihraci, alim satimi ve
yapilan islemlere iliskin yukumlulukleri déviz cinsinden kararlastirilabilecek.

e Disarida yerlesik kisilerin Tirkiye’de bulunan sube, temsilcilik, ofis, irtibat biirosu, dogrudan
veya dolayli olarak %50 ve iizerinde pay sahipliklerinin bulundugu sirketler ile serbest
bolgelerdeki sirketlerin taraf oldugu is ve hizmet sozlesmelerinde, sozlesme bedeli ve bu
sozlesmelerden kaynaklanan diger 6deme yiikiimliiliikleri doviz cinsinden veya ddvize endeksli
olarak kararlastinlabilecek.

e Turkiye’de yerlesik yolcu, yiuk veya posta tasima faaliyetinde bulunan ticari hava yolu
isletmeleri; hava tasima araclarina, motorlarina ve bunlarin aksam ve parcalarina yonelik teknik
bakim hizmeti veren sirketler; sivil havaciik mevzuati kapsaminda havalimanlarinda yer
hizmetleri yapmak lzere calisma ruhsati alan veya yetkilendirilen kamu ya da 6zel hukuk tuzel
kisiligi statislindeki kuruluslar ile s6z konusu kuruluslarin kurduklar isletme ve sirketler ile
dogrudan veya dolayli olarak sermayelerinde en az %50 hisse oranina sahip oldugu ortakliklarin
Turkiye’de yerlesik kisilerle doviz cinsinden veya dovize endeksli bedeller iceren gayrimenkul
satis, gayrimenkul kiralama ve is sozlesmeleri haricindeki sozlesmeleri akdedebilecek.

e Akdedilecek sozlesmelerde istisna kapsamina alinan, teblig degisikliginin yiriirlige girdigi
tarihten once akdedilmis bulunan sozlesmeler de anilan gecici madde hikminden istisna
sayilacak. Bu degisikligin yiiriirlige girdigi tarihten énce akdedilmis bulunan is makineleri dahil
tasit kiralama sozlesmeleri anilan gecici madde hiikkmiinden istisna sayilacak.

e Bu madde uyarinca sozlesme bedeli ve bu sozlesmelerden kaynaklanan diger odeme
yukumlulukleri doviz cinsinden veya dovize endeksli olarak kararlastirilmast mimkin olmayan
sozlesmelerde yer alan bedellerin taraflarca Tirk parasi olarak yeniden belirlenmesi zorunlu
olacak.

e Doviz cinsinden veya dovize endeksli olarak kararlastirilmasi mimkiin olmayan sozlesmelerde
yer alan bedeller taraflarca Turk Lirasi yeniden belirlenirken mutabakata varilamazsa; 2 Ocak
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2018 tarihinden once akdedilen sozlesmelerdeki Doviz bedelinin TL’ye cevrilmesinde, 2
Ocak’taki Merkez Bankas1 efektif satis kuru esas alinacak. Taraflar anlasirsa, farkli bedeller
lizerinden de TL’ye gecis yapabilecekler. Yeni belirlenen bedeller, her yil Tiirkiye Istatistik
Kurumu’nun tiiketici fiyat endeksindeki (TUFE) artisa gore giincellenecek. Kaynak:
Bloomberght.com

Yorum: S6z konusu Teblig ile Tiirk Silahli Kuvvetlerini Giiclendirme Vakfi (TSKGV) sirketlerinin istisna
kapsamina alinmasini, TSKGV’nin %74,2 ile istiraki olan Aselsan (ASELS) acisindan pozitif buluyoruz.
MLP Saglik (MPARK)’in 1Y18’de kira kontratlarinin %39’u, Mavi Giyim (MAVI)’nin kira kontratlarinin
%60’a yakini ve Migros (MGROS)’un kira kontratlarinin %25’i ddviz cinsinden olup, yeni uygulamanin
operasyonel giderleri lzerindeki doviz kaynakli riski azaltarak kdrliliklar1 acisindan destekleyici
olacagini tahmin ediyoruz. Agirlikli olarak déviz cinsinden borc¢lulugu bulunan ve déviz kira geliri elde
eden GYO’larin bu sinirlamadan kisa vadede olumsuz etkilenmesini bekliyoruz. izleme listemizde
bulunan is GYO(ISGYO)’nun bu gelismeden sinirli, Torunlar GYO(TRGYO)’nun ise daha negatif
etkilenecegini diistiniiyoruz. Torunlar GYO’nun 2C18 itibariyle banka kredilerinin %61,3’ii USD, %27’si
Euro ve %11,7’si TL cinsindendir. Ayrica Sirket’in kira s6zlesmelerine gére hesaplanan kira bedellerinin
para birimi dagilimi yaklasik %70’i USD, %30’u Euro’dur.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket projelerinden Istanbul Sisli Ayazaga 1. Etap Arsa Satisi
Karsilig1 Gelir Paylasimi Isi'nde (Maslak 1453), 10622 Ada 2 Parsel F1, F2, F3 ve D Bloklar ile bu
bloklara ait altyapr islerinin kismi kesin kabuliiniin yapildigi ve Kismi Kesin Kabul Tutanaginin
05 Ekim 2018’de onaylandigi bildirildi.

e (=) Halk Bankas1 (HALKB): Banka yaptig1 aciklamada, 27 Eyliil 2018 tarihinde yapilan ihale
sonucunda, Banka’nin takipteki krediler portfoyiiniin 76,7 mn TL tutarindaki kismini olusturan
alacaklarinin, 4,5 mn TL'lik satis bedeli nakden tahsil edilmek suretiyle varlik yonetim sirketine
devredildigini duyurdu. Yorum: Gerceklestirilen satis isleminde tahsilat oraninin %5,9
diizeyinde olustugunu hesapliyoruz. Yapi Kredi Bankasi’nin 3C’de gerceklestirdigi sorunlu kredi
portfoyii satisinda tahsilat orani %5,3 diizeyinde gerceklesmisti. Ayrica bu satis isleminin
Banka'nin Takipteki Krediler Orani'nina etkisini sinirli olacagini degerlendiriyoruz.
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Ulke TSi Beklenti
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI Bilesik dl 52,00
8 Eki. Cin 04:45 Eyl. Caixin PMI imalat Dis1 dl 51,40 51,50
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -1,10%
8 Eki. Almanya  09:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl 0,10% 1,10%
8 Eki. ABD 12:30 Fed Bullard konusmasi
8 Eki. Japonya Tokyo borsasi tatil nedeniyle kapali.
9 Eki. Japonya  02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl -204 mlr ¥ -1 mlr ¥
9 Eki. ABD 04:00 IMF - Global Ekonomik Goriiniim
9 Eki. Almanya  09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 16,3 mlr € 16,5 mlr €
9 Eki. ABD 17:35 Fed Williams konusmasi
9 Eki. ABD 20:00 Fed Harker konusmasi
10 Eki. ABD 04:15 Fed Williams konusmasi
10 Eki. Fransa 09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % | 0,70%
10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,50% 1,80%
10 Eki. ingiltere  11:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,10% 0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aytk % dl 0,20% -0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 2,70% 2,80%
10 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,80%
10 Eki. ABD 19:15 Fed Evans konusmasi
11 Eki. ABD 01:00 Fed Bostic konusmasi
11 Eki. Japonya  02:50 Eyl. UFE - Yillk % 4l 2,90% 3,00%
11 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Aylk % il 0,20% 0,00%
11 Eki. Fransa  09:45 Eyl. TUFE- Yillk % dl 2,20%
11 Eki. Tlrkiye  10:00 Agu. Cari Denge d 2,50 mlr $ -1,75 mlr $
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,20%
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,40% 2,70%
11 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari d
11 Eki. ABD 21:00 Eyl. Hazine Butge Dengesi dl 214 mlr §
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 24,6 mlr $ 27,9 mlr $
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ihracat- Yiluk % dl 8,70% 9,80%
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ithalat- Yiluk % dl 14,50% 19,90%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,40% 0,40%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Yillk % d 2,20% 2,20%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) d 0,50% -0,80%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -0,10% -0,10%
12 Eki. ABD 15:30 Eyl. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4l 0,30% -0,60%
12 Eki. ABD 16:30 Fed Evans konusmasi
12 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 100,80 100,10
12 Eki. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi
12 Eki. ABD ABD'de JPMorgan, Wells Fargo ve Citigroup ile 3C18 bilanco ac¢iklama donemi basliyor.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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