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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST, haftaya satislarla 94.100 seviyelerinin lizerinden baslangic yapti. Acilisin
Endeks| 8 EKi %Ded Ybb ardindan bankacilik endeksinin onciiliglinde yoniini yukar ceviren endeks
ndeksler m es. 96.200 seviyesinin Ulzerini test etti. Gunun kapams1 96.087 seviyesinden

BIST100 A 96.087,3 1,3% -16,7% gerceklestirildi.

BISTO30 & 119.336,3 1,5%  -16,0% Diin tahvil piyasalarinin kapali oldugu ABD’de borsalar giinii karisik bir

VIOP030 Endeks A 121,325 2,0% -16,3% gorinimle tamamladi. Dow Jones yilkselis kaydederek olumlu aynsirken,

S&P 500 v 2.884.4 0.0% 7.9% yukselen faiz oranlarina yonelik endiselerle S&P ve Nasdag deger kaydetti.
’ ’ ’ Avrupa tarafinda ise Italya ve AB arasindaki biitce gorismeleri devam ederken,

DJI A 26.486,8  0,2%  7,2% italyan bankalarinda satis baskisi artis gosterdi. Gosterge endeks ise %1,0%in

DAX v 11.947,2  -1,4% -7,5% lizerinde deger kaybetti.

RTS v 1.158,3  -0,1% 0,3%

Bugiin yurt icinde Hazine ve Maliye Bakam Berat Albayrak’in enflasyon ile
Parite 8 Ekim  %Deg. Ybb miicadele ile ilgili yapacag1 aciklamalar takip edilecek. ABD’de Fed iyeleri
Williams ve Harker’in konusmalan izlenecek. Sabah saatlerinde Japonya’da

USD/TRY v 6,1119  -0,2%  60,9% saticili, Cin’de alicii seyirler izliyoruz. ABD’de kansik, Avrupa’da pozitif
EUR/TRY v 7,0339 0,0% 54,7% baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de giine alicili bir baslangic yapabilecegini
(5+€)/TRY v 6,5715  -0,1%  57,6% dustindyoruz.
EUR/USD A 1,1500 0,2%  -4,2% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 8 Ekim  %Deg. Ybb . X e . N

e IMF Dinya Ekonomik Gorunim raporunda kiresel biyime
Brent Petrol(bbl) A 84,4 0,6%  32,6% beklentilerini diisiirdi
Bakir ($/ton) A 6.178,0  0,1% -14,8%
Altin ($/ons) A 1.191,6 0,4%  -8,8% Sektor ve Sirket Haberleri

Gumis ($/ons) A 144 0,7% -14,9% e TBB, 15 mn TL’nin altinda kredi borcu olan isletmeler icin tavsiye
karar aciklad

e Kisa Kisa Haberler: TAVHL, TCELL

e Sermaye Hareketleri: AKGUV

Performans ve islem hacmi verileri
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IMF Diinya Ekonomik Goriiniim raporunda kiiresel biiyiime beklentilerini diisiirdii

e Dinya Ekonomik Goriinim raporunun ekim sayisinda kiiresel biyime tahmini 0,2 puan
disuriilerek 2018 ve 2019 yillarinda %3,7 olarak revize edildi. IMF, kiiresel ekonomilerde 2016
yiinda baslayan istikrarli biylimenin devam etmesine ragmen bazi llkelerde zirvenin
gorildiglinu ve bliylime dinamiklerinin dengesizlestigini belirtti. ABD ve Euro Bolgesi icin de
tahminler asag1 yonde giincellenirken, bazi gelismekte olan {ilkelerin yiikseler petrol
fiyatlarindan faydalanacag ifade edildi. Gelismekte olan llkeler arasinda Arjantin, Brezilya,
iran ve Tiirkiye’ye iliskin biiylime beklentileri daha siki parasal kosullar, jeopolitik gerginlikler
ve yiiksek petrol ithalati nedeniyle asagi yonde revize edildi.

e Tirkiye’ye yonelik degerlendirmelerde, piyasalardaki dalgali seyir, TL’deki deger kayb1 ve
artan belirsizliklerin yatinmlar ve tiketici talebi tUzerindeki olumsuz etkilerinin belirleyici
oldugu ifade edildi. Enflasyonun, kur geciskenligi, yiikselen enerji maliyetleri, Ulcretlerdeki
biyume ve enflasyon beklentilerindeki bozulma nedenleriyle 2018 yilinda %15, 2019 yilinda ise
%16,7 seviyesinde gerceklesmesinin beklendigi aciklandi. Tiirkiye icin 2018 biiylime beklentisi
%4,2’den %3,5’e, 2019 bilylime beklentisi ise %3,9’dan %0,4’e revize edildi.
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TBB, 15 mn TL’nin altinda kredi borcu olan isletmeler icin tavsiye karar aciklad

e Tirkiye Bankalar Birligi (TBB) Yonetim Kurulu tarafindan, takdiri iiyelere ait olmak izere,
tavsiye niteliginde bazi kararlar alindigim1 duyurdu. Buna gore;

- Risk grubu bazinda, bankalar ve diger finansal kuruluslara toplam nakit kredi
borcu 15 mn TL’nin altinda olan (gayri nakdi riskleri ile birlikte 25 mn TL'ye
ulasan) isletmelerden;

v bankalar ve diger finansal kuruluslar tarafindan hakkinda yasal takip
islemi baslatilmamis

v' hakkinda iflas karar bulunmayan

v' kredileri 30 Haziran 2018 tarihinden sonra ilgili bankada
yapilandirilmamis

v" nakit akis dengesi gecici olarak bozuldugu icin borclarini 6demekte

zorlanan ancak kredilerinin yeniden vadelendirilmesi halinde, borclarini
geri 6deme kabiliyeti kazanarak isletme sermayesini giiclendirecegi
kanaati olusanlarla sinirli olmak kaydiyla;
- 30 Nisan 2019 tarihine kadar vadesi dolacak;
v' spot kredileri ile taksitli kredilerin bu donemde vadesi gelen taksitleri,
v' 6 aya kadar anapara 6demesiz olmak Uzere,
v' toplam 24 aya kadar vadelendirilebilecek.
e Uygulama icin, isletmelerin, bankalara miinferiden basvuracagi ve talepleri her bir banka
tarafindan kendi risk yonetimi ve kredi politikalarn cercevesinde degerlendirilecegi ve
sonuclandirilacagr belirtilmistir.

Yorum: TBB tarafindan yayinlanan uygulamanin; hem gecici nakit sikintis1 yasayan isletmeleri
rahatlatacagini hem de bankalarin aktif kalitesi acisindan olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Tav Havalimanlar1 (TAVHL): Sirket tarafindan yurt ici ve yurt disinda isletilen tuim
havalimanlarinda yolcu sayis1 Eylul ayinda yillik bazda %40 artarak 16,1 mn oldu (dis hat +%59,
ic hat +%10). Boylece, Ocak-Eyliil doneminde toplam yolcu sayisi yillik bazda %36 artarak 118,1
mn oldu (dis hat +%51, ic hat +%15). Yorum: 3C18 donemi operasyonel performansi acisindan
destekleyici goriiniim sergileyen Eyliil ay1 yolcu verilerini olumlu buluyoruz.

e (=) Turkcell (TCELL): Sirket, sermayesinin tamamina sahip oldugu Ukrayna'da kurulu lifecell

LLC tarafindan Ukrayna'da kurulan Paycell LLC Unvanli finansal sirketin yerel para lisansi
basvurusunun Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan onaylandigim bildirdi.

Sermaye Hareketleri

. Bedelsiz Oran (Kar Mevcut Sermaye Ulasilacak
Hisse Adi

Payindan, %) (TL) Sermaye (TL)
AKGUV 09.10.2018 11,80 37.000.000 41.365.000
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Ulke Tsi Onem Beklenti
9 Eki. Japonya 02:50 Agu. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) d -204 mlr ¥ -1 mlr ¥
9 Eki. ABD 04:00 IMF - Global Ekonomik Goriiniim
9 Eki. Almanya  09:00 Agu. Dis Ticaret Dengesi dl 16,3 mlr € 16,5 mlr €
9 Eki. ABD 17:35 Fed Williams konusmasi
9 Eki. ABD 20:00 Fed Harker konusmasi
10 Eki. ABD 04:15 Fed Williams konusmasi
10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,70%
10 Eki. Fransa  09:45 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % d 1,50% 1,80%
10 Eki. ingiltere  11:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % d 0,10% 0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Aylk % dl 0,20% -0,10%
10 Eki. ABD 15:30 Eyl. UFE - Yiluk % d 2,70% 2,80%
10 Eki. ABD 17:00 Agu. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,80%
10 Eki. ABD 19:15 Fed Evans konusmasi
11 Eki. ABD 01:00 Fed Bostic konusmasi
11 Eki. Japonya 02:50 Eyl. UFE - Yilk % dl 2,90% 3,00%
11 Eki. Japonya  02:50 Eyl. UFE - Aytk % il 0,20% 0,00%
11 Eki. Fransa  09:45 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 2,20%
11 Eki. Tlrkiye  10:00 Agu. Cari Denge d 2,50 mlr $ -1,75 mlr $
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,20%
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,40% 2,70%
11 Eki. ABD 15:30 Haftalk issizlik Maasi Bagvurulari |
11 Eki. ABD 21:00 Eyl. Hazine Biit¢e Dengesi dl 214 mlr $
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 24,6 mlr § 27,9 mlr §
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ihracat- Yillik % dl 8,70% 9,80%
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ithalat- Yiluk % dl 14,50% 19,90%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Aylik % d 0,40% 0,40%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,20%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,80%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -0,10% -0,10%
12 Eki. ABD 15:30 Eyl. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% dl 0,30% -0,60%
12 Eki. ABD 16:30 Fed Evans konusmasi
12 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 100,80 100,10
12 Eki. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi
12 Eki. ABD ABD'de JPMorgan, Wells Fargo ve Citigroup ile 3C18 bilanco a¢iklama donemi basliyor.
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Kapasite Kullanim Orani -Aylik % d -0,60%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylk % dl 0,70%
15 Eki. Turkiye  10:00 Tem. issizlik Oram dl 10,20%
15 Eki. Turkiye  11:00 Eyl. Biit¢e Dengesi dl -5,8 mlr TL
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,10%
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl 19,00
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. Otomotiv hari¢c - Perakende Satislar -Aylik% dl 0,50% 0,30%
15 Eki. ABD 17:00 Agu. isletme Stoklart 4 0,30%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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