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Piyasa Verileri

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Guine alimlarla 96.400 seviyesinin lizerinden baslangic yapan BIST, giin icinde
kansik bir seyir izledi. Endeks acilis ardindan satislarla 95.500 seviyelerine
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e HET WO 2y el gerilemesi sonrasinda yonunu tekrar yukari cevirdi. Gunin kapamsi 96.732
BIST100 v 94.440,7  -2,4% -18,1% seviyesinden gerceklesti.
BIST030 117.482,2  -2,4% -17,3% . S .
A Piyasalarda risk istahinin azalmasi sonucunda diin hem Avrupa hem de ABD
VIOP030 Endeks v 119,350  -2,4% -17,7% borsalarinda sert diisiisler goriildi. ABD’de Nasdaq endeksi %4,1 deger
S&P 500 v 2.785.7 -3.3%  4.2% kaybederken, bu da Haziran 2016’dan bu yana en sert gunlik dususe isaret
ediyor. Dow Jones ve S&P endeksleri ise %3 seviyelerinde diisus kaydetti.
DJI v 25.598,7  -3,1% 3,6%
DAX v 11.712,5  -2,2%  -9,3% ABD’den saat 15:30’da gelecek olan TUFE verileri bugiiniin en 6nemli yurt disi
veri akisini olustururken, iceride ise Agustos ay1 cari denge verilerini izliyor
RTS v 11434 1,46 1,0% olacagiz. Piyasalarda beklenti, Agustos ayinda 2,5 mlr $ diizeyinde cari fazla
Parite 10 Ekim  %Deg. Ybb gorebilecegimiz yoniinde bulunuyor. Asya piyasalarinda, diin Avrupa ve ABD
Ry N D5 506 piyasalarinda gozlenen satislarin devami olarak %4 Uzeri satis baskis1 goriiyoruz.
A b b b Avrupa ve ABD piyasalarinin da giine %1-2 araliginda diisiisle baslamasi
EUR/TRY A 7,0344  0,8% 54,7% bekleniyor. BIST tarafinda da din gozlenen satislanin ardindan giine satis
($+€)/TRY A 65537  0.7% 57,2% baskisiyla baslayacagimzi diisuiniiyoruz.
EUR/USD A 1,1565 0,2%  -3,7% Makroekonomi & Politika Haberleri
Emtia 10 Ekim  %Deg. Ybb , .
e S&P'den Tirkiye icin resesyon uyarisi
Brent Petrol(bbl) v 81,6 -1,8% 28,3%
Bakir ($/ton) v 6.239,0 -0,8% -13,9% Sektor ve Sirket Haberleri
Al (o) A DTS e S e Emlak Konut GYO (EKGYO), 3C18 satis verilerini aciklad1 (+)
Giimils ($/ons) v 14,3 -0,2% -15,7% o Kisa Kisa Haberler: Savunma Sanayii, AKGRT, BJKAS, FENER, GSRAY,
Performans ve islem hacmi verileri KRDMD, THYAO
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S&P'den Tiirkiye icin resesyon uyarisi

e S&P, Turkiye ve Arjantinin ekonomik performanslarinda kisa vadede kotiilesme bekliyor. Kredi
derecelendirme kurulusu, Tiirkiye ekonomisinin 2018'n ikinci yansinda resesyona girebilecegini
bildirdi. Turkiye ve Arjantin'in ddemeler dengesi pozisyonlarinin 2018 basindan bu yana kayda
deger stres, baski altinda oldugunu belirten S&P Global, yilbasindan bu yana TL’nin %40'a yakin,
Arjantin Pesosu'nun da neredeyse %50 deger kaybettigini belirtti.

e Lirave pesoda deger kayiplarinin merkez bankalarinin faiz artinnmlarina ragmen gerceklestigine
isaret eden S&P, "Faiz artinmlan ayn1 zamanda, o6zel sektorun hali hazirda zorlu olan finansal
sartlanimin daha da sikilasmasina katki yapti® degerlendirmesinde bulundu. Bu ani dis
ayarlamanin yansimalarinin Arjantin ve Turkiye ekonomilerinin onliimiizdeki aylarda resesyona
girmesine yol acacagi gorisini dile getiren S&P, "Her iki {ilkenin kisa vadeli ekonomik
performanslarimin keskin sekilde kotiilesecegini ongoriiyoruz. Tiirkiye ekonomisinin 2017'de
%7,4 buyumenin ardindan 2018'in ikinci yarisinda resesyona girmesini ve 2019'da %0,5
daralmasini bekliyoruz. Arjantin ekonomisi gelecek yil durgunluga girmeden énce bu yil %2
daralacak” ifadelerini kullandi. Kaynak:Dunya.com
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Emlak Konut GYO (EKGYO), 3C18 satis verilerini aciklad (+)

e Emlak Konut GYO tarafindan gelistirilen projelerde, 2018 yiinin iiciincii geyreginde toplamda
1,73 mlr TL degerinde, satisa esas briit 265.717 m2 biiyiiklige ulasan 1644 adet bagimsiz
boliimiin satisinin (6n satislar dahil) gerceklestirildigi aciklandi. Boylece Sirket tarafindan 2018
yiimin ilk dokuz ayinda toplamda 4,15 mlr TL degerinde, satisa esas briit 639.793 m2 biiyiiklige
ulasan 4.194 adet bagimsiz boliimiin satis1 (0n satislar dahil) gerceklestirildi.

e Aynca yiin ilk dokuz ayinda gerceklestirilen satislarin toplamda 847 mn TL degerindeki
kisminin, 698 adeti yabanci iilke vatandaslarina gerceklestirildigi bildirildi.

e  Sirket daha onceden yaptig aciklamada, 2018 yil1 9 aylik donem icin; 4,08 mlr TL toplam satis
degeri, 514 bin m2 satilabilir alan bliyiikligii hedefleri oldugunu duyurmustu.

Yorum: Sirket 2018 yili lgtincii ¢ceyrekte satilan bagimsiz béliimlerin toplam degerinin 1,73 mlr TL ile
m2’lik satilabilir alan olarak hedeflenenin lizerinde gerceklesmistir. Aciklanan verilere gére, 3C’de
toplam satis icerisinde en biiyiik payin %21,9 (378 mn TL) ile Bliyiikyali, %9,6 (166 mn TL) ile Avrupa
Konutlar1 Basaksehir ve %8,1 (139,7 mn TL) ile Nidapark Istinye projelerinin oldugu gériilmektedir.
Sirket 4C’de 3,16 mlr TL dederinde bagimsiz béliimiinde satisini gerceklestirmeyi hedefledigini
duyurmustu. Sirket tarafindan aciklanan satis verilerinin sirket yonetimi tarafindan hedeflenen
degerlerin lzerinde gerceklesmis olmasi nedeniyle hisse performansi lizerindeki etkisini hafif olumlu
olarak degerlendiriyoruz.

Kisa Kisa Haberler

e Savunma Sanayii: Savunma Sanayii icra Komitesi’nin bugiin 15:00’da toplanmasi bekleniyor.
Basta Aselsan (ASELS) olmak lizere savunma sektoriinde faaliyet gosteren sirketler agisindan
beklenti bazli hareketlilik yaratabilir.

e (=) Aksigorta (AKGRT): Bagimsiz denetimden gecmemis verilere gore, Sirket'in 2018 yili Eylil
ayinda toplam prim uUretimi (Y/Y +%29 A/A +%6) 262,1 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018
Ocak-Eylil doneminde toplam prim uretimi yillik bazda %39,4 artarak 2,44 mlr TL diizeyine
ulasmistir.

e (-) Besiktas (BJKAS): 2018 y1l1 ilk ceyrek finansallarinda 177,8 mn TL net zarar acikladi (1C17:
2,8 mn TL net kar). Sirketin cirosu, 1C17’ye gore %3,7 artarak 190,7 mn TL’ye yikseldi. 1C17
doneminde faiz ve kur farklar nedeniyle olusan 33,7 mn TL’lik net finansal giderlerin, 2018 ilk
ceyreginde 92 mn TL net finansal gider seviyesine yiikselmesi ise 177,8 mn TL’lik net zarar
olusmasinda etkili oldu. (BJKAS, yilbasindan bugiine BIST 100 endekse gore %40,6, son 1
ayda ise %9,7 negatif getiri performansi sergilemistir.)

e (-) Fenerbahge Futbol (FENER): Yilin ilk ceyreginde cirosunu yillik bazda %88 artirarak 328,6
mn TL’ye yikselten sirket, bu donemi 344,5 mn TL net zarar ile tamamladi. Sirket gecen yilin
ayni donemini 25,7 mn TL net kar ile tamamlamisti. 1C17’deki 9 mn TL’lik net finansal gelirin,
1C18’de 485 mn TL net finansal gidere donmesi, sirketin 328,6 mn TL’lik net zarar agiklamasinin
ana nedenini olusturdu. (FENER, yilbasindan bugiine BIST 100 endekse gore %33, son 1 ayda
ise %17 negatif getiri performansi sergilemistir.)

e (-) Galatasaray Sportif (GSRAY): Sirket, yiin ilk ceyregini 117,9 mn TL net zararla tamamlad.
Gecen yilin ayn1 doneminde ise sirketin net zarar 5 mn TL seviyesindeydi. Cirosunu yillik bazda
%102 artirarak 260,5 mn TL seviyesine yiikselten sirketin, bu donemde kaydettigi 133,9 mn
TL’lik net finansal gider (1C17: 15,9 mn TL net finansal gider), net zararin en onemli nedeni
olarak goriinliyor. (GSRAY, yilbasindan bugiine BIST 100 endekse gore %15, son 1 ayda ise
%9 negatif getiri performansi sergilemistir.)

. (=) Kardemir (KRDMA, KRDMB, KRDMD): Basinda yer alan bir habere gore, Kardemir Genel
Miidiirii Erciiment Unal, Sirketin ray Uretiminde Tiirkiye’nin tek milli markasi oldugunu
belirterek, yapimi tamamlanan tren tekeri tesisi ile yillk 200 bin adet yerli tren tekeri
ureteceklerini soyledi. (Kaynak: Hirriyet)
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e (=) Tiirk Hava Yollan (THYAO): Sirketin Eylil ayinda toplam yolcu sayis1 yillk bazda %1,3
artisla 6,8 mn oldu (i¢ hat +%2,1, dis hat +%0,6). Arzedilen Koltuk Km yillk bazda %1,2
gerilerken (ic hat -%0,9, dis hat -%1,3), yolcu doluluk orani 2 puan artarak %83,4’e yukseldi (ic
hat +2,2 puan, dis hat +2 puan). Sirketin tasidig1 ton bazinda kargo ve posta ise yillik bazda %22
artti (i¢ hat +%47,6, dis hat +%20,7). Yorum: Gecen yildan gelen yiiksek baz etkisi nedeniyle
yolcu sayisindaki sinirli artis beklentilerimizle uyumlu olup, kdrli bir segment olarak kargo
operasyonlarindaki artisin devamini olumlu buluyoruz.

Sermaye Hareketleri

Bedelli Riichan  Mevcut Sermaye Ulasilacak

Hisse Adi

Oran (%)  Fiyat (TL) (TL) Sermaye (TL)
FENER 11.10.2018 250,00 5,00 28.280.000 98.980.000
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Tsi Onem Beklenti
11 Eki. ABD 01:00 Fed Bostic konusmasi
11 Eki. Japonya  02:50 Eyl. UFE - Yiluk % dl 2,90% 3,00%
11 Eki. Japonya  02:50 Eyl. UFE - Aylk % il 0,20% 0,00%
11 Eki. Fransa 09:45 Eyl. TUFE- Yiluk % | 2,20%
11 Eki. Tlrkiye  10:00 Agu. Cari Denge dl 2,50 mlr $ -1,75 mlr $
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,20% 0,20%
11 Eki. ABD 15:30 Eyl. TUFE- Yiluk % dl 2,40% 2,70%
11 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari d
11 Eki. ABD 21:00 Eyl. Hazine Bitce Dengesi d 214 mlr $
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 24,6 mlr § 27,9 mlr §
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ihracat- Yiltk % dl 8,70% 9,80%
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ithalat- Yiluk % dl 14,50% 19,90%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Aylik % dl 0,40% 0,40%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Yillk % dl 2,20% 2,20%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,50% -0,80%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinti diizelt.-Yiluk %) il -0,10% -0,10%
12 Eki. ABD 15:30 Eyl. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4l 0,30% -0,60%
12 Eki. ABD 16:30 Fed Evans konusmasi
12 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi dl 100,80 100,10
12 Eki. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi
12 Eki. ABD ABD'de JPMorgan, Wells Fargo ve Citigroup ile 3C18 bilanco ac¢iklama donemi basliyor.
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl -0,60%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,70%
15 Eki. Turkiye  10:00 Tem. issizlik Oram d 10,20%
15 Eki. Turkiye  11:00 Eyl. Biitce Dengesi d -5,8 mlr TL
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,10%
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl 19,00
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. Otomotiv hari¢c - Perakende Satislar -Aylik% dl 0,50% 0,30%
15 Eki. ABD 17:00 Agu. isletme Stoklar | 0,30%
16 Eki. Cin 04:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 3,50% 4,10%
16 Eki. Cin 04:30 Eyl. TUFE- Yillk % dl 2,50% 2,30%
16 Eki. Tirkiye  10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,50%
16 Eki. Turkiye  10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % il 5,60%
16 Eki. ingiltere  11:30 Agu. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) d 4,00%
16 Eki. Almanya  12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi dl -10,60
16 Eki. Turkiye  14:30 Agu. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,65%
16 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10% 0,40%
16 Eki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanim dl 78,00% 78,10%
17 Eki. ingiltere  11:30 Eyl. TUFE- Yillk % 4l 2,70%
17 Eki. ingiltere  11:30 Eyl. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yillik% 4l 2,90%
17 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Yillk % d 2,00%
17 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Aylk % dl 0,20%
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclar dl 1.200 Bin 1.282 Bin
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. insaat izinleri dl 1.275 Bin 1.249 Bin
17 Eki. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar (25-26 Eylul)

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1538749007.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Ucdncii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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