Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

12 Ekim 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Satislarla giine 94.000 seviyesinin hemen altindan baslayan BiST, giin icinde
dalgali bir seyir izledi. 93.400 seviyelerine kadar gerilese de yeniden
toparlanan endeks, kapanisini da 94.748 seviyesinden gerceklestirdi.

Piyasa Verileri
Endeksler 11 Ekim  %Deg. Ybb

BIST100 A 94.747,5 0,3% -17,8%
BISTO30 A 117.872,3  0.3% -17.1% Din ABD borsalarinda satis baskisi devam etti, Dow jones ve S&P 500 %2
seviyelerinde deger kaybetti. Avrupa tarafinda da Italya onciiliglinde deger
VIOP030 Endeks v 119,025 -0,3% -17,9% kayiplari devam etti. GoOsterge Stoxx 600 endeksi %1,98 deger kaybederek
S&P 500 v 2.728,4  -2,1% 2,0% Haziran ayindan bu yana en sert gunluk disusiinu kaydetti.
DJI v 25.052,8  -2,1%  1,3% Bugiin iceride 6nemli bir veri akist bulunmazken, Avro Bélgesi sanayi liretimi ve
DAX v 11.539,4  -1,5% -10,7% ABD tuketici guveni takip edilecek. Ayrica, ABD’de 3C18 bilanco sezonu
baslayacak. Sabah Asya tarafinda Cin piyasalari ve Japonya alicili seyrediyor.
RTS v 14241 -1,7% 2,6% Avrupa ve ABD piyasalarimin gline %1’i asan tepkilerle yukar yonli baslamas
Parite 11 Ekim  %Deg. Ybb bekleniyor. BIST’in ise 95.000 lizerinden alimlarla giine baslamasini bekliyoruz.
LR v pEtEl LAk 280 Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY v 6,8569  -1,2% 50,8%
($+€)/TRY v 63801  -13% 53,0% e Cari 1§lem.ler dengesi agustos ayinda beklentilere paralel 2,56 mlr $
fazla verdi
EUR/USD A 1,1604 0,3%  -3,3%
Emtia 11 Ekim  %Deg. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Srsiie FEelss) - 2 e UL Ok e Bankacilik sektoriinde TL krediler haftalik bazda %0,5 daraldi
Bakr ($/ton) A 6.242,0  0,0% -13,9% e Yabanci yatinmcilar 05 Ekim haftasinda 389 mn $ DIBS alim
Altin (§/0ns) v 1.219,5 0,0% -6,6% gerceklestirdi
Giimis ($/0ns) A 14,6 0,0% -13,9% e Kisa Kisa Haberler: Savunma Sanayii, AKENR, PGSUS, VESTL
Performans ve islem hacmi verileri Takvim
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Ulke TSl Dinem en CERIoND Onceki
DGZTE 20% | KLNMA -20% | GARAN 1088 Alna?ya . 09:00 EYL B .TFJFE- Yiluk % ) 2,20% 2,20%
CLEBI 20% | KPHOL -15% | HALKB 745 Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sa.nayl l.J.retlml - Aylik %(mevs. diizelt.) 0,50% -0,80%
CEMAS 20% | YESIL -11% | THYAO 682 ABD 15:30 Eyl. Ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 0,30% -0,60%
IEYHO 18% | KRSAN -11% | ASELS 458 ABD 1630 _ FedBanskonusmasi
NIBAS 16% | FENER 9% | PETKM 412 ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 100,80 100,10
ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi
BIST 100 ve Gasterge Endeksler ABD ABD'de 3C18 bilango agiklama donemi basliyor.
B jslem Hacmi (Sag, TRY mn)  —— BIST-100 (Sol)
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Lt e B Valaf Yatinm

12 Ekim 2018 Cuma

Cari islemler dengesi agustos ayinda beklentilere paralel 2,56 mlir $ fazla verdi

e TCMB’nin acikladig verilere gore, cari islemler hesabi 2018 Agustos ayinda, piyasa
beklentilerine paralel olarak 2,56 mlr $ cari fazla verdi. 2017 yili Agustos ayinda 923 mn $ acik
veren cari denge 2018 Agustos ayinda, 2015 Eyliil ayindan bu yana ilk kez cari fazla vermis oldu.
Boylece 12 aylik cari acik 51,1 mlr $’a geriledi. 2018 yilimn ilk 8 ayinda cari acik 30,6 mlr $
olarak gerceklesti.

e 2018 Agustos ayinda TL’deki sert deger kaybinin ve i¢ talepteki gerilemenin etkisiyle 6demeler
dengesi 3 yilin ardindan cari fazla vermis oldu. Petrol fiyatlarindaki artisin olumsuz etkisine
ragmen turizm gelirlerindeki artis, 12 aylik cari acigin gerilemesine katkida bulundu. Finansman
tarafina bakildiginda, 2018 yilinda gelismekte olan {ilkelere yonelik risk istahinin azalmasi ile
yasanan portfoy cikislarina ek olarak, agustos ayinda yasanan sert kur hareketinin Tirkiye’nin
negatif ayrismasina ve portféy yatinmlar ve diger yatinmlardaki ¢ikisin artmasina neden
oldugunu goriiyoruz. Boylece finansman tarafinda TCMB rezervleri ve net hata noksan kaleminin
on plana cikmast dikkat cekiyor. Oniimiizdeki dénemde ekonomik aktivitedeki yavaslama ile
cari dengedeki iyilesmenin devam etmesini bekliyoruz.

Odemeler Dengesi Istatistikleri, 2018 Ocak - Agustos (mn §)
2017 Ocak - Agustos 2018 Ocak - Agustos

Cari Islemler Hesabn -26.932 -30.579
Dns Ticaret Dengesi -34.263 -39.755
Hizmetler Dengesi 12.451 16.407
Birincil Gelir Dengesi -6.796 -7.482
ikincil Gelir Dengesi 1.676 251
Finans Hesal -31.046 -15.386
Dogrudan Yatinmlar -5.392 -4.434
Portfay Yatnmlan -20.236 2.212
Diger Yatinmlar -4,020 246
Rezerv Varhklar -1.398 -13.410
Met Hata Hoksan -4.131 15.135

Kaynak: TCMB, Vakaf Yatinim Arastirma ve Stratefi
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Bankacilik sektoriinde TL krediler haftalik bazda %0,5 darald

e BDDK’nin haftalik bliltenine gore; 05 Ekim 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,2 artis gosterdi. Bu yukselis YP kredilerin TL bazinda %1,1 artmasindan
kaynaklanmaktadir. Aym donemde TL krediler zayif seyrini surdirdi ve haftalik bazda %0,5
disus gosterdi. Tuketici kredileri haftalik bazda %0,4 daralirken, aym donemde ticari krediler
ise %0,6 azalma kaydetti.

e 05 Ekim 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,6 artti. Haftalik
bazda TL mevduat %0,3 artarken, YP mevduat hacmi ise bir onceki haftaya gore TL bazinda
%0,8 artis gosterdi.

e 05 Ekim 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oranm (TKO) %3,21 (onceki:
%3,17) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsihk Oram ise %69,0 (Onceki: %68,9) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya YBB-
Mn TL 05.10.2018 28.09.2018 Gore 29.12.2017 Degisim %
Degisim %
Menkul Degerler Portfoyi 489.655 493.457 -0,8% 401.255 22,0%
Krediler 2.660.029  2.655.517 0,2% 2.134.607 24,6%
Mevduat 2.279.487  2.266.573 0,6% 1.801.509 26,5%
Ozkaynaklar 483.036 482.951 0,0% 412.926 17,0%
Takipteki Krediler Oran1 3,21% 3,17% 5 bp 2,98% 23 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oranm 69,0% 68,9% 9 bp 79,1% -1014 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirimcilar 05 Ekim haftasinda 389 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 05 Ekim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 61 _mn_$ net satim_olarak
gerceklesirken, ayn donemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 389 mn $
yiikselis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 27,6 mlr $ olan hisse senedi stoku 05 Ekim ile
sona eren haftada 25,9 mlr $ seviyesine gerilerken, DIBS stoku ise 14,3 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Kisa Kisa Haberler

e Savunma Sanayii: Diin gerceklesen Savunma Sanayii icra Komitesi Toplantisinda, sinirlar icinde
ve ulke sinirlarimin glivencesi icin sinir otesinde harekatlarin1 basariyla surdiiren gilivenlik
birimlerinin etkinligini daha iist seviyeye ¢ikaran yerli ve milli sistemlere yenilerini eklemeye
yonelik projeler gozden gecirilerek yeni kararlar alindig1 bildirildi. Toplantida, Gelistirilmis
Atak Helikopteri projesinin baslatilmasi, muhtelif IHA/SIHA, deniz ve kara araclari, elektronik
harp ve karistirici sistemler, cesitli akilli mihimmat ve silah sistemlerinin gelistirilmesi ile
giivenlik birimlerinin cesitli ihtiyaclarinin karsilanmasina yonelik projeler degerlendirildi.
(Kaynak: Dinya) Yorum: Savunma sektériinde yerli lretimi desteklemeye yonelik projelere
devam edilmesi, basta Aselsan (ASELS) olmak lizere sektér acisindan olumlu.

e (=) Akenerji (AKENR): Sirket, %100 istiraki Egemer Elektrik Uretim A.S.'nin tiim aktif ve
pasifleri ile birlikte kolaylastinlmis usulde birlesme ile bir kul halinde Sirkete devrolunmasi
suretiyle iki sirketin birlesme islemi icin EPDK’ya yapilan basvurunun onaylandigini, SPK’ya
yapilan basvuru siirecinin devam ettigini bildirdi.

e (=) Pegasus (PGSUS): Sirketin Eyliil ayinda toplam yolcu sayis1 yillik bazda %4,7 artisla 2,76 mn
oldu (ic hat -%1,8, dis hat +%14,7). Arzedilen Koltuk Km y1llik bazda %9,8 artarken (ic hat -%0,8,
dis hat +%14,4), yolcu doluluk orani 1,9 puan dustisle %85,7’ye geriledi (i¢ hat -1,3 puan, dis
hat -1,9 puan). Yorum: Yolcu biiyiimesindeki yavaslama ve doluluk oranindaki gerileme
agirlikli olarak gecen yildan gelen yiiksek baz etkisi kaynakli olup, genel olarak
beklentilerimizle uyumlu sonuglar1 ‘nétr’ olarak degerlendiriyoruz.

. (=) Vestel (VESTL): Zorlu Holding, Vestel Elektronik araciligiyla otomobil tasarimi ile tescil
basvurusu yaptigina yonelik basinda yer alan haberlere iliskin olarak, Vestelin gelecegin
elektrikli otomobil diinyasina kendi markasi ile otomobil {iretmek gibi bir plan bulunmadigin
belirtti. Haberlerde bahsi gecen VEO’nun, 1600 kisiyi askin Ar-Ge ekibi ile 8 Ar-Ge merkezinde
yiriitiilen kokpit tasanimlan, sarj istasyonu tasarimlar gibi otomobil elektroniginin de icinde
yer aldig1 konsept calismalar sirasinda ortaya cikarak, basvurusu yapilmis bagimsiz bir tasarim
calismasi oldugu ifade edildi.
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Ulke Tsi Onem Beklenti
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl 24,6 mlr $ 27,9 mlr $
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ihracat- Yiluk % dl 8,70% 9,80%
12 Eki. Cin 05:00 Eyl. ithalat- Yiluk % dl 14,50% 19,90%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Aylk % P 0,40% 0,40%
12 Eki. Almanya  09:00 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 2,20% 2,20%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 0,50% -0,80%
12 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Agu. Sanayi Uretimi - (calisma giinii diizelt.-Yiluk %) dl -0,10% -0,10%
12 Eki. ABD 15:30 Eyl. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4l 0,30% -0,60%
12 Eki. ABD 16:30 Fed Evans konusmasi
12 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 100,80 100,10
12 Eki. ABD 19:30 Fed Bostic konusmasi
12 Eki. ABD ABD'de JPMorgan, Wells Fargo ve Citigroup ile 3C18 bilanco agiklama donemi basliyor.
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Kapasite Kullanim Orani -Aylk % dl -0,60%
15 Eki. Japonya 07:30 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,70%
15 Eki. Turkiye  10:00 Tem. issizlik Oran 4l 10,20%
15 Eki. Tirkiye  11:00 Eyl. Biitce Dengesi 4l -5,8 mlr TL
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. Perakende Satislar -Aylik% dl 0,60% 0,10%
15 Eki. ABD 15:30 Eki. New York FED Sanayi Endeksi dl 19,00
15 Eki. ABD 15:30 Eyl. Otomotiv haric - Perakende Satislar -Aylik% dl 0,50% 0,30%
15 Eki. ABD 17:00 Agu. isletme Stoklar d 0,30%
16 Eki. Cin 04:30 Eyl. UFE - Yiluk % dl 3,50% 4,10%
16 Eki. Cin 04:30 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 2,50% 2,30%
16 Eki. Tirkiye  10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 3,50%
16 Eki. Tirkiye  10:00 Agu. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 5,60%
16 Eki. ingiltere  11:30 Adu. ILO Issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,00%
16 Eki. Almanya  12:00 Eki. Zew Beklenti Endeksi dl -10,60
16 Eki. Turkiye  14:30 Agu. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % dl 0,65%
16 Eki. ABD 16:15 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl -0,10% 0,40%
16 EKki. ABD 16:15 Eyl. Kapasite Kullanim dl 78,00% 78,10%
17 EKi. ingiltere  11:30 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 2,70%
17 Eki. ingiltere  11:30 Eyl. Uretici Cikt1 Fiyatlari-Yillik% 4l 2,90%
17 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Yiluk % 4l 2,00%
17 Eki.  Avro Bolgesi 12:00 Eyl. TUFE- Aylk % 4l 0,20%
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. Konut Baslangiclar dl 1.200 Bin 1.282 Bin
17 Eki. ABD 15:30 Eyl. insaat izinleri dl 1.275 Bin 1.249 Bin
17 Eki. ABD 21:00 FOMC Toplant1 Tutanaklari (25-26 Eyliil)
18 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Dis Ticaret Dengesi dl -438 mlr ¥
18 Eki. Tirkiye  14:30 Eki. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 19,61%
18 Eki. ABD 15:30 Eki. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 22,90
18 Eki. ABD 15:30 Haftalik issizlik Maas1 Bagvurulari 4l
18 Eki. ABD 17:00 Eyl. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l 0,40%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1538749007.pdf

Vakif Yatinm
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www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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