Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

23 Ekim 2018 Sali

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Haftaya alimlarla 97.200 seviyesi lizerinden baslangic yapan BIST, giin icinde
- P yatay bir seyir izlemesinin ardindan giiniin sonuna dogru satis baskisi altinda
e L EC 22 Ekim _ %Deg. Ybb kaldi. Gunun kapanisi 94.682 seviyesinden gerceklesti.

BIST100 v 94.681,7 -1,8% -17,9%
BISTO30 v 17.627,6  -1.9% -17,2% ABD’de bilancolar yakindan izlenirken, kiiresel bliylime endiseleri ve ylikselen
faiz oranlar nedeniyle borsalar guni kansik bir gorinumle tamamladi.
VIOP030 Endeks v 118,925  -1,7% -18,0% Teknoloji sektoriinde olumlu ayrisma goriiliirken, S&P 500 endeksi kayiplarini
FTSE v 7.042,8 -0,1%  -8,4% .db'r.di]nci.] giine fcag@hz Avrupg _taraﬁnda da dun zayif bir seyir"gdrijld.ij._
Ingiltere’de Brexit gorusmelerinin yani sira Italya - AB arasindaki biitce krizi
DJI v 25.317,4  -0,5%  2,4% nedeniyle piyasalarda risk istahi diisti.
DAX v 11.524,3  -0,3% -10,8% ) ) ) )
Buguin yurt icinde ve Avro Bolgesi’nde tuketici giiven endeksi aciklanacak. Cin
RTS v 1.116,6  -0,9%  -3,3%

ve Japonya’da saticili seyirler izliyoruz. ABD ve Avrupa’da da negatif

Parite 22 Ekim  %Deg. Ybb baslangiclar gorebiliriz. Yurt disindaki olumsuz havanin da etkisiyle BIST’in de
giine satis baskisi altinda baslamasini bekliyoruz.

USD/TRY A 5,6824 0,3% 49,7%
EUR/TRY A 6,5117 0,1% 43,1% Makroekonomi & Politika Haberleri
(3+€)/TRY A 6,0863  0,6% 46,2% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
EUR/USD v 1,1454  -0,1%  -4,5%
Emtia 22 Ekim  %Deg. Ybb Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) V¥ 79,50 -0,6%  19,4% o Kisa Kisa Haberler: BIZIM, DOAS, HEKTS, KUTPO
Bakir ($/ton) v 2,82 -0,7% -13,4%
Altin ($/0ns) v 1221 0,0% -6,7% Takvim .
Beklenti Onceki
Guimds (5/ons) v 14,56 -0,2% -15,1% Almanya  09:00  Eyl. UFE - Aylk % 0,20% 0,30%
Almanya  09:00 Eyl. UFE - Yiluk % 2,90% 3,10%
Performans ve islem hacmi verileri Tirkiye 10:00 Eki. Tuketici Guven Endeksi 59,32
ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi 26,00 29,00
glleataty ()  blsenley ) Bbeln Qb Avro Bolgesi  17:00 Tiiketici Giiven Endeksi -3,20 -2,90
ITTFH 20% | SALIX -20% | THYAO 950
KLNMA 19% | EMNIS -14% | GARAN 774
SODSN 16% | DGZTE -13% | HALKB 413
YESIL 12% | COSMO -7% | KRDMD 331
LIDFA 11% | BNTAS -7% | ASELS 320

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Valaf Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan gekince bildirimi ile bir butlindur. Sayfall/5



Makro Ekonomi & Politika < Vakif Yatirm
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Bizim Toptan (BIZIM): Sirket, 3C18’de piyasa ortalama beklentisinin %25 lizerinde 9 mn TL
net kar agikladi (3C17: 1,5 mn TL net zarar). S6z konusu pozitif sapmada, operasyonel karliigin
beklentilerden daha iyi gerceklesmesi etkili oldu. Sirketin 3C18’de net satis gelirleri piyasa
ortalama beklentisine paralel yillik bazda %35,6 artarak 1 mlr TL'ye yikselirken, toptanci
kesimi haric net satis gelirleri %42 bliyiidii. Bu donemde tiitiin ve ana kategori satis gelirlerinde
yillik bazda sirasiyla %18,5 ve %43,3’lik artis gerceklesti. Sirketin devam eden musteri kazanim
ve karli segmentler lehine gelisim gosteren miisteri ve uriin cesitliligi, operasyonel karliliktaki
iyilesmenin ana yénlendiricisi oldu. 3C18’de FAVOK’ii piyasa ortalama beklentisinin %20
lizerinde, yiluk bazda %155 artarak 43 mn TL’ye, FAVOK marj1 da piyasa ortalama beklentisinin
0,6 puan iizerinde, yillik bazda 2 puan artarak %4,3’e yukseldi. Yorum: Sirketin operasyonel
karltilikta kaydettidi gliclii performansin hisse fiyatini olumlu etkilemesini bekliyoruz. Ancak,
Sirket hisselerinin BIST100 endeksine gore son 1 ayda %30 oraninda pozitif ayrisarak olumlu
beklentileri biiyiik élciide fiyatladigim diisiiniiyoruz. Sirket yénetimi bugiin TSI 16:30’da
sonuglara iliskin bir telekonferans gerceklestirecek.

e (=) Dogus Otomotiv (DOAS): Sirket, sermayesinin %96,2 oraninda sahibi oldugu bagh ortaklig
Dogus Oto Pazarlama ve Tic. A.S. ile sermayesinde %100 pay sahibi oldugu Dogus Damper San.
ve Tic. Ltd. Sti.’nin birlesme kararn aldiklarini, s6z konusu birlesmenin Dogus Oto
Pazarlama’nin, Dogus Damper’i aktif ve pasifi ile birlikte bir biitiin olarak devralmasi suretiyle
gerceklesecegini bildirdi.

e (+) Hektas (HEKTS): Sirket, 3C18’de ciro, operasyonel karlilik ve net kar gostergelerinde yillik
bazda guclu iyilesme kaydetti. Net satis gelirleri yillik bazda %186 artarken, fiyat artislarinin
da destegiyle FAVOK’te (y/y +%638) ve FAVOK marjinda (y/y +20,6 puan) giiclii biiyiime
gerceklestirdi. Operasyonel olmayan tarafta artan giderlerinin olumsuz etkisine ragmen,
3C18’de net kan yillik bazda %287 artarak 16,3 mn TL oldu. Yorum: Sirket hisseleri BIST100
endeksine gore son 1 ayda neredeyse paralel seyrederken, son 3 aylik dénemde ise %11,4
oraninda negatif ayrismis olup, gecen yilin ayni déneminde gore gliclii biiyiimeye sahne olan
3C18 operasyonel performansinin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

e (=) Kiitahya Porselen (KUTPO): Sirket, toplam porselen uretim kapasitesinin %20'sinin
uretildigi 2 nolu porselen fabrikasinda esasli bakim, yenileme ve modernizasyon calismalari
yapilmasina karar verildigini, ancak diger 4 fabrikasimin sorunsuz olarak calismaya devam
edecek olmasi nedeniyle ihracat ve i¢c piyasa taleplerinin karsilanmasinda sorun
yasanmayacagini bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Tarih i Onem Beklenti

23 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Aylik % i 0,20% 0,30%
23 Eki. Almanya 09:00 Eyl. UFE - Yiluk % il 2,90% 3,10%
23 Eki. Tirkiye 10:00 Eki. Tiketici Giiven Endeksi il 59,32
23 Eki. ABD 17:00 Eki. Richmond Fed Sanayi Endeksi 4l 26,00 29,00
23 Eki. Avro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi dl -3,20 -2,90
24 Eki. Almanya 10:30 Eki. Markit/BME PMI imalat | 53,40 53,70
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI imalat | 53,00 53,20
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI imalat Dis1 4l 54,40 54,70
24 Eki. Avro Bolgesi  11:00 Eki. Markit PMI Bilesik 4l 53,80 54,10
24 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat | 55,60 55,60
24 Eki. ABD 16:45 Eki. Markit PMI imalat Dist 4l 53,90 53,50
24 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislar | 630 Bin 629 Bin
24 Eki. ABD 17:00 Eyl. Yeni Konut Satislari- Aylik% il 0,50% 3,50%
24 Eki. ABD 20:00 Fed Bostic konusmasi

24 Eki. ABD 21:00 FED’in Bej Kitab1

24 Eki. Tirkiye 3¢18 AKBNK 3C18 Finansal Sonuglar

25 Eki. Almanya 11:00 Eki. IFO Is Ortam Giiven Endeksi dl 103,70
25 Eki. Tirkiye 14:00 TCMB PPK Faiz Karar1 Toplantisi(Haftalik Repo Faizi) dl 24,00% 24,00%
25 Eki. Turkiye 14:30 Eki. Reel Kesim Gliven Endeksi Pl 89,60
25 Eki. Tirkiye 14:30 Eki. Kapasite Kullanim dl 76,20%
25 Eki.  Avro Bolgesi 14:45 Eki. Avrupa Merkez Bankas1 (AMB) Faiz kararn dl 0,00% 0,00%
25 Eki. Avro Bolgesi  15:30 AMB Baskan1 Draghi'nin basin toplantis

25 Eki. ABD 15:30 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 1,00%
25 Eki. ABD 15:30 Eyl. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,30% 4,40%
25 Eki. ABD 15:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurulart dl

25 Eki. ABD 17:00 Eyl. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl -1,80%
25 Eki. Tirkiye 3C18 GARAN 3C18 Finansal Sonuclar

26 Eki. Japonya 02:30 Eki. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 1,30%
26 Eki. Fransa 09:45 Eyl. UFE - Yiluk % il 3,70%
26 Eki. ABD 15:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilms)% dl 3,30% 4,20%
26 Eki. ABD 15:30 3C18 Cekirdek Kisisel Tuk. Harc. - Ceyreksel% dl 2,10%
26 Eki. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskan1 Draghi bir etkinlige katilacak.

26 Eki. ABD 17:00 Eki. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi | 99,50 99,00
29 Eki. Japonya 02:50 Eyl. Perakende Satislar- Yillk % 4l 2,10% 2,70%
29 Eki. ABD 15:30 Eyl. Kisisel Gelir ve Harcamalar |

29 Eki. ABD 17:30 Eki. Dallas Fed imalat Aktivite End. 4l 28,10
29 Eki. Tirkiye Borsa istanbul tatil nedeniyle isleme kapali olacak.

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1539958164.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye d6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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