Giinliik Strateji Biilteni

08 Kasim 2018 Persembe

Piyasa Verileri

Endeksler 7 Kasim  %Deg. Ybb

BIST100 A 95.493,3 0,8% -17,2%
BIST030 A 119.640,0 0,9% -15,8%
VIOP030 Endeks A 123,450 0,8% -13,3%
FTSE A 7.117,3 1,1%  -7,4%
DJI A 26.180,3 2,1% 5,9%
DAX A 11.579,1 0,8% -10,4%
RTS A 1.164,3 1,1% 0,9%

Parite 7 Kasim  %Deg. Ybb

USD/TRY A 5,3826 0,2%  41,5%
EUR/TRY A 6,1639 0,2%  35,5%
($+€)/TRY A 5,7500 0,0%  38,1%
EUR/USD v 1,1425 -0,1%  -4,8%

Emtia 7 Kasim  %Deg. Ybb

Brent Petrol(bbl) 72,00 0,0% 8,1%
Bakir ($/ton) 2,81 -0,4% -13,9%
Altin ($/0ns) 1.224  -0,4% -6,5%
14,52  -0,4% -15,3%

4 4 <>

Giimiis ($/ons)

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

MIPAZ 20% | CEMAS -20% | GARAN 1104
HALKS 20% | HUBVC -8% | THYAO 954
AVOD 19% | MCTAS -7% | ASELS 558
BOYP 18% | PKENT -7% | TTKOM 556
ACSEL 14% | MPARK -6% | HALKB 415

Vakif Yatinm

Piyasalara Bakis

Gine 94.600 uzerinden hafif satislarla baslayan BIST, acilis ardindan yonuni
yukan cevirdi. Aimlarla 96.000 seviyesinin Uzerini test eden endeks, gunin
kapanisin1 95.493 seviyesinden gerceklestirdi.

ABD’de  aciklanan secim sonuclarina gdre, Senato'da cogunlugun
Cumhuriyetcilerde kalmast ve Temsilciler Meclisinde ise kontroliin
Demokratlarin eline gecmesinin ardindan diin ABD ve Avrupa borsalarinda
yiikselisler goriildi. Secim sonuglariyla birlikte Baskan Trump'in istedigi yasal
diizenlemeleri Kongre'den gecirmesinin zorlastigi yorumlar 6n plana cikti.

Bugiin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Almanya’da dis ticaret
dengesi takip edilecek. ABD’de ise Fed faiz kararimi aciklayacak. Piyasalar,
Fed’in kasim ay1 toplantisinda faizleri %2,0-%2,5 araliginda sabit birakmasim
bekliyor. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler izliyoruz. ABD’de
yatay, Avrupa’da alicii baslangiclar gorebiliriz. BIST’in giine yatay baslangic
yapmasini bekliyoruz.

Makroekonomi & Politika Haberleri

e Hazine nakit dengesi ekim ayinda 1,5 mlr TL acik verdi
e Moody’s Turkiye ekonomisine yonelik beklentilerini paylasti

Sektor ve Sirket Haberleri

e  Bugiin Halk Bankas1 (HALKB) 3C18 finansallarin1 aciklayacak (=)

e Is Bankas1 (ISCTR) 3C18 Finansal Sonuclari: TKO %3,40’e cikt1 (=)

e  Migros (MGROS) 3C18 Finansal Sonuglan: Giiclii operasyonel karlilik
(+)

e Tiurk Hava Yollar1 (THYAO) 3C18 Finansal Sonuclar: Beklentimizin
lizerinde net Kkar (=)

e Kisa Kisa Haberler: AYGAZ, EKGYO, KCHOL, TUPRS

Takvim
Tarih  Ulke TSi Donem Beklenti Onceki

8 Kas. Almanya 10:00 Eyl.
8 Kas. ABD 16:30

Dis Ticaret Dengesi 17,7 mlr € 18,3 mlr €

Haftalik ssizlik Maas1 Basvurulari

8 Kas. ABD 22:00 Kas. FED Faiz Karar1 (Ust Sinir) 2,25% 2,25%
8 Kas. ABD 22:00 Kas. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) 2,00% 2,00%
. A . . 8 Kas.  Turkiye 3C18  HALKB, ENKAI, DOAS, ULKER ve AGHOL 3C18 Finansal Sonuglar
BIST 100 ve islem hacmi verileri
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

08 Kasim 2018 Persembe

Hazine nakit dengesi ekim ayinda 1,5 mlir TL ac¢ik verdi

e Hazine Miistesarligi tarafindan agiklanan verilere gore hazine nakit dengesi ekim ayinda 1,5 mlr
TL acik verdi. 2018 Ocak- Ekim doneminde toplam acik 50,9 mlr TL oldu. Bir onceki yiin aym
doneminde hazine 45 mlr TL acik vermisti. Faiz dis1 denge ise ekim ayinda 5,3 mlr TL fazla
verdi.

e Hazine ekim ayinda, 11,2 mlr TL dis, 4,1 mlr TL i¢ borclanma gerceklestirdi. 2018 Ekim ayinda
bir onceki yiin ayn1 aymna gore hazinenin gelirlerinde %26,7, giderlerinde ise %19,1 artis
goruldu.

Moody’s Tiirkiye ekonomisine yonelik beklentilerini paylasti

e Moody’s, Tirkiye ekonomisinin 2018 yilinda %1,5 buyumesini, 2019 yiinda %2 daralmasinm ve
2020 yiinda %3 biiyliyecegini tahmin ediyor. Kurum enflasyon oraninin, 2018 yil sonunda %27,
2019 yil sonunda %18, 2020 yil sonunda ise %12 oraninda gerceklesmesini bekliyor. Son donemde
aciklanan vergi indirimlerinin gecici olarak tiiketim artisina neden olacag aciklandi. Kaynak:
Matriks
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

08 Kasim 2018 Persembe

Bugiin Halk Bankas1 (HALKB) 3C18 finansallarini agiklayacak (=)

e Halk Bankasi’nin 3C’de net karinin bir 6nceki ceyrege gore %65,8, bir énceki yilin ayn1 donemine
gore %51,4 disus ile 380 mn TL (Research Turkey: 407 mn TL) olarak gerceklesmesini
bekliyoruz.

e Onceki ceyrege gore net faiz gelirlerinin gerilemesi, artan karsiik giderleri nedeniyle ve
2C’deki kadar giiclu temetti geliri kaydedilmemesi sonucu bankanin 3C’de net karinda onemli
oranda diisiis goriilecegini hesapliyoruz.

e 2018 yiinin Uclincli ceyreginde bankanin sektore paralel olarak kurdan arindinlmis kredi
buyumesinde yavaslama ongoruyoruz.

e TL kredi-mevduat farkindaki gerileme nedeniyle bankanin net faiz gelirlerinin olumsuz
etkilenerek, ceyreksel bazda %8,8 diisiis gostermesini bekliyoruz. Ote yandan, enflasyondaki
artisa bagl olarak TUFE’ye endeksli menkul kiymet gelirlerindeki artisin bu diisiisii bir miktar
sinirlayacagini ongoriiyoruz.

is Bankasi (ISCTR) 3C18 Finansal Sonugclar: TKO %3,40’e cikt1 (=)

e Is Bankasi 3C18 icin beklentimizin %8, Research Turkey konsensiis tahminlerinin ise %2 lizerinde
1,24 mlr TL (ceyreksel -%19, yilik +%18) net kar acikladi. Beklentilerimizden daha iyi
gerceklesen karsilik ve faaliyet giderleri net kar tahminimizde yukarn yonli sapmaya neden
olmustur.

e 3C’de TL kredi-mevduat makasinda goriilen daralmaya karsin, TUFEX gelirlerindeki ceyreksel
bazda %46’lik artisin katkisi ile diizeltilmis Net Faiz Marj1 (NFM) bir onceki ceyrege gore sinirli
degisim gostermistir.

e Bankanin YP ($) bazda mevduat hacminin daha hizli daralmasi sonucunda YP kredi-mevduat
orani %95,4’e ulast1.

e 3C’de is Bankasi’nin sektére paralel olarak Takipteki Krediler Oranmi (TKO) artarak %2,8’den
%3,4 diizeyine ¢ikarken, makro gostergelerin giincellenmesi ve TL’deki deger kayb1 nedeniyle
artan karsilik giderleri ile beraber net risk maliyeti %1,2’den %2,1’e yukselmistir.

e Aynica bankanin artan swap giderleri (C/C: +%67,3) nedeniyle net ticari zararin yukselmesi
bankanin 3C’de toplam cekirdek gelirlerindeki artisi sinirlarken, istiraklerinden elde edilen
gelirin bir onceki ceyrege gore %35 artmasi net kar desteklemistir.

Yorum: Bankanin piyasa beklentilerine yakin gelen 3C finansal sonuclarinin hisse lizerine etkisini notr
olarak degerlendiriyoruz. Son 1 aylik dénemde is Bankasi hisselerinin BIST-100 endeksine gére %4,0
pozitif, banka endeksine gore ise %10,0 negatif ayristig1 goriilmektedir. is Bankasi icin 6,78 TL hedef
fiyat ile kisa vadede “Endekse Paralel Getiri”, uzun vadede ise “AL” dnerimizi koruyoruz.

Kiza Vadeli Oner Endekse Paralel Getiri Hedef Fiyat (TL) 6,78 F/K (Cari): 3,56

Uzun Vadeli Gneri AL Kapamg Fiyah (TL) 4,25 F/DD {Cari): 0,44

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %
{mn TL) 218 Ceyreksel % 3C1T Yollde % VKY Koms. VKT Kons.
Het Faiz Gelife A 429 19% 3219 5T% 4.949 2%

Het Ucret ve Komisyon Gelideri 1.066 5% B 7% 1113 0%

Het Dénem Kar 1528 -19% 1.048 18% 1141 1.20% 8% %
Het Faiz Mar 465% 04 vp 3.99% 1,1yp 4.91% 01 vp

Ort. Ozkaynak Karis 13,1% 0,1yp 14.4% 12 yp 13,0% 02yp

Monck: Sirkat, Reseasch Turkey, WY Arcs

Maltmalor: o yilzde pocn, mod.: mimkdn defil, £ cnlomb Sefi), C:Eewrak, A Ay, Y¥oryl, VIO Vakif Yatieim, Kons : Kansensls

Migros (MGROS) 3C18 Finansal Sonuclan: Giiclii operasyonel karlilik (+)

e Migros, 3C18’de ertelenmis vergi gelirlerinin agirlikli etkisiyle 921 mn TL seviyesindeki net zarar
beklentimizden (piyasa ortalama beklentisi 857 mn TL net zarar) daha diisiik 667 mn TL net
zarar acikladi. Ertelenmis vergi gelirini (226,7 mn TL) hari¢ tuttugumuzda net zarar 893 mn TL
ile beklentimize yakin gerceklesmistir.

e  Operasyonel karlilikta ise, beklentimizden bir miktar daha iyi performans sergileyen Sirket,
3C18 sonuclariyla birlikte 2018 yilinin tamamina iliskin ciro, FAVOK marji ve yeni magaza acilis
beklentilerini yukar1 yonde giincelledi. Her ne kadar net zararin beklentimizden ve piyasa
ortalama beklentisinden daha diisiik gerceklesmesinde ertelenmis vergi gelirlerinin agirlikli
etkisi olsa da, operasyonel karlilikta sergiledigi performansin ve yukar yonde revize edilen
Sirket beklentilerinin hisse fiyatina olumlu yansiyacagini tahmin ediyoruz.

o Sirket hisseleri BIST100 endeksine gore son 1 ayda yaklasik %14 pozitif ayrssa da, yilbasindan
bu yana yaklasik %32 oraninda negatif ayrnsmistir. Tahminlerimizde yaptigimz revizyonlar
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

08 Kasim 2018 Persembe

sonucu 12 aylik hedef fiyatimzi 36,50 TL’den 36,80 TL’ye revize ediyor, kisa vadeli 6nerimizi
“Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun vadeli onerimizi de “AL” olarak koruyoruz.

Detayli rapora ulasmak icin tiklayiniz.
Tiirk Hava Yollar1 (THYAO) 3C18 Finansal Sonuglari: Beklentimizin ilizerinde net kar (=)

e Turk Hava Yollar, 3C18’de beklentimizin %17 lizerinde, ancak piyasa ortalama beklentisine
paralel yillik bazda %62,3 artisla 3,96 mlr TL net kar acikladi. Beklentimize gore gerceklesen
pozitif sapmada, net finansman giderlerinin tahminimizden daha dusiik gerceklesmesi etkili
oldu.

e Sirket hisselerinin BIST100 endeksine gore son 1 ve 3 aylik donemde sirasiyla yaklasik %12 ve
%9 oraninda negatif aynismasin1 da goz oniinde bulundurarak, piyasa ortalama beklentisine
paralel gerceklesen 3C18 sonuglarinin hisse fiyatina etkisinin “notr” olacagin1 tahmin ediyoruz.

e 3C18 sonuclannin ardindan 2018 yilina iliskin tahminlerimizde revizyona giderken, gelecek
yillara iliskin tahminlerimizde herhangi bir degisiklige gitmiyoruz. 2019 yilina iliskin
tahminlerimizi baz alarak hedef carpan yontemine gore degerledigimiz THY icin 12 aylik hedef
fiyatimiz1 26,60 TL olarak koruyor, kisa vadeli énerimizi “Endeksin Uzerinde Getiri”, uzun
vadeli onerimizi de “AL” olarak devam ettiriyoruz.

Detayli rapora ulasmak icin tiklayiniz.

Kisa Kisa Haberler

e (=) Aygaz (AYGAZ): 3C18 doneminde 111,5 mn TL net kar acikladi. Aciklanan net kar yillik
bazda %33 duslse isaret ederken, 122 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin de
altinda kalmistir. ithalat 6demelerine bagli olarak esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artisin
yani sira, 6zkaynak yontemi ile degerlenen EYAS’dan gelen gelirlerdeki azalma, net kan
olumsuz etkilemistir. Sirketin 3C18’de yurtici LPG satis hacmi yillk %3 azalirken, toptan ve
yurtdis1 satis hacmi ise %12 azalmis, toplam satis hacminde %7 daralma gorulmustir. Artan
fiyatlara bagli olarak sirketin satis gelirleri 3C18’de yillik %31 artisla 2,9 mlr TL seviyesine
ulasirken, 3,22 mlr TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin altinda gerceklesmistir. FAVOK
tarafinda ise 3C18’de ulasilan 161 mn TL’Lik FAVOK, yillik bazda %34 yiikselis gosterirken, 164
mn TL’lik Research Turkey konsensus tahminine paralel gerceklesmistir. Marj tarafinda ise
sirketin 3C18’de FAVOK marj1 yillik bazda yatay seyrederek %5,5 seviyesinde gerceklesmistir.
Sirket y1lin son ceyregine iliskin pazar dngoriilerine bagli olarak satis hacmi beklentilerini asag
yonlu guncelledi. Buna gore tupligaz satis hacmi 310-325 bin ton (6nceki: 320-335 bin ton) ve
otogaz satis hacmi de 720-750 bin ton (onceki: 750-785 bin ton) Yorum: Operasyonel taraf,
piyasa beklentilerine yakin gerceklesirken, net kar tarafinda beklentilerin hafif altinda
kalinmistir. Yilbasindan bugiine endekse gbre %6, son 1 ayda ise %4 pozitif performans
sergileyen sirket hisselerinin, finansallara nétr tepki vermesini bekliyoruz.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirket Park Mavera projesinde, 983 Ada 1 Parseldeki Tum
Bloklar Ile Bu Bloklara Ait Otopark, Altyapi ve Cevre Duizenleme Isleri'nin kismi kesin kabuliiniin
yapildigini agikladi.

e (=) Kog Holding (KCHOL): Koc Holding, 3C18 icin piyasa beklentisi olan 1,18 mlr TL’nin %8
uzerinde 1,27 mlr TL net kar acikladi. Bu rakam bir onceki yilin aynm donemine gore %2, bir
onceki ceyrege gore ise %11 dusiise isaret etmektedir. Holding hisseleri, son 1 ayda BIST
getirisinin %3,6 altinda performans gostermistir. Beklentiye yakin gerceklesen 3C18 net karinin,
hisse performansina etkisini notr olarak yansiyabilecegini diisiiniiyoruz.

e (=) Tiipras (TUPRS): Sirket 3C18’de 521,6 mn TL net kar aciklarken, net karda yillik bazda %45
gerileme gorulmus, ayn1 zamanda net kar 639 mn TL’lik Research Turkey konsensus tahmininin
altinda gerceklesmistir. Ticari borclardan olusan kur farki zarar1 nedeniyle esas faaliyetlerden
2,78 mlr TL’lik diger giderler kaydedilmesi, net karliigin azalmasinda etkili olmustur. Planl
bakim ve duruslarin ardindan Uciinci ceyrekte kapasite kullanimini ve satislarini artan sirket,
30 mlr TL ciroya ulasmistir. Ciro tarafindaki yillik %111 seviyesinde gozlenen artisla birlikte
ulasilan ciro, 30,6 mlr TL’lik Research Turkey konsensus tahminine paralel seyretmistir. FAVOK
tarafinda ise 3C18’de kaydedilen 3,74 mlr TL’Lik FAVOK, yilik bazda %157 artisa isaret ederken,
3,29 mlr TL’lik Research Turkey konsensus tahminini asmistir. FAVOK marji ise yillik bazda 2
puan artarak %12,4 seviyesine ylkselmistir. Tipras, 1C18’de acikladigi 65-70 dolar/varil
seviyelerinde olan 2018 yili ortalama ham petrol fiyat beklentisini, 70-75 dolar/varil olarak
revize etmistir. 2018 yil basinda 4,75-5,00 dolar/varil olarak belirlenen Akdeniz rafineri marj
hedefinin 4,25-4,75 dolar/varil bandina cekildigini acgiklamis, Tiipras net rafineri marjinin
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Sektor & Sirket Haberleri - Vakiaf Yatinm

08 Kasim 2018 Persembe

Akdeniz Rafineri marjinin lzerinde ve yillik ortalamada 9,5-10,5 dolar/varil olmasin
beklemektedir. 1C18’de planli bakim duruslarina ragmen yilsonu toplam kapasite kullamim
oraninin %100 olarak hedeflendigini, 2. yariyildaki planli duruslardaki revizyonlar sonrasinda
hedefi %95-100 bandina cekildigini bildirdi. 250 mn $ olan rafinaj yatinmimin, yeni
degerlendirmelerle 150 mn $ seviyesine revize edildigi aciklandi. Yorum: 3C18’de net kar
beklentileri karsilamasa da operasyonel tarafta beklentilerin asildigini gériiyoruz. Yilbasindan
bugiine endekse gbre %54, son 1 ayda ise paralel performans sergileyen sirket hisselerinin,
finansallara nétr tepki vermesini bekliyoruz.
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

08 Kasim 2018 Persembe

BiST Kodu Donem Agciklama i Net Donem Kari FVAOK
3C18 3G17 % Degisim 3C18 3C17 % Degisim

Aciselsan Acipayam Seluloz ACSEL 2018/09 30.10.2018 2 0 7134% 1 0 479%
Adel Kalemcilik ADEL 2018/09 30.10.2018 7 9 -16% 23 18 29%
Anadolu Efes Biracilik AEFES 2018/09 06.11.2018 -36 254 a.d. 1.177 799 47%
Afyon Cimento AFYON 2018/09 30.10.2018 -3 32 a.d. 14 19 -27%
Atakule G.M.Y.O. AGYO 2018/09 30.10.2018 -4 -2 56% -1 0 2831%
Akbank AKBNK 2018/09 24.10.2018 1.327 1.499 -11%
Akcansa AKCNS 2018/09 06.11.2018 59 46 28% 115 95 21%
Ak Enerji AKENR 2018/09 06.11.2018 -1.056 -131 708% 48 45 6%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2018/09 24.10.2018 -209 -24 770% 27 16 66%
Aksigorta AKGRT 2018/09 24.10.2018 69 21 226%
Akmerkez G.M.Y.O. AKMGY 2018/09 06.11.2018 24 18 29% 21 19 9%
Aksa AKSA 2018/09 02.11.2018 -66 70 a.d. 193 120 61%
Akis G.M.Y.O. AKSGY 2018/09 06.11.2018 583 14 4078% 73 54 34%
Aksu Enerji AKSUE 2018/09 26.10.2018 -9 -1 620% 3 1 245%
Alarko Carrier ALCAR 2018/09 26.10.2018 25 15 73% 23 13 74%
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 2018/09 26.10.2018 171 26 571% 20 18 12%
Akim Kagit ALKA 2018/09 30.10.2018 25 7 282% 25 9 185%
Anadolu Cam ANACM 2018/09 25.10.2018 147 56 165% 230 140 65%
Anadolu Hayat Emek. ANHYT 2018/09 25.10.2018 62 54 16%
Anadolu Sigorta ANSGR 2018/09 26.10.2018 60 13 369%
Arcelik ARCLK 2018/09 26.10.2018 251 256 -2% 781 542 44%
Arena Bilgisayar ARENA 2018/09 31.10.2018 -12 3 a.d. 4 9 -57%
Armada Bilgisayar ARMDA 2018/09 07.11.2018 -9 5 a.d. 13 9 46%
Aselsan ASELS 2018/09 30.10.2018 794 208 282% 380 201 90%
Anadolu Isuzu ASUZU 2018/09 06.11.2018 -59 -13 352% 28 8 230%
Ata G.M.Y.O. ATAGY 2018/09 30.10.2018 -3 1 417% 0 0 -40%
Akin Tekstil ATEKS 2018/09 07.11.2018 10 0 14694% 23 1 4352%
Atlas Y.O. ATLAS 2018/09 15.10.2018 1 -3 a.d. 1 -3 a.d.
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 2018/09 12.10.2018 0 0 -8% 1 1 43%
Avivasa Emeklilik AVISA 2018/09 26.10.2018 61 32 89%
Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler AVTUR 2018/09 02.11.2018 -1 0 a.d. 0 0 -42%
Altinyunus Cesme AYCES 2018/09 30.10.2018 10 5 102% 12 7 72%
Aygaz AYGAZ 2018/09 07.11.2018 112 166 -33% 161 120 34%
Bagfas BAGFS 2018/09 26.10.2018 -136 -9 1346% -2 24 a.d.
Bosch Fren Sistemleri BFREN 2018/09 25.10.2018 10 7 50% 7 8 -11%
Ral Yatirim Holding RALYH 2018/09 05.11.2018 2 1 185% 2 0 a.d.
Bizim Toptan Satis Magazalari BIZIM 2018/09 22.10.2018 9 -1 a.d. 43 17 155%
Bilici Yatirim BLCYT 2018/09 01.11.2018 2 3 -27% 18 10 78%
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 2018/09 19.10.2018 2 1 228% 4 1 465%
Bolu Cimento BOLUC 2018/09 30.10.2018 9 40 -77% 30 61 -50%
Bossa BOSSA 2018/09 30.10.2018 8 -3 161% 61 18 234%
Brisa BRISA 2018/09 26.10.2018 52 49 6% 134 103 30%
Birko Birlesik Koyunlulular Mensucat BRKO 2018/09 07.11.2018 -7 -2 324% -1 1 a.d.
Borusan Boru BRSAN 2018/09 07.11.2018 82 66 24% 210 107 97%
Batisoke Cimento BSOKE 2018/09 30.10.2018 -143 -5 2575% 22 5 305%
Burcelik Vana BURVA 2018/09 30.10.2018 1 0 246% 1 1 87%
Coca Cola Icecek CCOLA 2018/09 05.11.2018 37 241 -85% 793 517 53%
Celik Halat CELHA 2018/09 25.10.2018 -4 2 a.d. 16 6 179%
Cemtas CEMTS 2018/09 30.10.2018 79 49 61% 68 15 353%
Cimsa CIMSA 2018/09 06.11.2018 99 72 38% 121 124 -3%
Cimbeton CMBTN 2018/09 06.11.2018 -2 3 a.d. -1 0 a.d.
Cimentas CMENT 2018/09 06.11.2018 -50 12 a.d. 6 29 -80%
Cosmos Yatirim Holding COSMO 2018/09 06.11.2018 1 0 209% 2 1 105%
Creditwest Faktoring CRDFA 2018/09 30.10.2018 6 6 3%
Carrefoursa CRFSA 2018/09 31.10.2018 -61 -50 23% 54 47 16%
Dagi Yatirim Holding DAGHL 2018/09 26.10.2018 -2 0 1836% 0 0 28%
Dagi Giyim DAGI 2018/09 26.10.2018 -12 0 a.d. 1 2 -25%
Denizli Cam DENCM 2018/09 25.10.2018 -1 -2 -60% 2 -1 a.d.
Denizbank DENIZ 2018/09 01.11.2018 399 419 -5%
Derimod DERIM 2018/09 30.10.2018 1 1 48% 3 0 9172%
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Aciklanan Karlar

08 Kasim 2018 Persembe

Vakif Yatinm

Despec Bilgisayar

Deva Holding

Demiroren Gazetecilik
Ditas Dogan

Demisas Dokum

Dogan Burda Rizzoli
Dogusan

Dyo Boya

Deniz G.M.Y.O.

Metro Yatirim Ortakligi
Eczacibasi llac
Eczacibasi Yatirim

Egeli & Co. Yatirim Holding
Egeli & Co. Tarim GirisimSrmy. Y.O.
Ege Endustri

Ege Gubre

Egeli&Co Enerji Yatirim
Ege Profil

Ege Seramik

Emlak G.M.Y.O.

Ekiz Yag Ve Sabun

Eminis Ambalaj

Enerjisa Enerji

Erbosan

Eregli Demir Celik

Ersu Gida

Escort Computer

Etiler Gida

Euro Trend Y.O.

Euro Yatirim Holding

Euro Kapital Y.O.

Euro Yat. Ort.

Qnb Finans Finansal Kiralama
Qnb Finansbank

Flap Kongre Toplanti Hizmetleri
F-M Izmit Piston

Ford Otosan

Garanti Bankasi

Garanti Faktoring

Hub Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi
Gedik Yatirim

Gentas

Good-Year

Gozde GirisimSrmy. Y.O.
Garanti Y.O.

Gunes Sigorta

Gedik Yatirim Holding
Halk Bankasi

Hedef Girisim Srmy. Y.O.
Hektas

Icbc Turkey Bank

Idealist G.M.Y.O.

Ihlas Gazetecilik

Intema

Is Bankasi (A)

Is Bankasi (B)

Is Bankasi (C)

Iskenderun Demir Ve Celik
Is Finansal Kiralama

Is GirisimSrmy. Y.O.

DESPC
DEVA
DGZTE
DITAS
DMSAS
DOBUR
DOGUB
DYOBY
DZGYO
MTRYO
ECILC
ECZYT
EGCYH
EGCYO
EGEEN
EGGUB
EGCEY
EGPRO
EGSER
EKGYO
EKIZ
EMNIS
ENJSA
ERBOS
EREGL
ERSU
ESCOM
ETILR
ETYAT
EUHOL
EUKYO
EUYO
QNBFL
QNBFB
FLAP
FMIZP
FROTO
GARAN
GARFA
HUBVC
GEDIK
GENTS
GOODY
GOZDE
GRNYO
GUSGR
GYHOL
HALKB
HDFGS
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Aciklanan Karlar Vakif Yatinm

08 Kasim 2018 Persembe

Is G.M.Y.O. I1SGYO 2018/09 26.10.2018 -3 41 a.d. 58 38 51%
Is Yatirim ISMEN 2018/09 26.10.2018 45 42 7% 77 67 15%
IsY.O. ISYAT 2018/09 26.10.2018 10 7 47% 10 7 46%
Izmir Demir Celik 1ZMDC 2018/09 05.11.2018 -429 15 a.d. 238 86 176%
Izocam 1Z0CM 2018/09 26.10.2018 10 6 55% 15 11 28%
Jantsa Jant JANTS 2018/09 26.10.2018 11 11 0% 25 15 69%
Kaplamin KAPLM 2018/09 30.10.2018 2 3 -23% 9 [ 42%
Kent Gida KENT 2018/09 26.10.2018 40 1 4361% 16 24 -33%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 2018/09 26.10.2018 -20 -7 190% 2 6 -68%
Klimasan Klima KLMSN 2018/09 06.11.2018 14 6 136% 14 5 165%
Turkiye Kakinma Ve Yatirim Bankasi KLNMA 2018/09 01.11.2018 2 38 -95%

Konfrut Gida KNFRT 2018/09 30.10.2018 18 2 657% 13 3 320%
Konya Cimento KONYA 2018/09 30.10.2018 19 19 2% 18 26 -30%
Kordsa Teknik Tekstil KORDS 2018/09 05.11.2018 122 33 266% 230 77 200%
Kapital Yatirim Holding KPHOL 2018/09 30.10.2018 0 0 225%

Kardemir (A) KRDMA 2018/09 01.11.2018 10 16 -37% 112 37 202%
Kardemir (B) KRDMB 2018/09 01.11.2018 5 8 -37% 56 18 202%
Kardemir (D) KRDMD 2018/09 01.11.2018 33 52 -37% 364 120 202%
Korfez G.M.Y.O. KRGYO 2018/09 26.10.2018 3 10 -74% -1 10 a.d.
Kron Telekomunikasyon KRONT 2018/09 05.11.2018 2 1 205% -5 1 a.d.
Karsusan Karadeniz Su Urunleri KRSAN 2018/09 25.10.2018 -1 2 a.d. 0 0 252%
Karsu Tekstil KRTEK 2018/09 30.10.2018 -5 0 10949% 19 6 195%
Link Bilgisayar LINK 2018/09 30.10.2018 3 0 1180% 0 0 a.d.
Logo Yazilim LOGO 2018/09 07.11.2018 18 15 20% 27 21 28%
Marmaris Altinyunus MAALT 2018/09 30.10.2018 8 1 1157% 0 1 -45%
Metal Gayrimenkul METAL 2018/09 30.10.2018 0 0 -58% 0 0 a.d.
Metro Holding METRO 2018/09 30.10.2018 -61 -38 61% -1 -2 -34%
Migros MGROS 2018/09 07.11.2018 -667 -70 846% 378 289 31%
Milpa MIPAZ 2018/09 26.10.2018 -1 -1 15% -1 0 91%
Mardin Cimento MRDIN 2018/09 30.10.2018 7 14 -55% 8 18 -53%
Marshall MRSHL 2018/09 30.10.2018 -19 7 a.d. 0 7 -100%
Netas Telekom. NETAS 2018/09 07.11.2018 -23 -4 457% -14 8 a.d.
Nigbas Nigde Beton NIBAS 2018/09 26.10.2018 -7 -2 260% -1 0 314%
Ostim Endustriyel Yatirimlar OSTIM 2018/09 06.11.2018 -13 -6 116% 1 1 -5%
Otokar OTKAR 2018/09 02.11.2018 7 23 a.d. 29 53 -46%
Oyak Y.O. OYAYO 2018/09 26.10.2018 0 0 a.d.

Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 2018/09 30.10.2018 1 0 252% 0 0 a.d.
Ozderici G.M.Y.O. 0ZGYO 2018/09 30.10.2018 -9 2 a.d. -4 2 a.d.
Pera G.M.Y.O. PEGYO 2018/09 30.10.2018 2 0 534% 0 1 a.d.
Penguen Gida PENGD 2018/09 07.11.2018 3 -1 316% 15 4 253%
Petkim PETKM 2018/09 01.11.2018 413 374 10% 744 423 76%
Pinar Entegre Et Ve Un PETUN 2018/09 30.10.2018 13 22 -39% 16 16 0%
Pinar Su PINSU 2018/09 30.10.2018 1 -1 a.d. 12 7 69%
Plastik Akilli Kart PKART 2018/09 26.10.2018 1 1 103% 4 1 284%
Petrokent Turizm PKENT 2018/09 26.10.2018 22 7 202% 27 10 166%
Pinar Sut PNSUT 2018/09 30.10.2018 -15 7 a.d. 19 16 23%
Polisan Holding POLHO 2018/09 05.11.2018 -1 17 a.d. 66 29 128%
Turk Prysmian Kablo PRKAB 2018/09 26.10.2018 2 4 -48% 20 10 103%
Prizma Pres Matbaacilik PRZMA 2018/09 30.10.2018 0 1 -48% 1 2 -63%
Pergamon Status PSDTC 2018/09 30.10.2018 4 2 151% 1 0 162%
Ray Sigorta RAYSG 2018/09 30.10.2018 28 -7 a.d.

Rhea Girisim Srmy. Y.O. RHEAG 2018/09 30.10.2018 3 -1 a.d. -1 -1 19%
Reysas G.M.Y.O. RYGYO 2018/09 24.10.2018 -145 -2 6983% 45 25 81%
Reysas Tasimacilik RYSAS 2018/09 05.11.2018 -94 0 a.d. 55 36 51%
Sabanci Holding SAHOL 2018/09 07.11.2018 1.179 881 34% 2.852 2.320 23%
Saray Matbaacilik SAMAT 2018/09 30.10.2018 0 -2 a.d. 4 0 a.d.
San-ElElektrik SANEL 2018/09 30.10.2018 0 0 a.d. -1 -1 82%
Sanko Pazarlama SANKO 2018/09 26.10.2018 7 6 17% 2 1 158%
Sasa SASA 2018/09 24.10.2018 144 40 260% 156 46 241%
Serve Kirtasiye SERVE 2018/09 24.10.2018 0 -1 a.d. 0 -1 -60%
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Aciklanan Karlar

08 Kasim 2018 Persembe

Vakif Yatinm

Silverline Endustri Ve Ticaret SILVR 2018/09 30.10.2018 0 6 -95% 13 7 80%
Sise Cam SISE 2018/09 26.10.2018 998 277 260% 1.007 601 68%
Sekerbank SKBNK 2018/09 25
Senkron Guvenlik Ve lletisim Sistemleri SNKRN 2018/09 30.10.2018 0 -2 -94% 0 -1 -84%
Sonmez Pamuklu SNPAM 2018/09 30.10.2018 12 4 204% 7 2 194%
Soda Sanayii SODA 2018/09 25.10.2018 818 139 488% 333 150 122%
Sonmez Filament SONME 2018/09 30.10.2018 3 6 -54% 2 1 15%
Tat Gida TATGD 2018/09 26.10.2018 7 18 -62% 20 18 14%
Tav Havalimanlari TAVHL 2018/09 26.10.2018 671 423 59% 1.471 898 64%
Turkcel TCELL 2018/09 24.10.2018 241 601 -60% 2.387  1.626 47%
Tgs Dis Ticaret TGSAS 2018/09 05.11.2018 2 1 36% 2 2 37%
Turk Hava Yollari THYAO 2018/09 07.11.2018 3.956 2.438 62% 6.482  3.999 62%
Mondi Tire Kutsan TIRE 2018/09 26.10.2018 15 6 133% 49 18 171%
Tekfen Holding TKFEN 2018/09 25.10.2018 448 131 243% 387 185 110%
Teknosa TKNSA 2018/09 30.10.2018 0 9 -99% 56 46 21%
Trabzon Liman Isletmeciligi TLMAN 2018/09 26.10.2018 8 7 10% 15 11 45%
Tofas Otomobil Fab. TOASO 2018/09 31.10.2018 311 284 10% 731 427 71%
Trakya Cam TRKCM 2018/09 25.10.2018 276 161 72% 292 238 23%
T.S.K.B. G.M.Y.O. TSGYO 2018/09 30.10.2018 -104 -12 790% 3 3 0%
T.S.K.B. TSKB 2018/09 30.10.2018 167 161 3%
Turk Telekom TTKOM 2018/09 06.11.2018 -2.846 293 a.d. 2.296 1.750 31%
Turk Traktor TTRAK 2018/09 27.10.2018 29 79 -63% 142 123 16%
Tukas TUKAS 2018/09 05.11.2018 9 4 110% 30 9 216%
Tupras TUPRS 2018/09 07.11.2018 542 992 -45% 3.741 1.457 157%
Turker Proje G.M.G. TURGG 2018/09 26.10.2018 0 0 -31% -1 0 106%
Ufuk Yatirim UFUK 2018/09 30.10.2018 -1 -1 1278% 3 1 232%
Ulaslar Turizm ULAS 2018/09 30.10.2018 2 17 -86% 0 0 0%
Ulusoy Elektrik ULUSE 2018/09 02.11.2018 51 25 104% 52 32 62%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN 2018/09 701
Vakif Fin. Kir. VAKFN 2018/09 01.11.2018 11 11 2%
Verusaturk GirisimSrmy. Y.O. VERTU 2018/09 19.10.2018 13 -1 a.d. -1 -1 7%
Vestel Beyaz Esya VESBE 2018/09 26.10.2018 246 70 251% 409 122 234%
Vestel VESTL 2018/09 26.10.2018 -43 -57 -25% 802 162 396%
Vakif Menkul Kiymet Y.O. VKFYO 2018/09 26.10.2018 0 -1 a.d. 0 -1 a.d.
Vakif G.M.Y.O. VKGYO 2018/09 30.10.2018 25 4 548% 23 -1 a.d.
Viking Kagit VKING 2018/09 30.10.2018 -17 5 249% 10 3 232%
Yesil Yatirim Holding YESIL 2018/09 30.10.2018 0 0 11%
Yeni Gimat G.M.Y.O YGGYO 2018/09 24.10.2018 55 36 51% 43 34 28%
Yapi Ve Kredi Bankasi YKBNK 2018/09 31.10.2018 1.115 841 33%
Yapi Kredi Koray G.M.Y.O. YKGYO 2018/09 26.10.2018 0 0 a.d. 0 0 -11%
Yunsa YUNSA 2018/09 02.11.2018 4 3 57% 16 8 99%
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

08 Kasim 2018 Persembe

TSi Onem Beklenti  Onceki

8 Kas.  Almanya 10:00 Eyl. Dis Ticaret Dengesi il 17,7 mlr € 18,3 mlr €
8 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular |

8 Kas. ABD 22:00 Kas. FED Faiz Karan (Ust Sinr) dl 2,25% 2,25%
8 Kas. ABD 22:00 Kas. FED Faiz Karar1 (Alt Sinir) dl 2,00% 2,00%
8 Kas.  Tirkiye 3C18 HALKB, ENKAI, DOAS, ULKER ve AGHOL 3C18 Finansal Sonuglar

9 Kas. Cin 04:30 Eki. UFE - Yiluk % 4l 2,50% 2,50%
9 Kas. Cin 04:30 Eki. TUFE- Yaluk % 4l 3,30% 3,60%
9 Kas. Ingiltere 12:30 3C18 GSYH Ceyreksel % 4 0,40%
9 Kas. Ingiltere 12:30  3C18 GSYH Yiluk % 4l 1,20%
9 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Aylk % 4l 0,20% 0,20%
9 Kas. ABD 16:30 Eki. UFE - Yiluk % 4 2,50% 2,60%
9 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi | 98,00 98,60
9 Kas. ABD 18:00 Eyl. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,30% 0,30%
9 Kas.  Tirkiye 3C18 BIMAS, PGSUS 3C18 Finansal Sonuclari

9 Kas.  Tirkiye Borsa Istanbul'da 3¢18 dénemine iliskin konsolide bilancolar1 son génderme tarihi.

12 Kas. Japonya  02:50  Eki. UFE - Yiluk % d 3,00%
12 Kas.  Turkiye 10:00 Eyl. Cari Denge dl 2,59 mlr $
13 Kas.  Almanya 10:00 Eki. TUFE- Aylik % | 0,40% 0,20%
13 Kas.  Almanya 10:00 Eki. TUFE- Yiluk % 4l 2,30% 2,50%
13 Kas. Ingiltere 12:30 Eyl. ILO issizlik Oran1 (3 aylik) dl 4,00% 4,00%
13 Kas. Almanya  13:00  Kas. Zew Beklenti Endeksi 4l

13 Kas. ABD 22:00 Eki. Hazine Biitce Dengesi 4 107 mlr § 119 mlr $
14 Kas.  Japonya 02:50 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,30% 0,70%
14 Kas. Japonya 02:50 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilrms)% 4l -1,10% 3,00%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % 4l 9,20% 9,20%
14 Kas. Cin 05:00 Eki. Sanayi Uretimi- Yilllk % dl 5,70% 5,80%
14 Kas.  Japonya 07:30 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylk % dl -1,10%
14 Kas.  Almanya 10:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) | 0,50%
14 Kas. Fransa 10:45 Eki. TUFE- Yilik % dl

14 Kas. Ingiltere 12:30 Eki. TUFE- Yiluk % dl 2,60% 2,40%
14 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eyl. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 1,00%
14 Kas. Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) dl 1,70%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Aylik % 4l 0,20% 0,10%
14 Kas. ABD 16:30 Eki. TUFE- Yiluk % 4l 2,40% 2,30%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1541158765.pdf

Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
vatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdr yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticlincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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