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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri BIST giline 92.500 seviyesi lizerine gerileyerek baslangic yapti. Gun icinde
Endeks| 14K %Ded Ybb kansik bir seyir izleyen endeks 91.900 seviyelerinden gelen alimlarla 93.600
ndeksler asim _ #bes. seviyesi Uzerini test etmesinin ardindan kapanisim 93.287 seviyesinden

BIST100 A 93.287,2 0,6% -19,1% gerceklestirdi.
BISTO30 & 117.2048  0,8% -17,5% Diin hem ABD hem de Avrupa’da borsalar deger kaybetmeye devam etti, Dow
VIOP030 Endeks A 120,825  0,9% -15,2% Jones endeksi diisiisiini 4. gline tasyarak son 3 aylik donemdeki en uzun deger
FTSE v 7.033,8 -0,3% -8,5% kaybll'n gbstgrdi. Ingiltere B§§bakam Ma):, Bak.an_lar. Kurulu'nun ulkesinin AB ile
vardig1 Brexit anlasma taslagin1 onayladigini bildirdi.
DJI v 25.080,5 -0,8% 1,5%
DAX v 11.412,5 -0,5% -11,7% Bugiin yurt icinde agustos ay1 issizlik orani, ekim ay1 biitce dengesi ve kasim ay1
TCMB beklenti anketi sonuclar aciklanacak. Avrupa’da onemli bir veri akisi
RTS A 1.117,3 1,66 -3,2% bulunmazken ABD’de perakende satislar takip edilecek. Sabah saatlerinde
Parite 14 Kasim  %Desg. Ybb Japonya’da saticili, Cin’de alicili seyirler goriiyoruz. ABD ve Avrupa’nin giine
hafif saticili baslamasi bekleniyor. BIST’in ise gline yatay baslangic yapmasini
USD/TRY v 5,4606 0,0%  44,3% ;
bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,2017 0,2%  36,3%
($+€)/TRY - 58150 -04%  39,7% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1337  0,1%  -5,5% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
Emtia 14 Kasim  %Deg. Ybb .. . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 65,89  0,2% -1,1%
Bakir ($/ton) A 2,79  0,7% -14,6% e Albaraka Turk Katiim Bankasi (ALBRK) 3C18 Finansal Sonuclar:
Altin ($/ons) A 1212 04%  -7.5% Beklenplerm uzerlnde'n'et kar (+) o . o '
e Borsa Istanbul, Volatilite Bazli Tedbir Sistemi’nde Ucunci seviye
Giimis ($/ons) A 14,14 0,4% -17,6%

tedbire gececek
e Kisa Kisa Haberler: AKSEN, AKGUV, ALARK, SOKM

Performans ve islem hacmi verileri

Takvim

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) Ulke TSI Donem Beklenti  Onceki
GUSGR 20% | CEMAS -20% | THYAO 1274 15 Kas. Tirkiye 10:00 Agu. issizlik Oram 11,20% 10,77%
AVOD 20% | 1IZTAR -20% | GARAN 678 15 Kas. Tiirkiye 11:00  Eki. Biitce Dengesi -6,0 mlr TL
TUCLK 20% | HALKS -15% | HALKB 613 15 Kas. Tirkiye 14:30 Kas. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % 24,22%
ISFIN 18% | DOBUR -14% | ASELS 433 15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi 20,00 21,10
CRFSA 16% | OSTIM -12% | KRDMD 353 15 Kas. ABD 16:30  Eki. Perakende Satislar -Aylk% 0,50% 0,10%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia FED Imalat Endeksi 20,00 22,20
15 Kas.  ABD 16:30  Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 0,10% 0,50%
15 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 213 Bin 214 Bin
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Makro Ekonomi & Politika

15 Kasim 2018 Persembe

o Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 (ALBRK) 3C18 Finansal Sonuglari: Beklentilerin iizerinde net kar (+)

e Albaraka Turk Katilim Bankas1 3C18 icin bizim tahminimizin %17, Research Turkey konsensis
tahminlerinin %30 {izerinde 176 mn TL net kar acikladi. Bu rakam bir nceki ceyrege gore %78,5
yillik bazda ise yaklasik 17 kat artisa isaret etmektedir.

e 2018 yili Uclincu ceyrekte beklentimizden daha iyi gelen net kar pay1 gelirleri ve daha dusiik
gerceklesen karsilik giderleri net kar beklentimizde yukar yonlu sapmaya neden oldu.

e Bankanin net kar pay1 gelirleri 3C’de bir onceki ceyrege gore %46 artarak 363 mn TL olarak
gerceklesirken, net ticari kar ise ceyreksel bazda %79 artis ile 201 mn TL’ye ulasti. Birinci
kusak sermaye benzeri ihracinin yeniden degerlemesi sonucunda kaydedilen gelirin net ticari
kar olumlu etkiledigi goriilmektedir.

e 3C’de Banka’nin ozkaynak karliligi %15,9 diizeyine ulasirken, Takipteki Krediler Orani ise
%5,5’den %6,1 dizeyine cikmistir.

Yorum: Piyasa lzerinde gelen 3C sonuclarinin hisse lizerine etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.
Son 1 aylik donemde Albaraka Tiirk Katilim Bankasi hisselerinin BIST-100 endeksine gére %1,6, banka
endeksine gore %10,4 daha kéti performans sergiledigi goriilmektedir. Banka icin 1,49 TL hedef fiyat
ile kisa vadede “Endekse Paralel Getiri”, Uzun Vadede ise “TUT” Gnerimizi koruyoruz.

Kisa Vadeli Oneri Endekse Paralel Getiri  Hedef Fiyat (TL) 1,49 F/K {Cari): 4,5

Uzun Vadeli Gneri TUT Kapanig Fiyat: (TL) 1,33 F/DD (Cari) 0,4

BDDK Solo Gelir Tablosu- Ozet | Aciklanan Beklenti | Sapma %

{mn TL) 3C18 2C18 Ceyreksel % 3C17 Yillk % VY Kons. VKY Kons.
Met Kar Pay Gelirler 363 249 46% 262 38% 326 1%

Net Ucret ve Komisyon Gelirleri 43 45 5% 35 2% 42 4%

MNet Dénem Kar 176 98 79% 10 1690% 150 135 17% 30%
MNet Kar Pay Marj 3,46% 2,61% 0,9 yp 3,14% 0,3 yp 3,06% 0,4 yp

Ort. Ozkaynak Karhbg 15,%% 10,7% 5.2 yp 7.8% B,1 yp 15,2% 0,7 vp

Haynak: Sirket, Research Turkey, VKY Aragtrrma ve Stratefi

Kisaltmalar: yp: yiizde puan, m.d.: mimkiin defil, a.d.: anlami degil, - Geyrek, A: Ay, Y:¥aryl, VRY: Vakif Yatinm, Kons: Konsensiis
Borsa istanbul, Volatilite Bazli Tedbir Sistemi’nde liciincii seviye tedbire gececek

e Volatilite Bazli Tedbir Sistemi’nde ilgili hissede 15 giin siireyle birinci seviye tedbir olan "Aciga
Satis ve Kredili islem Yasag" tedbiri, volatilitenin devam etmesi durumunda ise 15 giin siireyle
ikinci seviye tedbir olan "Briit Takas" tedbirinin uygulandigini hatirlatan Borsa istanbul, 15 Kasim
tarihinden itibaren ikinci seviye tedbir sonrasinda paydaki volatilitenin devam etmesi
durumunda, Uiciincii seviye olarak 15 giin siire ile "Tek Fiyat Yontemi ile islem Gérme" tedbirinin
uygulanmaya baslanacagim agikladi.

Kisa Kisa Haberler

e (+) Aksa Enerji (AKSEN): Aksa Enerji, 115 MW kurulu gilicteki Manisa dogalgaz cevrim
santralinin, yurticinde rekabetci bir fiyattan elektrik Uretimi yapma imkanminin azaldigin,
dolayisiyla da yurtdisinda dolar bazli getirili projelerde kullanilabilecegini bildirdi. Yorum:
Sirket mevcut durumda cirosunun énemli kismim Tiirkiye ve Kibris santrallerinden saglasa da
Afrika'daki santrallerinin FAVOK'e katkisi daha énemli boyutta. Sirketin gelirlerinin Afrika
santral gelirlerine bagli olarak 9A18'de %86's1 dolar bazindadir.

e (=) Akdeniz Giivenlik (AKGUV): Sirket, oncelikli olarak temin etmeyi planladigi banka
finansman ¢ozumlerinde hisse senetlerinin teminat enstriiman olarak kullanilmasina imkan
taninabilmesi amaciyla ana ortagi Akdeniz Girisim Holding A.Snin 8,8 mn TL nominal degerli
(6denmis sermayenin yaklasik %21’i) borsada islem gormeyen statiideki hisse senetlerinin
MKK'ya kaydedilmesi amaciyla basvuruda bulundugunu bildirdi.

e (=) Alarko Holding (ALARK): Alarko Sirketler Toplulugu CEO’su Ayhan Yavrucu, riizgar ve giines
enerjisine yatinmi artiracaklarin1 belirtti. Yavrucu, yurt dis1 pazarlarda Kazakistan, Romanya
ve Rusya'da yeni projelerin pesinde olduklarini soyledi. (Kaynak: BloombergHT)

e (-) Sok Marketler (SOKM): Templeton Strategicemerging Markets Fund, Sok Marketler
sermayesinin %5,88’ine denk gelen 36 mn TL nominal tutarli hissenin Borsada satisa konu
edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu’na basvuruda bulundu. Yorum: S6z konusu
haberin etkisiyle diin Sirket hisseleri BIST100 endeksinden %4,4 oraninda negatif ayrisirken,
asagi yonli baskinin kisa vadede devam edebilecegini tahmin ediyoruz.
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TSi Onem Beklenti  Onceki
15 Kas. ABD 02:00 Fed Baskan1 Powell bir etkinlikte konusacak.
15 Kas.  Tirkiye 10:00  Agu. Issizlik Oran dl 11,20% 10,77%
15 Kas.  Tiirkiye 11:00 Eki. Biitce Dengesi dl -6,0 mlr TL
15 Kas.  Tiirkiye 14:30 Kas. TCMB Beklenti Anketi- Y1l Sonu TUFE % dl 24,22%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. New York FED Sanayi Endeksi 4l 20,00 21,10
15 Kas. ABD 16:30 Eki. Perakende Satislar -Aylik% 4l 0,50% 0,10%
15 Kas. ABD 16:30 Kas. Philadelphia FED imalat Endeksi dl 20,00 22,20
15 Kas. ABD 16:30 Eki. ithal Uriinler Fiyat Endeksi- Aylik% 4l 0,10% 0,50%
15 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular 4l 213 Bin 214 Bin
16 Kas.  Turkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,30% -1,10%
16 Kas.  Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 1,50% 1,70%
16 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,10%
16 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,50%
16 Kas.  Turkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 0,20%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,20% 0,30%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 78,20% 78,10%
16 Kas. ABD 19:30 Chicago Fed Bagskan1 Evans bir etkinlikte konusacak.
19 Kas.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl S0miry 131,33 mlr ¥
19 Kas. ABD 18:00 Kas. NAHB Konut Piyasasi Endeksi il 68,00 68,00
20 Kas.  Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylik % dl 0,50%
20 Kas.  Almanya  10:00 Eki. UFE - Yiluk % dl 3,20%
20 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclar dl 1,225 Bin 1,201 Bin
20 Kas. ABD 16:30 Eki. in§aat izinleri dl 1,260 Bin 1,270 Bin
21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislar dl 127,3 Bin
21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislari- Yiluk % dl -9,20%
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,00% 0,70%
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Ulagim Hari¢ Mal Siparisleri dl -0,10%
21 Kas. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Basvurular 4l
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 4l 0,10% 0,50%
21 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 98,30 98,30
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislar dl 5,20 mn 5,15 mn

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1541158765.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.



http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.vkyanaliz.com/

