Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

16 Kasim 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Giine alimlarla 93.500 iizerinden baslayan BIST, dalgali seyrine devam etti.
Yukari hareketin devaminda 94.000 seviyelerine ulasan ancak, bu seviyelerde
kalici olamayan BIST, glinu de 93.297 seviyesinden tamamladi.

Piyasa Verileri
Endeksler 15 Kasim  %Deg. Ybb

BIST100 A 93.296,8 0,0% -19,1%
BIST030 v 17.023,5  -0.2% -17,7% AvruEa bprsalanmp ingjltere kaynal§l1 politilﬁ belirsizlik. qedeniyle baski altlndva
kaldig1 giinde ABD ile Cin arasinda ticaret muzakerelerinin yeniden baslayacagi
VIOP030 Endeks v 120,125  -0,6% -15,7% beklentisiyle ABD hisse senedi piyasasinda pozitif kapanis gerceklesti. Kredi
FTSE A 7.038,0 01%  -8,5% derecelendirme kurulusu S&P, Avrupa Birligi'nden bir anlasma olmadan ayrilma
olasiigimin daha goriiniir hale gelmesi durumunda Ingiltere'nin AAA olan kredi
DJI A 25.289,3  0,8%  2,3% notunu disiirebilecegi uyansinda bulundu. ingiltere kaynakli belirsizligin
DAX v 11.353,7  -0,5% -12,1% devam nedeniyle Avrupa borsalarinda risk istahimin dusiik seyretmesini
beklerken, ABD ve Cin kaynakli pozitif gelismeler kiresel risk algisim
RTS A 1.131,1 1,2% -2,0%

destekleyici etkide bulunabilir.

Parite 15 Kasim  %Deg. Ybb

Yurt icinde bugiin eylul ay1 sanayi Uretimi verisi izlenecek. Piyasalar sanayi

Lapi A S uretiminin yilik bazda %1,5, aylik bazda %0, 3 artis gostermesini bekliyor. Avro
EUR/TRY A 6,0960 0,4%  34,0% Bolgesi’'nde ekim ay1 TUFE, ABD’de ise ekim ay1 sanayi uretimi ve kapasite
kullanim oran aciklanacak. Sabah saatlerinde Cin’de saticili, Japonya’da alicili
(3+€)/TRY v 57488 L1% 38,1% seyirler izliyoruz. ABD’de saticili, Avrupa’da pozitif baslangiclar gorebiliriz.
EUR/USD A 1,1334 0,05 -5,5% BIST’in haftanmin son islem giiniine hafif alimlarla baslamasini bekliyoruz.
Emtia 15 Kasim  %Deg. Ybb . . .
g Makroekonomi & Politika Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 67,06 0,6% 0,7%
Bakir ($/ton) v 2,82 0,0% -13,6% * 2018 Agustos ayinda issizlik oram %11,1 seviyesine yiikseldi
I ; g ; . TCMB kasim ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi yukseldi
tin ($/0ns) A Ao T e e 2018 Ekim ayinda merkezi yonetim biitcesi 5,38 mlr TL acik verdi
Giimiis ($/ons) A 14,29 0,2% -16,7%
Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri e Yabancl yatinmcilar 9 Kasim haftasinda 448 mn $ DIBS alim
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) gerceklestirdi L . . o
VKGYO 20% | 1ZTAR 20% | THYAO 1021 e Bankacilik sektoriinde kredi hacmi %0,9 geriledi
VKING 20% | ADESE -16% | GARAN 746 L Kisa Kisa Haberler: ANHYT, SOKM, VAKBN, VKGYO
VKFYO 16% | CRFSA -13% | ASELS 684 .
KLNMA 15% | TUCLK -11% | KRDMD 511 Takvim e e
HALKS 14% | CEMAS 11% | HALKB 423 Tarih ol TSI Donem — Beklenti Onceki
16 Kas.  Tirkiye  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,30%  -1,10%
16 Kas.  Turkiye  10:00  Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % 1,50% 1,70%
16 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eki. TUFE- Yiluk % 2,20%  2,10%
BIST 100 ve islem hacmi verileri 16 Kas. Avro Bolgesi 13:00  EKi. TUFE- Aylik % 0,20%  0,50%
16 Kas.  Tirkiye  14:30  Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % 0,20%
‘ 16 Kas. ABD 17:15  Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 0,20% 0,30%
B [slem Hacmi (Sag, TRYmn)  —— BIST-100 (Sol) 16Kas.  ABD  17:15  EKi. Kapasite Kullanim 78,20%  78,10%
93500 93.287 93.297 . 8000 16 Kas. ABD 19:30 Chicago Fed Baskani Evans bir etkinlikte konusacak.
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Lt e B Valaf Yatinm

16 Kasim 2018 Cuma

2018 Agustos ayinda issizlik oram %11,1 seviyesine yiikseldi

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére issizlik oran1 2018 Agustos ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore 0,5 puan artarak %11, 1 seviyesinde gerceklesti. Mevsim etkilerinden arindinlmis veri
de yillik bazda 0,2 puan artarak %11,2 oldu.

e Agustos ayinda istihdam edilenlerin toplam sayisi bir onceki yilin ayn1 ayina gore 490 bin kisi
artarak 29 milyon 318 bin kisi oldu. Aym donemde istihdam oranmi 0,3 puan artis ile %48,3
olurken is guiciine katiim oran1 da 0,6 puan artarak %54,3 olarak gerceklesti.

e 2018 Agustos ayinda tarim disi issizlik oran1 %13,2 olarak gerceklesti. Geng niifusta (15-24 yas)
issizlik orani bir onceki yilin aym ayina gore 0,2 puan artarak %20,8 oldu. Erkeklerde isgiicline
katilma oran1 0,6 puan artisla %74,1, kadinlarda ise 0,6 puanlik artisla %34,9 olarak gerceklesti.
Kayit disi calisanlarin orani ise 1,1 puan azalarak %34 oldu.

e  Agustos ay1 verilerinde toplam kamu istihdaminin bir 6nceki yilin ayni ayina gore %20,2 oraninda
artis gostermesinde, kamu istihdaminda yer almayan taseronlarin kamu calisan1 statusiine
gecmesinin etkili oldugu agiklandi.

Mevsimsellikten arindirnlmis istihdam gostergeleri
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: issizlik oraninda temmuz ayinda baslayan yiikselis agustos ayinda da devam ediyor. Sektorler
bazinda, mevsimsel etkilerden arindirilmis veriler yillik bazda tarim ve insaat sektérlerindeki istihdam
kayiplarinin etkili oldugunu gésteriyor. Aylik ve yillik bazda artis gbsteren is giiciine karsilik is imkani
yaratilmasinda onimiizdeki dbnemde ekonomik aktivitedeki seyir belirleyici olacaktir. Gerek
mevsimsel kosullar gerekse ekonomik biiylimede beklenen yavaslama éniimiizdeki donemde issizlik
oranindaki artisin devam edecegine isaret ediyor.

TCMB kasim ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi yiikseldi

e TCMB’nin her ay hazirladigi, reel sektor, finansal sektor temsilcileri ve profesyonellerden
olusan katilimcilar tarafindan yanitlanan beklenti anketinde kasim ayina iliskin sonuclar
yayimlandi. Kasim ay1 beklenti anketinde yil sonu TUFE beklentisi artarken, doviz kuru ($/TL),
yilsonu GSYH biiyiime beklentisi ve cari islemler aci1g1 beklentisi geriledi.

TCMB Beklenti Anketi Haziran-18 Temmuz-18 Agustos-18 Eyliil-18 Ekim-18 Kasim-18
TUFE Beklentisi % (Y1l Sonu) 12,28 13,88 16,45 19,61 24,22 24,45
TUFE Beklentisi % (12 Ay Sonrasi) 10,47 11,07 12,96 14,46 17,03 17,38
TUFE Beklentisi % (24 Ay Sonrasi) 9,18 9,54 10,67 11,42 12,70 12,97
ABD Dolar Kuru Beklentisi (Y1l Sonu) 4,5837 4,8328 5,9663 6,5938 5,9894 5,6405
Yiluk Cari islemler Dengesi Beklentisi, mlr $ (Y1l Sonu) -53,50 -54,80 -52,70 -49,70 -40,69 -36,7
Yillk GSYH Biyiime Beklentisi % (Y1l Sonu) 4,20 4,20 3,90 3,40 3,20 3,10
TCMB AOFM Beklentisi % (cari ay) 17,67 18,32 18,71 21,69 24,00 24,00

Kaynak: TCMB, Vakif Yatirim Arastirma & Strateji
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Makro Ekonomi & Politika & Vakaf Yatirm

16 Kasim 2018 Cuma

2018 Ekim ayinda merkezi yonetim biitcesi 5,38 mlir TL a¢ik verdi

e Merkezi yonetim butce harcamalan yillik bazda %20,2 oraninda, butce gelirleri ise %17,6
oraninda artis gosterdi ve 10 aylik biitce agig1 62,1 mlr TL'ye yiikseldi. 2017 yiimin aym
donemde biitce ac1g1 35 mlr TL seviyesindeydi. Haziran ayindan bu yana fazla veren fazla veren
faiz dis1 denge de ekim ayinda 1,16 mlr TL acik verdi.

e Ekim ayinda TL’deki dengelenme ile eylul ayinda giicli artis gostermis ithalde alinan KDV
gelirlerinin %12,9 azalmasi ve iktisadi faaliyetteki yavaslama ile OTV gelirlerinin % 18,1
azalmasi gelirlerdeki disuste on plana cikti.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

16 Kasim 2018 Cuma

Yabanci yatirimcilar 9 Kasim haftasinda 448 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 9 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 151 _mn_$ net alim_olarak
gerceklesirken, aym dénemde Devlet ic Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfoyii ise, net 448 mn $
artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 28,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 9 Kasim ile
sona eren haftada 28,8 mlr $ seviyesine yiikselirken, DiBS stoku ise 18 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse Senedi Net Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankacilik sektoriinde kredi hacmi %0,9 geriledi

e BDDK’nin haftalik biltenine gore; 9 Kasim 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore %0,9 duslis gosterdi. TL kredilerin (-%0,2) zayif seyrini sirdiirmesinin yam
sira YP krediler dolar bazinda %1,8 daraldi. Tiketici ve ticari kredileri haftalik bazda sinirli
degisim gosterdi.

e 9 Kasim 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada %0,2 gibi sinirli artis
kaydetti.

e 9 Kasim 2018 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore %9 artarak 18,4
mlr TL olurken, 6zkaynaklari ise sinirli artarak 503 mlr TL olarak gerceklesti.

e 9 Kasim 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oram (TKO) %3,60 (onceki:
%3,55) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsik Oram ise %69,2 (onceki: %69,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilanc¢o (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
M TL 09.11.2018 02.11.2018 Core 28.09.2018 Gire 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyi 473.044 475.787 -0,6% 493.457 -4,1% 401.255 17,9%
Krediler 2.484.446  2.506.711 -0,9% 2.655.517 -6,4% 2.134.607 16,4%
Mevduat 2.172.648  2.167.758 0,2% 2.266.573 -4,1% 1.801.509 20,6%
Ozkaynaklar 503.006 502.464 0,1% 482.951 4,2% 412.926 21,8%
Takipteki Krediler Oram 3,60% 3,55% 6 bp 3,17% 44 bp 2,98% 63 bp
Takipteki Krediler Karsiik Oran1 69,2% 69,2% 7 bp 68,9% 31 bp 79,1%  -992 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji
Kisa Kisa Haberler

¢ (=) Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): Sirket'in 2018 yi1li Ekim ayinda toplam prim uretimi (Y/Y
-%3 A/A -%19) 49,2 mn TL olarak gerceklesmistir. Boylece Sirket'in 2018 Ocak-Ekim doneminde
toplam prim uretimi yillik bazda %12,5 artarak 531,1 mn TL’ye yiikselmistir.

e (-) Sok Marketler (SOKM): Turkish Holdings IV Cooperatief U.A., Sok Marketler sermayesinin
%5,88’ine denk gelen 36 mn TL nominal tutarli hissenin Borsada satisa konu edilebilmesi
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

16 Kasim 2018 Cuma

amaciyla Merkezi Kayit Kurulusu’na basvuruda bulundu. Yorum: Bir onceki giin Templeton
Strategicemerging Markets Fund, Sok Marketler sermayesinin %5,88’ine denk gelen 36 mn TL
nominal tutarli hisseyi MKK’ya kaydettirmisti. S6z konusu haber nedeniyle hissedeki asagi
yonli baskinin kisa vadede devam edecegini diisiiniiyoruz.

e Vakifbank (VAKBN), Vakif GYO (VKGYO): Banka tarafindan 15 Kasim’da 2012 yilinda ihrag
edilmis edilen 2022 vadeli yabanci para tahvillerden toplam 6 mn $ nominal tutarinda satin
alindig1 bildirildi. Ayrica Banka Yonetim Kurulu'hun 15.11.2018 tarihli karan ile istanbul
Uluslararasi Finans Merkezi (lUFM) projesi kapsaminda devam etmekte olan Vakif Gayrimenkul
Yatinm Ortakligr'na ait projenin Genel Miidiirliikk hizmet binasi olarak kullamlmasi planlanan 52
katli blogunda yer alan 22.900 m2'lik yerin yaklasik 300 mn TL'ye satin alinmasina karar verildigi
bildirildi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

16 Kasim 2018 Cuma

Tsi Beklenti  Onceki
16 Kas.  Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Aylik % dl 0,30% -1,10%
16 Kas.  Tirkiye 10:00 Eyl. Sanayi Uretimi- Yiluk % Fil 1,50% 1,70%
16 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Yiluk % dl 2,20% 2,10%
16 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. TUFE- Aylk % 4l 0,20% 0,50%
16 Kas.  Turkiye 14:30 Eyl. Konut Fiyat Endeksi, Aylik % il 0,20%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % | 0,20% 0,30%
16 Kas. ABD 17:15 Eki. Kapasite Kullanim dl 78,20% 78,10%
16 Kas. ABD 19:30 Chicago Fed Bagskan1 Evans bir etkinlikte konusacak.
19 Kas.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi il S0mlr Y 131,3 mlr ¥
19 Kas. ABD 18:00 Kas. NAHB Konut Piyasasi Endeksi il 68,00 68,00
20 Kas.  Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylk % Fil 0,50%
20 Kas.  Almanya 10:00 Eki. UFE - Yiluk % Fil 3,20%
20 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiglar1 dl 1,225 Bin 1,201 Bin
20 Kas. ABD 16:30 Eki. in§aat izinleri il 1,260 Bin 1,270 Bin
21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislar1 il 127,3 Bin
21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislari- Yilik % il -9,20%
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,00% 0,70%
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri il 0,409% 0,009%
21 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular |
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,10% 0,50%
21 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 98,30 98,30
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislan dl 5,20 mn 5,15 mn
22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yillk % dl 1,40% 1,20%
22 Kas.  Turkiye 10:00 Kas. Tiiketici Giiven Endeksi il 57,30
22 Kas. Avro Bolgesi 18:00  Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl -2,70%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1541158765.pdf
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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