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Piyasalara Bakis

Haftanin son islem giiniine alimlarla 93.700 seviyesi Uzerinden baslangic yapan

Piyasa Verileri ORI s
BIST, acilis sonrasinda alimlarla 94.300 seviyesinin ustinu test etti. Endeks

etk IOLERI wles M2 guinin devaminda satis baskis1 altinda kaldi ve haftamin kapamst 93.616
BIST100 A 93.616,5  0,3% -18,8% seviyesinden gerceklesti.
BISTO30 A 17.432,6 ~ 03% -17,4% Haftanin son islem giiniinde ABD Baskani Trump’in aciklamalar1 ardindan AB-
VIOP030 Endeks A 120,500  0,3% -15,4% Cin arasindaki ticaret geriliminin coziilecegine yonelik iyimserligin artmasi
FTSE v 7.013,9 -0,3% -8,8% sonucunda genel olarak borsalar olumlu etkilendi. Ancak teknoloji sektoriinde
satis baskisinin devam etmesi sonucu Nasdaq disus gostererek olumsuz aynsti.
DJI A 25.413,2  0,5%  2,8% AB tarafinda ise artan Brexit endiseleri nedeniyle borsalar deger kaybetti.
DAX v 11.341,0 -0,1% -12,2%
Haftanin ilk islem ginunde yurt icinde ve yurt disinda onemli bir veri akisi
RTS A 1.134,9 0,3%  -1,7%

bulunmuyor. ABD’de Fed uyesi Williams’in konusmasi izlenecek. Sabah
Parite 16 Kasim  %Desg. Ybb saatlerinde Cin ve Japonya’da alicii seyirler izliyoruz. ABD’de saticili,
Avrupa’da yatay baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise haftaya hafif alimlarla

USD/TRY A 5,3480 0,4%  40,8% baslamasint bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,1007 0,2%  34,1%
(5+€)/TRY v 57065 -0.7% 37.1% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD v 1,1401  0,0% -5,0% e Sanayi liretim endeksi eylil ayinda yillik bazda %2,7 azald
Emtia 16 Kasim  %Deg. Ybb .. . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 67,29 0,5% 1,0%
Bakir ($/ton) A 2,81 0,3% -14,0% e Kisa Kisa Haberler: ANSGR, AVISA, CUSAN, SOKM, ZOREN
Altin ($/0ns) v 1221 -0,2%  -6,8% Takvim
Giimiis ($/ons) v 14,36  -0,2% -16,3% Tarih Ulke TSI Donem i Beklenti Onceki

19 Kas. ABD 18:45 Fed Williams konusmasi

Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

BOYP 20% | ADESE -20% | THYAO 802
DOBUR 20% | IZTAR -20% | ASELS 564
SRVGY 14% | VKING -20% | GARAN 513
TRCAS 13% | HALKS -14% | HALKB 269
AVGYO 12% | AVOD -10% | KRDMD 216

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Sanayi liretim endeksi eyliil ayinda yi1llik bazda %2,7 azald

e Eylul ayinda takvim etkisinden arindirnilmis sanayi uretimi yillik bazda %1,5 artis bekleyen piyasa
beklentisinden aynsarak %2,7 disiis gosterdi. 2018 Eyliil ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektorii endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore %5 artarken, imalat sanayi sektori endeksi %3,2
ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme iiretimi ve dagitim sektorii endeksi %1,3 azaldi.

e  Sanayi Uretimi eyliil ayinda aylik bazda da %2,7 azaldi. Eyliil ayinda madencilik ve tas ocakgiligi
sektorii endeksi bir onceki aya gore %1,3, imalat sanayi sektorii endeksi %2,8 ve elektrik, gaz,
buhar ve iklimlendirme iretimi ve dagitim endeksi %2,5 azaldr.

e Sektorler ve ana sanayi gruplan aylik bazda incelendiginde, takvim etkilerinden arindiritmis
verilerle yillik bazda en sert daralma %4,8 ile ara mali liretiminde goriildi. Dayanmkl tiketim
mali ve sermaye mali Uretimi endeksleri ise sirasiyla %4,4, %4,1 geriledi.

e  Takvim etkisinden arindirnilmis sanayi iiretimi 2018 yili {iclincli ceyreginde bir onceki yilin aym
ceyregine gore %1,5 artis gosterdi. Bir onceki ceyrege gore ise sanayi Uretimi %0,2 azald.

Sanayi Uretim Endeksi (Takvim etkilerinden arindirilmis yillik % degisim)
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Sanayi liretiminde eyliil ayinda piyasa beklentilerinin aksine yillik ve aylik bazda %2,7 oraninda
daralma yasandi. Agustos ayinda yasanan kur soku ardindan, PMI verilerinin de gdsterdidi lizere girdi
maliyetlerinde rekor artislar yasanmasi, ek olarak tedarik zincirinde yasanan problemler imalat sanayi
tiretimindeki daralmada 6n plana cikiyor. Eyliil ayinda ara mali ve sermaye mali liretimindeki aylik ve
yillik daralma ekonomik aktivitedeki ivme kaybini gosteriyor. Artan finansman maliyetlerinin yatirim
kararlan lizerindeki etkisini de gdz oniinde bulundurarak sanayi lretimindeki daralmanin ekim ve
kasim aylarinda da devam edecedini diisiiniiyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Anadolu Sigorta (ANSGR): Anadolu Sigorta’nin 2018 yili Ekim ayinda toplam prim uretimi
(Y/Y +%12 A/A +%18) 445,7 mn TL olarak gerceklesirken, 2018 Ocak-Ekim donemindeki toplam
prim uretimi yi1llk bazda %23 artarak 4,5 mlr TL’ye ulasmistir.

e (=) Avivasa Emeklilik (AVISA): Sirket'in 2018 Ekim ayinda toplam prim uretimi (Y/Y +%12 A/A
-%1) 46 mn TL olmustur. Boylece Sirket'in 2018 yili Ocak-Ekim doneminde toplam prim uretimi
yillik bazda %21,4 artarak 468,3 mn TL (Hayat Disi: 62,71 mn TL, Hayat: 405,6 mn TL) olarak
gerceklesmistir.

e (+) Cuhadaroglu Metal (CUSAN): Sirket, bagli ortakligi Cuhadaroglu Aliminyum ile Bakii-
Azerbaycan'da yerlesik olan GILAN Holding LLC arasinda 17,5 mn $ tutarinda sozlesme
imzalandigim bildirdi. Yorum: S6z konusu sozlesme tutar1 Sirketin son 12-aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %35’ine denk gelmektedir.

e (=) Sok Marketler (SOKM): Gozde Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi (GOZDE), Sok
Marketler’deki paylarinin (6denmis sermayenin %22,94’l) halka arz siirecinde yayimlanan
izahnamede belirtilen 180 gunlik lock-up suresinin 14 Kasim 2018 tarihinde sona ermesi
sonucunda hisselerin Borsada islem Géren Tipe cevrilmesi icin basvuru siirecinin baslatilmasina
karar verildigini bildirdi. Yorum: Sok Marketler’in diger hissedarlarindan Turkish Holdings IV
Cooperatief U.A. ve Templeton Strategicemerging Markets Fund gecen hafta SOKM
sermayesinde sahip olduklar toplam %11,8'lik pay1 MKK'ya kaydettirmislerdi. S6z konusu
haberler nedeniyle hissede yasanabilecek olasi dalgalanmalara karsi temkinli olunmalidir.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, %100 bagli ortakligi Rotor Elektrik Uretimi A.S.'nin 135 MW
kurulu giice sahip Gokcedag Riizgar Enerji Santrali'nin iretim lisans siiresinin 30 yildan 49 yila
cikarilmasi icin EPDK'ya yapilan basvurunun kabul edilerek lisansin tadil edildigini bildirdi.
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TSi Beklenti  Onceki

19 Kas.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 70 mr Y 131,3 mlr ¥
19 Kas. ABD 18:45 Fed Williams konusmasi

20 Kas.  Almanya 10:00 Eki. UFE - Aylk % dl 0,30% 0,50%
20 Kas.  Almanya 10:00 Eki. UFE - Yiluk % al 3,30% 3,20%
20 Kas. ABD 16:30 Eki. Konut Baslangiclar 4l 1,230 Bin 1,201 Bin
20 Kas. ABD 16:30 Eki. insaat izinleri dl 1,260 Bin 1,270 Bin
21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislar1 dl 127,3 Bin
21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislari- Yiluk % dl -9,20%
21 Kas. Avro Bolgesi 13:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu

21 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri 4l -2,10% 0,70%
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,40% 0,00%
21 Kas. ABD 16:30 Haftalk issizlik Maas1 Bagvurulari dl 216 Bin
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,10% 0,50%
21 Kas. ABD 18:00 Kas. Michigan Tiiketici Guiven Endeksi 4l 98,30 98,30
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislar 4l 5,20 mn 5,15 mn
22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yiluk % dl 1,40% 1,20%
22 Kas.  Tlrkiye 10:00  Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl 57,30
22 Kas. Avro Bolgesi 15:30 Eki. AMB Toplant1 Tutanaklar1 (25 Ekim)

22 Kas. Avro Bolgesi 18:00 Kas. Tiketici Glven Endeksi 4l -3,00% -2,70%
22 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak

23 Kas.  Almanya 10:00 3¢18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) dl -0,20% -0,20%
23 Kas.  Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 52,30 52,20
23 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,50 54,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat 4l 52,00 52,00
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,50 53,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI Bilesik dl 53,00 53,10
23 Kas. ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat dl 55,90 55,70
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 55,00 54,80
23 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak

23 Kas. Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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