Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

21 Kasim 2018 Carsamba

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline 94.200 seviyesi uUzerinden satislarla baslayan BIST, gun icinde saticili bir
o seyir izledi. Gunun devaminda endeksteki satis devam ederken, kapanis 91.686
Endeksler 20 Kasim  %Desg. Ybb seviyesinden gerceklesti.

BIST100 v 91.686,4 -3,1% -20,5%

) ] Diin ABD’de teknoloji sektorii onciliigiinde borsalarda satis baskisi devam etti.
BISTO30 M 114.857,8 3,26 -19,2% Diinkii diisiisle birlikte Dow ve S&P yilbasindan bu yana getirilerini sildi. Diin
VIOP030 Endeks v 117,500  -3,2% -17,5% Avrupa tarafinda da saticili bir seyir gorildi.
FTSE v 6.947,9  -0,8%  -9,6% ) o ) o

Buguin yurt icinde ekim ay1 konut satislan acgiklanacak. Avro Bolgesi’nde OECD

DI v 24.465,6  -2,2%  -1,0% ekonomik goriinim raporu yakindan takip edilecek. ABD’de dayanikli mal
DAX v 11.066,4  -1,6% -14,3% siparisleri, CB oncl gostergeler endeksi ve tilketici gliven endeksi izlenecek.
RTS v 11169 -1.7%  -3.3% Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da saticili seyirler izliyoruz. Dunki satislarin

ardindan ABD ve Avrupa’da pozitif baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de alicil
Parite 20 Kasim  %Deg. Ybb baslangic yapabilecegini diisiiniiyoruz.

USD/TRY A 53849 0,0%  41,6% Makroekonomi & Politika Haberleri

EUR/TRY A 6,1266 0,0%  34,7%

($+€)/TRY A 57375  0,5% 37,8% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.

EUR/USD A 1,1377  0,1%  -5,2% Sektdr ve Sirket Haberleri

Emtia 20 Kasim  %Desg. Ybb

e——— " P~ e T e Albaraka Tiirk Katiim Bankasi 2018 yili beklentilerini giincelledi (=)
rent Petrol(bbl) ’ or P e BDDK, cekirdek SYR’si %12'nin altinda olan bankalarin temettii

Bakr ($/ton) v 2,80 -0,4% -14,3% dagitmamasim tavsiye etti (=)

Altin ($/0ns) v 1.221 0,0%  -6,7% e Kisa Kisa Haberler: ODAS, ZOREN

Giimis ($/ons) A 14,30 0,2% -16,6%

Takvim
Ulke TSi  Donem i Beklenti Onceki

q q q q 21 Kas.  Tirkiye 10:00 Eki. Konut Satislar 127,3 Bin
Performans ve islem hacmi verileri o )
21 Kas.  Turkiye 10:00  Eki. Konut Satislari- Yillik % -9,20%
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) 21 Kas. Avro Bélgesi 13:00 OECD Ekonomik Gériiniim Raporu
MAKTK 19% | VANGD -20% | GARAN 940 21 Kas. ABD 16:30  Eki. Dayanikli Mal Siparisleri -2,60%  0,70%
MARKA 15% | PARSN -20% | THYAO 611 21 Kas. ABD 16:30  Eki. Ulasim Haric Mal Siparisleri 0,40%  0,00%
DENGE 14% | MMCAS -15% | ASELS 342 21 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maag1 Basvurular 215 Bin 216 Bin
NIBAS 13% | ODAS -13% | SKBNK 334 21 Kas. ABD 18:00  Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % 0,10% 0,50%
EGCYH 11% | AVGYO -13% | AKBNK 330 21 Kas. ABD 18:00  Kas. Michigan Tiiketici Gliven Endeksi 98,30 98,30
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislar 520 mn 5,15 mn

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika

21 Kasim 2018 Carsamba

o  Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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Albaraka Tiirk Katilim Bankasi 2018 yili beklentilerini giincelledi (=)

e Banka yonetimi 2018 yili icin %15,0’ser olarak ongordiigii toplam kredi ve toplanan fonlar
biyumesini %12,5 dlizeyine revize etti.

e Banka yilsonunda 230 sube (mevcut: 227) ve 4.060 (mevcut: 3.974) calisan sayisina ulasma
hedefini korudu.

e Aynca banka yilsonu icin yaklasik 400 mn TL olarak 6ngordiigii net kar beklentisini 425-450 mn
TL araligina yiikseltirken, %15 dizeyinde ortalama sermaye karliligi ve %1,15 ortalama aktif
karliig1 tahmin etmektedir.

2018T Revize  Onceki 9A18
Aktif Bliylimesi (%) ~%16,0 ~%15,0 23,4%
Kredi Buylimesi (%) ~%12,5 ~%15,0 18,3%
Toplanan Fonlar Biylimesi (%) ~%12,5 ~%15,0 15,9%
Net Kar (mn TL) 425-450 ~400 372
Sube Sayisi 230 230 227
Personel Sayisi 4.060 4.060 3.974
Ort. Ozkaynak Karliigi (%) ~%15,0  %14,0-15,0 15,8%
Ort. Aktif Karliigr (%) ~%1,15 1,0% 1,2%
Makro Tahminler
TUFE (%) 23,2% 13,9%
GSYH Biiyuimesi (%) 2,1% 4,9%

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Albaraka Tiirk Katilim Bankasi
BDDK, cekirdek SYR’si %12'nin altinda olan bankalarin temettii dagitmamasim tavsiye etti (=)

e Bloomberg HT haberine gore, BDDK, Bankalarin cekirdek sermaye vyeterlilik oranlarinm
gliclendirmek amaciyla bankalarin temettii dagitimim belirli kosullara baglanmasi icin tavsiye
niteligindeki kararini yayinladi.

e Tirkiye Bankalar Birligi’nin iiye bankalarla paylastigi bankalarin temettii dagitimina iliskin
tavsiye niteligindeki karara gore, BDDK, cekirdek sermaye yeterlilik oran1 %12'nin altinda olan
bankalarin temetti dagitmamasini tavsiye etti.

e Yapilan aciklamada, 2018 yilinda elde edilecek olan karlar ile 2018 yii oncesinde elde
edilmekle birlikte dagitim konusu yapilmayarak dzkaynaklar altinda tutulan kar ve yedeklerin
nakit cikisina neden olacak sekilde kar dagitimina konu edilmemesinin faydali olacag:
kaydedilirken, kar dagitimina konu edilmesinin planlanmasi durumunda, onceki yillarda oldugu
tizere kuruma basvurulmasi ve izin verilmesi halinde dagitima konu edilmesinin miimkiin olacag:
ifade edildi.

Yorum: izleme listemizde yer alan bankalarin 2018 yvili ilk dokuz aylik dénemi itibariyle, ortalama
cekirdek sermaye yeterlilik oramni %13,1 olarak hesapliyoruz. (BDDK sektor ortalamasi: %14,3) Bu
oranin Albaraka Katilim, Halk Bankasi ve TSKB icin %12 diizeyinin altinda oldugu gériilmektedir. 2018
yilinda bankalar 2017 dénem karlarinin ortalama %19,3’iinii dagitirken, bu rakam ise ortalama %4,0
temetti verimine isaret etmektedir. 2018 yilinda dagitilan 5,0 mlr TL’lik toplam temettiiniin %93,5’ini
ise cekirdek sermaye veterliligi giiclii bankalar (Akbank, Garanti Bankasi, is Bankasi) tarafindan
dagitilmistir. Henliz ilgili otoriteler tarafindan resmi bir duyuru yayinlamamakla birlikte, hali hazirda
BDDK iznine tabi olan temettii dagitim kararinda oldukca ihtiyat!li bir politika izleyen bankacilik sektorii
icin karar1 hisse performansi acisindan nétr olarak degerlendiriyoruz.

2018 Temettii 2018 Odenen Temettii

Hisse Banka Sermaye Yeterlilik Cekirdek Sermaye Temettii Verimi (%)
Rasyosu (%), 3C18  Yeterliligi Oram (%),3¢18  D22'im Oramt (%) Miktar: (mn TL)

AKBNK Akbank 18,48 15,74 26,5% 1.600 4,12

ALBRK Albaraka Tiirk Katiim Bankas1 17,53 9,35 19,0% 45 2,99

GARAN Garanti Bankas1 18,64 16,01 27,6% 1.750 4,14

HALKB Halk Bankasi 14,86 11,44 5,0% 186 2,45

ISCTR is Bankas1 (C) 17,42 14,26 25,0% 1.327 4,16

TSKB T.S.K.B. 17,86 11,63 16,1% 9% 2,52

YKBNK Yap1 Ve Kredi Bankasi 17,38 13,12

Toplam/Ortalama 17,45 13,08 19,3% 5.004 3,98

Kaynak: VKY Arastirma & Strateji, Banka Finansallari, Rasyonet
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Sektor & Sirket Haberleri & Vakaf Yatinrm
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Odas (ODAS): Cikanlmis sermayesinin %117,1 bedelli artirarak 294.752.951 TL’ye yiikseltme
karar1 aldi. Riichan haklarimin 1 TL’den kullandirilacagi belirtildi. Artinmdan elde edilecek
naktin, kisa vadeli bor¢larin kapatilmasinda kullanilacagi belirtildi.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): MW Israil Ltd ile yasanan tahkim davasimn uzlasma ile
tamamlandigimi, sirketin %42,15 oraninda dolayli istirakleri olan Ashdod Energy Ltd. ve Ramat
Negev Energy Ltd.'in, MW'ye 25 mn israil Sekeli + KDV (yaklastk 7 mn $) tutarinda bir bedel
odemesi gerceklestirecegini aciklad.
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Haftalik Ajanda
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TSi

Vakif Yatinm

Beklenti

Onceki

21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislar1 dl 127,3 Bin
21 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Konut Satislari- Yiluk % dl -9,20%
21 Kas. Avro Bolgesi 13:00 OECD Ekonomik Goriiniim Raporu
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -2,60% 0,70%
21 Kas. ABD 16:30 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,40% 0,00%
21 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 215 Bin 216 Bin
21 Kas. ABD 18:00 Eki. CB Oncii Gostergeler Endeksi % dl 0,10% 0,50%
21 Kas. ABD 18:00  Kas. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 98,30 98,30
21 Kas. ABD 18:00 Eki. 2. EL Konut Satislar dl 5,20 mn 5,15 mn
22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yiluk % 4l 1,40% 1,20%
22 Kas.  Tirkiye 10:00  Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl 57,30
22 Kas. Avro Bolgesi 15:30 Eki. AMB Toplant1 Tutanaklar1 (25 Ekim)
22 Kas. Avro Bolgesi 18:00 Kas. Tiketici Gliven Endeksi dl -3,00% -2,70%
22 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
23 Kas.  Almanya 10:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,20% -0,20%
23 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 52,20 52,20
23 Kas. Almanya  11:30  Kas. Markit PMI Imalat Disi dl 54,50 54,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat P 52,00 52,00
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,60 53,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI Bilesik dl 53,00 53,10
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 55,70 55,70
23 Kas. ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat Dist dl 55,00 54,80
23 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak
23 Kas. Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
26 Kas.  Turkiye 10:00 Kas. Sektorel Gliven Endeksleri dl
26 Kas.  Almanya 12:00 Kas. IFO is Ortarm Giiven Endeksi 4l 102,80
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 87,60
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
26 Kas. ABD 16:30  Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,17
26 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 28,00 29,40
27 Kas. Cin 04:30 Eki. Sanayi Karlar -Yilik % 4l 4,10%
27 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Gliven Endeksi 4l 136,10 137,90
27 Kas. ABD 22:30 Fed Bostic, Evan ve George konusmalari
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Valaf Yatirim
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Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.160 7,29 AL EUG 8,52 17%
GARAN 33.306 7,93 AL EUG 9,30 17%
HALKB 8.638 6,91 AL EPG 9,40 36%
ISCTR 18.000 4,00 AL EPG 6,78 70%
YKBNK 13.853 1,64 AL EUG 2,51 53%
ALBRK 1.179 1,31 TUT EPG 1,58 21%
TSKB 2.128 0,76 AL EUG 1,30 71%
Cam
ANACM 2.138 2,85 AL EUG 4,29 51%
SODA 6.950 6,95 AL EUG 10,38 49%
TRKCM 3.725 2,98 TUT EPG 4,09 37%
Cimento
CIMSA 994 7,36 AL EPG 9,89 34%
AKCNS 1.332 6,96 AL EPG 10,02 44%
BOLUC 507 3,54 AL EPG 5,78 63%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.210 15,11 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.030 6,05 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 28.805 8,23 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 2.013 2,58 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.600 1,60 AL EUG 2,35 47%
EKGYO 6.194 1,63 AL E0G 3,34 105%
ISGYO 844 0,88 TUT EPG 1,06 20%
Havacilik
THYAO 21.873 15,85 AL EUG 26,60 68%
PGSUS 2.311 22,60 AL EUG 41,10 82%
Holding
KCHOL 36.644 14,45 AL EPG 19,30 34%
SISE 11.295 5,02 TUT EPG 6,35 26%
Savunma
ASELS 29.640 26,00 AL EUG 42,10 62%
OTKAR 1.957 81,55 AL EUG 96,80 19%
Otomotiv
FROTO 18.072 51,50 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 8.150 16,30 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 957 4,35 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 438 7,30 AL EUG 11,00 51%
BIMAS 24.895 82,00 TUT EPG 98,20 20%
MGROS 2.571 14,20 AL EUG 36,80 159%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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