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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri EUnekatl)l!nlarlg ?Zl.Oc(l)p Iszeviyesi Udzevrindgp lba@lans_.g;g 3l/aplanb¢rl1_cli(tteks, gdijnkigigdg
P anisik bir seyir izledi. Kapanisa dogru giiclenen alimlarla birlikte endeks guinu
e HET ZIR SN D 92.708 seviyesinden tamamladi.

BIST100 A 92.708,0 1,1% -19,6%
BIST030 A 116.195,5 12% -18,2% ABD borsalannﬂdz'a. glt')rulen 2 gl.Jnlullf sert.dugu§un ardindan dl..ln.b'lr miktar
toparlanma goruldu. Ekonomi gindeminde ise, haftalik issizlik maas
VIOP030 Endeks A 119,050  1,3% -16,4% basvurular1 224 bin ile son 4 ayin en yiiksek seviyesinde gerceklesirken,
FTSE A 7.050,2 1,5%  -8,3% dayamkp mfxl siparisleri ise Ekim’de %4_,.4 ile son 15 ayin en '§e:‘.rt dusysunu
kaydetti. Dun Avrupa tarafinda da enerji ve bankacilik sekt6rii oncliligiinde
DJI v 24.464,7 0,06  -1,0% borsalar yiikselis gosterdi. Avrupa Komisyonu italyanin biitge taslagim yine
DAX A 11.244,2  1,6% -13,0% reddetti ve ayrica Komisyon’un Italya hakkinda borg prosediirlerine uymadig:
gerekgesiyle disiplin prosediirii baslattigi haberlerine karsin Italya borsasi %1,5
RTS A 1.127,4 1,0% -2,3%

civarinda deger kazandi.

Parite 21 Kasim  %Desg. Ybb

Bugiin yurt icinde ve Avro Bolgesi’nde kasim ay1 tiketici gliven endeksi

Lapi A 5220 U LR aciklanacak. ABD borsalan tatil nedeniyle kapali olacak. Sabah saatlerinde
EUR/TRY A 6,0736  0,5% 33,5% Japonya’da beklentilere paralel aciklanan enflasyon verileri ardindan alicii bir
($+€)/TRY - 56960 -0.7%  36,8% seyir lzllyoru§. C}r? fje lsep’l.ya:salar. . saticili seyrediyor. Avrupa’da k.ararSIZ

baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise giine yatay baslangic yapmasini bekliyoruz.
EUR/USD A 1,1394 0,1%  -5,0%

Emtia 21 Kasim  %Ded. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl) V¥ 63,27 -0,3% -5,0% e Konut satislar ekim ayinda yillik bazda %19,2 oraminda artti
Bakir ($/ton) v 2,82 -0,1% -13,5% e OECD, kasim ay1 kiiresel ekonomik goriinim raporunu yayimladi
Altin (5/0ns) v 1227 -0,1%  -6,3% Sektor ve Sirket Haberleri
Giimiis ($/ons) v 14,47  -0,2% -15,6%

e Kisa Kisa Haberler: ISCTR, ISGYO, VAKBN
Performans ve islem hacmi verileri Takvim

Tarih Ulke TSi DGnem Beklenti Onceki

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

22 Kas.  Tirkiye 10:00 Kas. Tiiketici Gliven Endeksi 57,30
NIBAS 20% | RODRG -20% | THYAO 794 22 Kas. Avro Bolgesi 15:30  Eki. AMB Toplant1 Tutanaklar (25 Ekim)
RHEAG 19% | PARSN -19% | GARAN 355 22 Kas. Awo Bélgesi 18:00 Kas. Tiiketici Giiven Endeksi 3,00%  -2,70%
MTRYO 19% | SRVGY -13% | IPEKE 425 22 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
IPEKE 16% | EGCYH -10% | KOZAA 378
GUSGR 15% | RTALB -9% | PETKM 360

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Konut satislar1 ekim ayinda yillik bazda %19,2 oraninda artti

e Turkiye genelinde konut satislar1 ekim ayinda bir onceki yilin ayn1 ayina gore %19,2 artarak
146.536 olarak gerceklesti. Konut satislarinda en yiiksek pay %18,5 ile istanbul’un oldu.

e Turkiye genelinde ipotekli konut satislar bir onceki yilin ayn1 ayina gore %79,1 oraninda azald
ve toplam konut satislar icinde ipotekli satislarin pay1 %5,5’e geriledi.

o Ilk defa satilan konut sayis1 bir dnceki yilin ayn1 ayina gére %31,3 artt1 ve toplam satislar icindeki
pay1 %51,1 oldu. Aym donemde ikinci el konut satislarinda %8,9 artis gerceklesti. Yabancilara
yapilan konut satislar1 ise bir onceki yiin ayn1 ayina gore %134,4 artis gostererek 6.276’ya
yikselirken, toplam satislar icindeki pay1 %4,3 oldu. En cok konut satisi Irak vatandaslarina
yapildi.

OECD, kasim ay1 kiiresel ekonomik goriiniim raporunu yayimladi

e Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), yayimladigi raporda kiiresel ekonominin 2018
yiinda %3,7 oraninda, 2019 ve 2020 yillarinda ise %3,5 oraninda biiyliyecegini ongordii. (Eylil
ayinda yayimlanan raporda %3,7 olan 2019 ekonomik biilyiime tahmini agsag1 yonde revize edilmis
oldu.) ABD ve Cin arasinda devam eden ticari kisitlamalarin bu llkelerin ekonomilerini
etkilemenin yaninda kiiresel biliylime ve ticaret ({izerinde olumsuz etkileri olacag
degerlendirildi.

e Tirkiye icin yapilan degerlendirmede, 2018’in ikinci yarsindan itibaren i¢ talepteki diisiisiin
etkisiyle 2019’da ekonomik aktivitede duslis beklendigi ifade edildi. 2018 yili ekonomik biiyiime
beklentisi %3,2’den %3,3’e revize edilirken, ekonominin 2019 yilinda %0,4 daralmasini ardindan
2020 yilinda %2,7 genisleyecegi ongoriildii. Raporda, enflasyon oraninin 2019 yilinda %19,5’e
yiikselmesinin ardindan 2020 yilinda %10,7’ye gerilemesinin beklendigi ifade edildi.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) is Bankasi (ISCTR), is GYO (ISGYO): Banka 21 Kasim’da is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi
A.S. paylan ile ilgili olarak 0,89 TL fiyatindan 1 mn TL toplam nominal tutarli alis islemi
gerceklestirildigini acikladi. Bu islemle birlikte bankamn Is GYO sermayesindeki paylan %44,75
sinirina ulasmistir.

¢ Vakifbank (VAKBN): Banka 21 Kasim 2018 tarihinde, 12 iilkeden 20 bankanin katilimiyla 252
mn $ ve 528,5 mn € olmak lizere toplamda 855 mn $ tutarinda sendikasyon kredisi anlasmasi
imzaladigim duyurdu. Kredinin 130 mn $’lik 2 yil vadeli kismimin maliyeti Libor+%3,50 olurken,
367 giin vadeli 122 mn $’lk kisminin maliyeti Libor+%2,75; yine 367 giin vadeli 528,5 mn €
tutarindaki diliminin maliyeti Euribor+%2,65 seviyesinde gerceklestirmistir.
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TSi Onem Beklenti  Onceki
22 Kas. Japonya 02:30 Eki. TUFE - Yaluk % 4l 1,40% 1,20%
22 Kas.  Tirkiye 10:00  Kas. Tiiketici Gliven Endeksi dl 57,30
22 Kas. Avro Bolgesi 15:30 Eki. AMB Toplant1 Tutanaklar1 (25 Ekim)
22 Kas. Avro Bolgesi 18:00 Kas. Tuketici Glven Endeksi dl -3,00% -2,70%
22 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle kapali olacak
23 Kas.  Almanya 10:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,20% -0,20%
23 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 52,20 52,20
23 Kas.  Almanya 11:30  Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,50 54,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat dl 52,00 52,00
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,60 53,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI Bilesik dl 53,00 53,10
23 Kas. ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat dl 55,70 55,70
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PM| imalat Dis1 dl 55,00 54,80
23 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak
23 Kas. Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
26 Kas.  Turkiye 10:00 Kas. Sektorel Giiven Endeksleri il
26 Kas.  Almanya 12:00 Kas. IFO Is Ortarm Giiven Endeksi 4l 102,80
26 Kas.  Tirkiye 14:30  Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 87,60
26 Kas.  Turkiye 14:30  Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
26 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,17
26 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 26,50 29,40
27 Kas. Cin 04:30 Eki. Sanayi Karlari -Yillk % dl 4,10%
27 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiketici Gliven Endeksi dl 136,10 137,90
27 Kas. ABD 22:30 Fed Bostic, Evan ve George konusmalari
28 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,40%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% 4l 3,60% 3,50%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 3,00% 4,00%
28 Kas. ABD 18:00  Eki. Yeni Konut Satislan dl 580 Bin 553 Bin
28 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi d 18,00 15,00
28 Kas. ABD 20:00 Fed Baskan1 Powellin konusmasi

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat -
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.280 7,32 AL EUG 8,52 16%
GARAN 33.726 8,03 AL EUG 9,30 16%
HALKB 8.825 7,06 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 18.225 4,05 AL EPG 6,78 67%
YKBNK 13.938 1,65 AL EUG 2,51 52%
ALBRK 1.188 1,32 TUT EPG 1,58 20%
TSKB 2.156 0,77 AL EUG 1,30 69%
Cam
ANACM 2.130 2,84 AL EUG 4,29 51%
SODA 7.180 7,18 AL EUG 10,38 45%
TRKCM 3.713 2,97 TUT EPG 4,09 38%
Cimento
CIMSA 992 7,34 AL EPG 9,89 35%
AKCNS 1.317 6,88 AL EPG 10,02 46%
BOLUC 504 3,52 AL EPG 5,78 64%
Dayanikl1 Tiiketim
ARCLK 10.406 15,40 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.033 6,06 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 29.085 8,31 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 2.036 2,61 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.580 1,58 AL EUG 2,35 49%
EKGYO 6.270 1,65 AL EUG 3,34 102%
ISGYO 844 0,88 TUT EPG 1,06 20%
Havacilik
THYAO 22.632 16,40 AL EUG 26,60 62%
PGSUS 2.340 22,88 AL EUG 41,10 80%
Holding
KCHOL 36.390 14,35 AL EPG 19,30 34%
SISE 11.003 4,89 TUT EPG 6,35 30%
Savunma
ASELS 30.233 26,52 AL EUG 42,10 59%
OTKAR 1.992 83,00 AL EUG 96,80 17%
Otomotiv
FROTO 18.019 51,35 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 8.375 16,75 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 953 4,33 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 431 7,18 AL EUG 11,00 53%
BIMAS 25.260 83,20 TUT EPG 98,20 18%
MGROS 2.589 14,30 AL EUG 36,80 157%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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