Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

23 Kasim 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline 92.700 seviyesi Uizerinden yatay baslangic yapan endeks, acilis ardindan
o kansik bir seyir izledi. Satislarla 91.800 seviyelerine gerileyen BIST, sonrasinda
e HET AELERID GASsh WD yoniinii yukar cevirerek giinii 92.629 seviyesinden tamamladh.

BIST100 v 92.628,8 -0,1% -19,7%
. , .. - L
BISTO30 v 116.087,4 -0.1% -18,3% Diin ABD g{e borsa.l.ar Suikran guni ned'gn'!y'l.e 1.§lg[n"e kapallydl. Avrupe_a da ise
borsalar diin enerji, banka ve ilag¢ sektori 6nculiigiinde deger kaybetti. AB ve
VIOP030 Endeks v 119,025  0,0% -16,4% Ingiltere’nin Brexit icin hazirlanan taslak belge iizerinde anlastig1 yoniindeki
FTSE v 6.960,3 -1,3%  -9,5% hﬁberle_r ardindan sterlin dolar karsisinda giiclenirken, Londra borsasi ise dusus
gosterdi.
DJI v 24.464,7 0,0% -1,0%
DAX v 11.138,5 -0,9% -13,8% Bugiin yurt icinde onemli bir veri akisi bulunmuyor. Almanya’da 3C18 blylime
verileri ve kasim ay1 PMI verileri aciklanacak. Avro Bolgesi ve ABD’de PMI
RTS A 1.138,4 1,0% -1,4%

verilerini takip edecegiz. Japonya’da Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali
Parite 22 Kasim  %Deg. Ybb olacak. Cin’de sabah saatlerinde sert satislar goriiyoruz. ABD’de saticili,
Avrupa’da alicili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in ise haftanin son islem giiniine

USD/TRY A 5,3118 0,2%  39,6% yatay baslamasin bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,0655 0,1%  33,3%
($+€)/TRY - 56570 -0.7%  35,9% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1414  0,1%  -4,9% e  Tiketici giiven endeksi kasim ayinda 59,6 seviyesine yikseldi
Emtia 22 Kasim  %Deg. Ybb .. . .
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) V¥ 62,00 -0,8% -6,9%
Bakir ($/ton) v 2,83 -0,3% -13,3% e Bankacilik sektoriinde TKO %3,62 oldu
Altin ($/ons) A 1229 01%  -61% e Yabanc y.at1.r1mc1lar 16 Kasim haftasinda 22 mn $ DIBS satimi
gerceklestirdi
Giimis ($/ons) v 14,49  -0,1% -15,5%

e Kisa Kisa Haberler: THYAO

. . . Takvim
Performans ve islem hacmi verileri Ulke =T e T T
Yiikselenler (%) Dij§en|er (%) Hacim (TL) 23 Kas.  Almanya 10:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) -0,20%  -0,20%
MCTAS 20% RODRG -9% THYAO 564 23 Kas.  Almanya 11:30  Kas. Markit/BME PMI Imalat 52,20 52,20
ALYAG 20% RHEAG 9% IPEKE 465 23 Kas.  Almanya 11:30  Kas. Markit PMI Imalat Dis1 54,50 54,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Imalat 52,00 52,00
0STIM 20% | GUSGR -8% | GARAN 401 23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dig1 53,60 53,70
NIBAS 20% KOZAA -8% KOZAA 348 23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Bilesik 53,00 53,10
RYGYO 19% | MTRYO -8% | HALKB 189 23Kas.  ABD  17:45 Kas. Markit PMI imalat 55,70 5570
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 55,00 54,80
23 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak
BIST 100 ve i§Iem hacmi verileri 23 Kas.  Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

23 Kasim 2018 Cuma

Tiiketici gliven endeksi kasim ayinda 59,6 seviyesine yiikseldi

e TUIK ve TCMB isbirligi ile aciklanan verilere gére tiiketici giiven endeksi kasim ayinda bir 6nceki
aya gore %4 artarak 57,3 seviyesinden 59,6 seviyesine yiikseldi. Boylece, agustos ayindan bu
yana gerileyen tiketici gliveninde bir miktar toparlanma yasandi. Genel ekonomik durum
beklentisi endeksi (gelecek 12 aylik doneme iliskin) agustos ayindaki 72,8 seviyesinden 77,4
seviyesine yikseldi.

e  Gelecek 12 aylik donemde tasarruf etme ihtimali oldugunu diisiinen tiiketicilerin bir 6nceki aya
gore %4,8 oraninda artmasiyla tasarruf etme ihtimali endeksi eylil ayindaki 19,2 seviyesinden
20,1’e yukseldi. TL’de ekim ayinda baslayan toparlanma ve hiikimet tarafindan enflasyon ile
miicadele adina baslatilan indirimlerin tiiketici giivenindeki toparlanmada etkili oldugunu
goriyoruz.

Tiiketici Gliven Endeksi

75

70

Kaynak:TUIK, Vakif Yatinnm Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

23 Kasim 2018 Cuma

Bankacilik sektoriinde TKO %3,62 oldu

e BDDK’nin haftalik biiltenine gore; 16 Kasim 2018 itibariyle, bankalarin toplam kredi hacmi bir
onceki haftaya gore swimirli dusus (%0,2) gosterdi. TL kredilerin (-%0,2) zayif seyrini
siirdirmesinin yani sira YP krediler dolar bazinda %1,8 artis kaydetti. Haftalik bazda tiiketici
kredileri %0,7 ve kredi kartlan ise %1,1 daralirken, ticari krediler yatay seyretti.

e 16 Kasim 2018 itibariyle bankalarin toplam mevduat hacmi son bir haftada simirli artis (%0,1)
gosterdi.

e 16 Kasim 2018 itibariyle bankalarin net bilanco pozisyonu onceki haftaya gore simirli degisim
gostererek 18,5 mlr TL olurken, 6zkaynaklari ise 503,3 mlr TL olarak gerceklesti.

e 16 Kasim 2018 itibariyle bankacilik sektoriinde Takipteki Krediler Oran1 (TKO) %3,62 (onceki:
%3,60) diizeyinde, Takipteki Krediler Karsiik Orani ise %69,3 (onceki: %69,2) seviyesinde
gerceklesti.

BDDK: Haftalik Biilten

Onceki Onceki
Bilango (Sektor), Haftaya Ceyrege YBB-
e 16.11.2018 09.11.2018 Cire 28.09.2018 Gire 29.12.2017 Degisim %
Degisim % Degisim %

Menkul Degerler Portfoyi 472.637 473.044 -0,1% 493.457 -4,2% 401.255 17,8%
Krediler 2.480.021 2.484.446 -0,2% 2.655.517 -6,6% 2.134.607 16,2%
Mevduat 2.173.992 2.172.648 0,1% 2.266.573 -4,1% 1.801.509 20,7%
Ozkaynaklar 503.306 503.006 0,1% 482.951 4,2% 412.926 21,9%
Takipteki Krediler Orani 3,62% 3,60% 3 bp 3,17% 46 bp 2,98% 65 bp
Takipteki Krediler Karsiik Orani 69,3% 69,2% 4 bp 68,9% 35 bp 79,1%  -989 bp

Kaynak: BDDK, VKY Arastirma & Strateji

Yabanci yatirnnmcilar 16 Kasim haftasinda 22 mn $ DIBS satimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftalik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin miilkiyetindeki hisse senedi portfoyii, 16 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindinlmis olarak hesaplandiginda 50 mn_$ net abm_olarak
gerceklesirken, ayn1 dsnemde Devlet i¢ Bor¢clanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 22 mn $
diisiis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir onceki hafta 28,8 mlr $ olan hisse senedi stoku 16 Kasim ile
sona eren haftada 29,1 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 18,2 mlr $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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mm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim mmmm Haftalik Net Aim/Satim = Ayliklandinlmis Alim/Satim
Kisa Kisa Haberler

e (=) Tiirk Hava Yollar (THYAO): Sirket, Eylul 2019, Ocak ve Subat 2020 tarihlerinde teslim
alinmak lizere 3 adet B777-200LRF kargo ucaginin Boeing firmasindan satin alinmasina karar
verildigini bildirdi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

23 Kasim 2018 Cuma

Tsi 0 Beklenti  Onceki
23 Kas.  Almanya 10:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,20% -0,20%
23 Kas. Almanya 11:30 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 52,20 52,20
23 Kas. Almanya  11:30  Kas. Markit PMI imalat Dist dl 54,50 54,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat P 52,00 52,00
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,60 53,70
23 Kas. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI Bilesik dl 53,00 53,10
23 Kas. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 55,70 55,70
23 Kas. ABD 17:45  Kas. Markit PMI Imalat Disi dl 55,00 54,80
23 Kas. ABD ABD borsalar tatil nedeniyle erken kapanacak
23 Kas. Japonya Tokyo Borsasi tatil nedeniyle kapali olacak
26 Kas.  Turkiye 10:00 Kas. Sektorel Gliven Endeksleri dl
26 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO i§ Ortam Gliven Endeksi 4l 102,50 102,80
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 87,60
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
26 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,17
26 Kas. ABD 18:30 Kas. Dallas Fed imalat Aktivite End. dl 25,00 29,40
27 Kas. Cin 04:30 Eki. Sanayi Karlar -Yilik % 4l 4,10%
27 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Giiven Endeksi 4l 136,00 137,90
27 Kas. ABD 22:30 Fed Bostic, Evan ve George konusmalari
28 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,50% 0,40%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl 3,60% 3,50%
28 Kas. ABD 16:30 3¢18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 3,50% 4,00%
28 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislari 4l 582 Bin 553 Bin
28 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 15,00
28 Kas. ABD 20:00 Fed Baskan1 Powellin konusmasi
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % dl 2,70% 2,20%
29 Kas.  Tiurkiye 10:00 Kas. Ekonomi Gliven Endeksi ol 67,50
29 Kas. Fransa 10:45 3C18 GSYH Ceyreksel % 0,40%
29 Kas.  Almanya 11:55 Kas. issizlik Oran1 % dl 5,10% 5,10%
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tiketici Guiven Endeksi dl
29 Kas.  Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l 0,20% 0,20%
29 Kas.  Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yaluk % 4l 2,40% 2,50%
29 Kas. ABD 16:30 Eki. Kisisel Gelir ve Harcamalar
29 Kas. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 224 Bin
29 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0,80% 0,50%
29 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplant1 Tutanaklar

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1542373510.pdf

Valaf Yatirim

23 Kasim 2018 Cuma

PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.280 7,32 AL EUG 8,52 16%
GARAN 33.432 7,96 AL EUG 9,30 17%
HALKB 8.738 6,99 AL EPG 9,40 34%
ISCTR 18.225 4,05 AL EPG 6,78 67%
YKBNK 14.022 1,66 AL EUG 2,51 51%
ALBRK 1.179 1,31 TUT EPG 1,58 21%
TSKB 2.156 0,77 AL EUG 1,30 69%
Cam
ANACM 2.145 2,86 AL EUG 4,29 50%
SODA 7.080 7,08 AL EUG 10,38 47%
TRKCM 3.800 3,04 TUT EPG 4,09 35%
Cimento
CIMSA 986 7,30 AL EPG 9,89 35%
AKCNS 1.313 6,86 AL EPG 10,02 46%
BOLUC 506 3,53 AL EPG 5,78 64%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.224 15,13 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.073 6,18 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 28.770 8,22 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.990 2,55 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.570 1,57 AL EUG 2,35 50%
EKGYO 6.232 1,64 AL EUG 3,34 104%
ISGYO 853 0,89 TUT EPG 1,06 19%
Havacilik
THYAO 22.480 16,29 AL EUG 26,60 63%
PGSUS 2.309 22,58 AL EUG 41,10 82%
Holding
KCHOL 35.807 14,12 AL EPG 19,30 37%
SISE 11.453 5,09 TUT EPG 6,35 25%
Savunma
ASELS 29.868 26,20 AL EUG 42,10 61%
OTKAR 1.950 81,25 AL EUG 96,80 19%
Otomotiv
FROTO 18.212 51,90 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 8.590 17,18 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 961 4,37 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 425 7,09 AL EUG 11,00 55%
BIMAS 25.290 83,30 TUT EPG 98,20 18%
MGROS 2.647 14,62 AL EUG 36,80 152%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir biittindiir Sayfa5/6



Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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