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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Gline 92.500 seviyesi uzerinden yatay baslangic yapan endeks, gin icinde
Endeks| 23 K %Ded Ybb kansik bir seyir izledi. Satislarla 92.000 seviyelerine gerileyen BIST, sonrasinda
ndeksler asim es. gelen alimlarla haftay1 93.003 seviyesinden tamamladi. BIST’in haftalik kayb1

BIST100 A 93.003,3 0,4% -19,4% %0,6 oldu.
BISTO30 & 116.632,1 0,5%  -17,9% Avro Bolgesinde devam eden politik endiseler ve zayif gelen makroekonomik
VIOP030 Endeks A 119,425  0,3% -16,2% verilerin yan sira gerileyen petrol fiyatlarinin da etkisi ile haftanin son islem
FTSE v 6.952,9 -0,1%  -9,6% glininde Avrupa borsalar ka_rlglk bir g§rUnUmle ka_pand1. Ayrica Cuma gunu
erken kapanan ABD borsalari ise petrol fiyatlarindaki artan satis baskis1 sonucu
DJI v 24.286,0 -0,7%  -1,8% enerji sektorii dnciiligiinde giinii diistislerle tamamladi.
DAX A 11.192,7  0,5% -13,4% ) o )
Buguin yurt icinde kasim ay1 sektorel gliven endeksleri, reel kesim guiven endeksi
RTS v 1.113,5 -2,2% -3,5%

ve kapasite kullanimi acgiklanacak. Avro Bolgesi’nde AMB Baskan1 Draghi’nin
Parite 23 Kasim  %Deg. Ybb konusmasi takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler
izliyoruz. Avrupa ve ABD’de pozitif baslangiclar gorebiliriz. BIST’in de haftaya

LR v DA L S alimlarla baslamasini bekliyoruz.
EUR/TRY A 6,0038 0,1%  32,0%
($+€)/TRY - 56260 -0.6% 35.1% Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/USD A 1,1349  0,1%  -5,4% e Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
Emtia 23 Kasim  %Desg. Ybb .. . .

Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 60,02 1,7%  -9,9%
Bakir ($/ton) v 2,81  -0,3% -14,0% e BDDK, kredi kart1 ve kredi taksitlerine yonelik taslak diizenleme
Altin ($/0ns) A 1226 0,3%  -6,4% yaymlad. 3 L

e Borsa Istanbul vadeli islemlerde iiriin cesitliligi artiyor.

Giimis ($/ons) A 14,33 0,6% -16,4%

e Kisa Kisa Haberler: ALBRK, ARMDA, TMSN, VAKBN, VKGYO

. . - Takvim

Performans ve islem hacmi verileri iilke = o Beklenti Gnceki
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) 26 Kas.  Tirkiye 10:00  Kas. Sektorel Giiven Endeksleri
EUKYO 20% 1IZTAR 12% THYAO 910 26 Kas.  Almanya 12:00 Kas. IFO is Ortarm Giiven Endeksi 102,30 102,80
SAYAS 20% EGCYO -8% KOZAA 374 26 Kas.  Tirkiye 14:30  Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi 87,60
MCTAS 20% BOSSA -8% IPEKE 320 26 Kas.  Tirkiye 14:30  Kas. Kapasite Kullanim 75,40%

26 Kas. ABD 16:30  Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi 0,17

TACTR 20% Ll 0 Rl 2 26 Kas. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskan1 Draghinin konusmasi
YBTAS 18% OZBAL -6% ASELS 239

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika
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Onemli bir Makroekonomi & Politika haberi bulunmamaktadir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm
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BDDK, kredi kart1 ve kredi taksitlerine yonelik taslak diizenleme yayinlad

o BDDK tarafindan yayimlanan taslak dizenlemeye gore, kredi kartlariyla gerceklestirilecek
havayollan, seyahat acenteleri ve konaklama ile ilgili yurt disina iliskin harcamalarda 6 ay
taksit uygulamasina devam edilmesi, havayollar, seyahat acenteleri ve konaklama ile ilgili
yurt icine iliskin harcamalarda ise 6 ay olan taksit simrimin 9 aya c¢ikarilmasi
ongorulmektedir.

e  Aynica BDDK tarafindan yayinlanan diger taslak diizenlemeye gore, fiyat1 3.500 TL’ye kadar
olan cep telefonu alim1 amaciyla kullandirilan kredilerin vade sinirinin 6 aydan 12 aya
cikarilmasi, fiyat1 3.500 TL’nin lzerinde olan cep telefonu alimi amaciyla kullandirlan
kredilerde 6 ay olan vade sinirinin 31/1/2019 tarihine kadar 12 ay olarak uygulanmasi
ongorulmektedir.

Yorum: BDDK 2018 yili Agustos ayinda yaptigi diizenleme ile kredi vadelerini ve kredi karti taksitlerinin
st sinirin1 asag1 ¢cekmisti. 16 Kasim tarihli BDDK verilerine gére, diizenleme tarihinden (15 Agustos)
bu yana tiiketici kredileri %3,8 daralma g0sterirken, kredi kartlari ise %1,5 artis gostermistir. Ayni
tiiketici kredilerindeki pay1 %50,9 diizeyindedir. Planlanan diizenlemenin bankacilik sektorii icin talep
tarafin kisa vadede hafif olumlu etkilemesini bekliyoruz. Tiiketici kredileri ve kredi kartlarinda pazar
paylarinda ilk siralarda yer almalari nedeniyle Garanti Bankasi (GARAN), Is Bankas1 (ISCTR) ve Yapi
Kredi Bankas1 (YKBNK)’nin bu diizenlemeden daha olumlu etkilenecegini distiniiyoruz. S6z konusu
uygulamanin havayolu sirketlerinin i¢ hat ucuslarini olumlu etkilemesini (haber akisi ardindan Cuma
glini BIST’e gbre THY %3 ve PGSUS ise %4,5 pozitif ayristi), cep telefonu satislarini kisa siireli
canlandirma potansiyeli nedeniyle Teknosa (TKNSA)’yi sinirli olumlu etkileyecegini tahmin ediyoruz.
TUIK’in Ekim ay1 rakamlarina gére Tiirkiye geneli icin ortalama cep telefonu fiyati 2.456 TL seviyesinde
yer almaktadir.

Borsa istanbul vadeli islemlerde iiriin gesitliligi artiyor

e Borsa istanbul tarafindan VIOP iiyelerine gonderilen duyuruya gore finansal {riin
cesitliliginin artinlmas1 amaciyla yapilan calismalar neticesinde, 13 yeni pay, pay endeksi
ve doviz vadeli islem sozlesmelerinin 14 Aralik’ta isleme acilmasi icin testler basliyor.
Aselsan (ASELS), BIM (BIMAS), Dogan Holding (DOHOL), Enerjisa Enerji (ENJSA), Koza
Anadolu Metal (KOZAA), Koza Altin (KOZAL), Soda Sanayi (SODA), Sok Marketler (SOKM),
TAV Havalimanlan (TAVHL) ve Tekfen Holding (TKFEN) pay piyasalari, Bankacilik Endeksi
(XBANK) ve Sinai Endeks (XUSIN) ile sterlin/dolar paritesine (GBPUSD) dayali vadeli islem
sozlesmelerinin isleme acilacagi ifade edilen duyuruda, yeni sozlesmelerin de mevcut
sistemdeki benzer sozlesmelerle aym pazar ve sozlesme tipinde olacagi kaydedildi.
Kaynak: Diinya Gazetesi

Kisa Kisa Haberler

e (=) Albaraka Tiirk Katiim Bankas1 (ALBRK): Banka 21 Kasim 2017 tarihinde temin ettigi 101
mn $ tutarindaki 367 giin vadeli murabaha sendikasyon kredisinin geri Gdemesinin
tamamlandigim duyurdu.

e (+) Armada Bilgisayar (ARMDA): Sirket, yeni nesil kurumsal siber giivenlik coziimleri saglayicisi
Palo Alto Networks ile distribiitorliik anlasmasi yapmak Uizere goriismelere basladigin bildirdi.
Yapilan aciklamaya gore, Palo Alto Networks’iin 150'nin tzerinde lilkede toplamda 54.000 farkl
misteriye hizmet verdigi, siber giivenlik ¢coziimleri ve servisleri ile Tirkiye pazarinda
yatinmlarina devam etmekte oldugu belirtildi.

e (+) Timosan (TMSN): Sirketin, kisa sure icinde 360 beygir, 450 beygir ve 500 beygir uizeri olmak
Uzere 3 glicte motoru Tirk savunma sanayisinin hizmetine sunmaya hazirlandig1 belirtildi
Kaynak: Diinya Gazetesi Yorum: S6z konusu haber nedeniyle bugiin hisse fiyatinin olumlu
etkilenmesini bekliyoruz.

e Vakifbank (VAKBN), Vakif GYO (VKGYO): Daha énce yapilan aciklamada, istanbul Uluslararas
Finans Merkezi (IUFM) projesi kapsaminda Vakif GYO’ya ait projenin Banka Genel Miidiirlik
hizmet binasi olarak kullanilmasi planlanan 52 katli blogunda yer alan 22.900 m?'lik yerin
yaklasik 300 mn TL'ye satin alinmasi ve isbu satin alima iliskin olarak her tirlu sozlesmenin
imzalanabilmesi hususunda Genel Miidiirliik makaminin yetkili kilindig1 duyurulmustu. Banka ve
Vakif GYO arasinda so6z konusun satin alima iliskin sozlesme 23 Kasim 2018 tarihi itibari ile
imzalandig1 aciklandi.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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TSi Onem  Beklenti  Onceki
26 Kas.  Tirkiye 10:00 Kas. Sektorel Giiven Endeksleri dl
26 Kas. Almanya 12:00 Kas. IFO i§ Ortam Gliven Endeksi 4l 102,30 102,80
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Reel Kesim Giiven Endeksi dl 87,60
26 Kas.  Turkiye 14:30 Kas. Kapasite Kullanim dl 75,40%
26 Kas. ABD 16:30 Eki. Chicago Ulusal Aktivite Endeksi dl 0,17
26 Kas. Avro Bolgesi 17:00 AMB Baskani Draghinin konusmasi
27 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiketici Gliven Endeksi 4l 136,00 137,90
27 Kas. ABD 22:30 Fed Bostic, Evan ve George konusmalari
28 Kas. ABD 16:30  Eki. Toptan Stoklar- Aylk % dl 0,50% 0,40%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluklandirilms)% dl 3,60% 3,50%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 3,50% 4,00%
28 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislan 4l 582 Bin 553 Bin
28 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 15,00
28 Kas. ABD 20:00 Fed Baskani Powellin konusmasi
29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % dl 2,70% 2,20%
29 Kas.  Turkiye 10:00 Kas. Ekonomi Gliven Endeksi ol 67,50
29 Kas. Fransa 10:45 3¢18 GSYH Ceyreksel % 0,40%
29 Kas. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Draghinin konusmasi
29 Kas.  Almanya 11:55 Kas. i§sizlik Oram % dl 5,10% 5,10%
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tiketici Gluven Endeksi 4l -3,90 -3,90
29 Kas.  Tirkiye 14:00 Eki. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl
29 Kas. Almanya  16:00  Kas. TUFE- Aylik % dl 0,20% 0,20%
29 Kas. Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,40% 2,50%
29 Kas. ABD 16:30 Eki. Kisisel Gelir ve Harcamalar
29 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 224 Bin
29 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylik % dl 0,80% 0,50%
29 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar (7-8 Kasim)
30 Kas. Japonya 02:30 Eki. issizlik Oran 4l 2,30% 2,30%
30 Kas.  Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yillk % dl 1,10% 1,50%
30 Kas.  Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 2,50% -2,50%
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat Dig1 dl 53,80 53,90
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat 4l 50,20 50,20
30 Kas.  Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi 4l -1,87 mlr $
30 Kas.  Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,20%
30 Kas.  Tirkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretci Sayist - Yiluk % dl 17,60%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. i§sizlik Orani d 8,00% 8,10%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini Tife-Yillk % dl 2,10% 2,20%
30 Kas. ABD 17:00 Fed Williams konusmasi
30 Kas. ABD 17:45  Kas. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 58,50 58,40

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 29.680 7,42 AL EUG 8,52 15%
GARAN 33.894 8,07 AL EUG 9,30 15%
HALKB 8.825 7,06 AL EPG 9,40 33%
ISCTR 18.360 4,08 AL EPG 6,78 66%
YKBNK 14.022 1,66 AL EUG 2,51 51%
ALBRK 1.179 1,31 TUT EPG 1,58 21%
TSKB 2.156 0,77 AL E0G 1,30 69%
Cam
ANACM 2.093 2,79 AL EUG 4,29 54%
SODA 7.060 7,06 AL EUG 10,38 47%
TRKCM 3.763 3,01 TUT EPG 4,09 36%
Cimento
CIMSA 987 7,31 AL EPG 9,89 35%
AKCNS 1.306 6,82 AL EPG 10,02 47%
BOLUC 504 3,52 AL EPG 5,78 64%
Dayanmikl Tiiketim
ARCLK 10.264 15,19 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.080 6,20 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 28.490 8,14 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.982 2,54 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.570 1,57 AL E0G 2,35 50%
EKGYO 6.308 1,66 AL EUG 3,34 101%
ISGYO 872 0,91 TUT EPG 1,06 16%
Havacilik
THYAO 23.308 16,89 AL EUG 26,60 57%
PGSUS 2.424 23,70 AL EUG 41,10 73%
Holding
KCHOL 35.756 14,10 AL EPG 19,30 37%
SISE 11.070 4,92 TUT EPG 6,35 29%
Savunma
ASELS 29.868 26,20 AL EUG 42,10 61%
OTKAR 2.008 83,65 AL EUG 96,80 16%
Otomotiv
FROTO 18.704 53,30 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 8.655 17,31 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 961 4,37 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 421 7,02 AL EUG 11,00 57%
BIMAS 25.047 82,50 TUT EPG 98,20 19%
MGROS 2.698 14,90 AL EUG 36,80 147%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile muisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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