Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

27 Kasim 2018 Sali

Piyasalara Bakis

BIST haftaya alimlarla 93.500 seviyesi lizerinden baslangic yapti. Acilis
sonrasinda alimlarla 94.400 seviyesinin Uzerini test eden endeks, yukar1 yonde
kalicilik saglayamayarak giiniin kapanisin1 93.962 seviyesinden gerceklestirdi.

Piyasa Verileri
Endeksler 26 Kasim  %Deg. Ybb

BIST100 A 93.962,4 1,0% -18,5% )
BIST030 A 117.842,6 1.0%  -17.1% Petrol f1yatlar1ndzak1 top.arla'nma ve ltalyan hukumetlmn AB ile biitce uzerinde
anlasmaya varacagina yonelik artan beklentiler sonucunda Avrupa borsalarinda
VIOP030 Endeks A 120,125 0,6% -15,7% diin olumlu seyir goriildl, gosterge endeks %1’in iizerinde artis kaydetti. ABD
FTSE A 7.036,0 1,2%  -8,5% borsalari ise diin perakende sektorii hisseleri dnciiliigiinde yikselisler gosterdi.
DJI A 24.640,2  1,5%  -0,3% Bugiin yurt icinde ve Avrupa’da dnemli bir veri akisi bulunmuyor. ABD’de
DAX A 11.354,7  1,5% -12,1% tuketici gliven endeksi ve Fed uyeleri Bostic, Evan ve George’un konusmalan
takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve Japonya’da alicili seyirler goriyoruz.
RTS v 1.084,2 -2,6% -6,1%

Avrupa’da ve ABD’de saticili baslangiclar gorebiliriz. BIST’in gline yatay
Parite 26 Kasim  %Des. Ybb baslangic yapmasini bekliyoruz.

Lapi v T Makroekonomi & Politika Haberleri
EUR/TRY v 5,9432 -0,2%  30,6%
($+€)/TRY v 55830  -0.8% 34.1% e Kasim an sekjc'drel gliven gndeksleri acikland.
e Reel Kesim Giiven Endeksi kasim ayinda yiikseldi.
EUR/USD A 1,134 0,1%  -5,5% e Kapasite kullanim orani kasim ayinda 1,3 puan azaldi.
Emtia 26 Kasim  %Deg. Ybb
Sektor ve Sirket Haberleri
Brent Petrol(bbl) A 60,42 0,0% -9,3%
Bakir ($/ton) v 2,81  -0,4% -13,8% e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, ISCTR, ISGYO, PETKM, THYAO
Altin ($/ons) A 1223 0,0% -6,6% .
Takvim
Giimiis ($/ons) A 14,22 0,1% -17,1%
Tarih Ulke TSi Ddnem Beklenti Onceki
27 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Giiven Endeksi 136,00 137,90
Performans ve islem hacmi verileri 27 Kas. ABD 22:30 Fed Bostic, Evan ve George konusmalari
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)
IZTAR 20% | MTRYO -13% | GARAN 1375
DENIZ 20% | MCTAS -9% | THYAO 897
QNBFB 20% | EUKYO -8% | PETKM 472
YAPRK 20% | HALKS -8% | HALKB 438
TACTR 20% | CRDFA -6% | AKBNK 340

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

27 Kasim 2018 Sali

Kasim ay1 sektorel giiven endeksleri aciklandi

e TUIK tarafindan aciklanan mevsim etkilerinden arindirilmis verilere gére, kasim ayinda hizmet
sektoru giiven endeksi %5,4 artarak 75,7’den 79,8’e, perakende ticaret sektori gliven endeksi
%4,3 artarak 87’den 90,7’ye yukselirken insaat sektoru gliven endeksi %3,5 azalarak 58,7’den
56,6 degerine geriledi.

e Insaat sektdrii glivenindeki diisiis; “’alinan kayitli siparislerin mevcut diizeyini’’ mevsim
normalinin izerinde degerlendiren ve gelecek {i¢c aylik donemde ‘’toplam calisan sayisinda’’
artis bekleyen girisim yoneticisinin sayisinin azalmasindan kaynaklandi. Boylece insaat sektori
giiven endeksi endeks tarihinin en dusiik seviyesinde gerceklesti.

Reel Kesim Giiven Endeksi kasim ayinda yiikseldi

e 2018 Kasim ayinda reel kesim giiven endeksi, bir onceki aya gore 5,2 puan artarak 92,8
seviyesinde gerceklesti. Mevsimsellikten arindirnilmis reel kesim gliven endeksi ise bir onceki
aya gore 5,7 puan artarak 96,8 oldu.

e TCMB’nin acikladigi verilere gore, icinde bulundugu sanayi dalindaki genel gidisat konusunda
bir ay oncesine kiyasla daha iyimser oldugunu belirtenlerin oram %6,5’ten %12,4’e, ayni
kaldigim belirtenlerin oranm1 %53,4’ten %65,2’ye yilkselirken, daha kd&tiimser oldugunu
belirtenlerin orani ise %40,1’den %22,4’e geriledi.

e Gelecek on iki aylik dénem sonu itibanyla yiluk UFE beklentisi bir onceki aya gére simirl
gerileyerek %28,2’den %28,1’e dusti. Anket katiimcilarinin %62,8’i gelecek uic aylik donemde
kisa vadeli TL kredi faizlerinin ayn kalmasini bekledigini belirtti.

Kapasite kullanim orani kasim ayinda 1,3 puan azaldi

e  TCMB’nin agikladig1 verilere gore 2018 Kasim ay1 imalat sanayi genelinde kapasite kullanim
oram (KKO), bir onceki aya gore 1,3 puan azalarak %74,1 seviyesinde gerceklesti. Boylece
kapasite kullanim oranm1 2015 Mart ayindan bu yana en dusik seviyesine gerilemis oldu.
Mevsimsel etkilerden arindirilmis KKO da bir onceki aya gore 1,3 puan azalarak %73,7 seviyesine
geriledi.

e  Mal gruplarina gore kapasite kullamim oranlar incelendiginde, gida ve icecekler ile dayaniksiz
tuketim mallarinda artis gorilurken, ara mallar, yatinm mallar ve dayanikli tilketim mallarinda
azalis goruldi.
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e KKO (%) e KKO - Mevsimsellikten Arindiritmis (%)

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

27 Kasim 2018 Sali

Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Temasehir Konya projesindeki 64 adet bagimsiz boliimiin KDV
Dahil 39,3 mn TL ekspertiz degeri lizerinden Sirket tarafindan satin alindig1 aciklandi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR), is GYO (ISGYO): 26 Kasim 2018 tarihinde is GYO paylan ile ilgili olarak
0,92-0,93 TL fiyat araligindan 1,5 mn TL toplam nominal tutarli alis isleminin banka tarafindan
gerceklestirildigi acikland1. Bu islemle birlikte bankanin is GYO sermayesindeki paylan %45,2
diizeyine ulasmistir.

e (=) Petkim (PETKM): Sirket, uretim kompleksinde her 4 yilda bir yapilan biyik bakimin
tamamlandigim ve bu kapsamdaki duruslarin sona erdigini bildirdi.

e (=) Tiirk Hava Yollar1 (THYAO): THY'ye 2019'da 41 yeni ucak gelecegini ve bazi ucaklarin filodan
cikacagini ifade eden THY Genel Miidirii Bilal Eksi, filonun genislemesine bagli olarak gelecek
yil bin pilot, bin 600 kabin memuru alimi yapilacagin bildirdi. (Kaynak: Sabah)
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm
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Onem Beklenti  Onceki

27 Kas. ABD 18:00 Kas. CB Tiiketici Giiven Endeksi 4l 136,00 137,90
27 Kas. ABD 22:30 Fed Bostic, Evan ve George konusmalari

28 Kas. ABD 16:30 Eki. Toptan Stoklar- Aylik % dl 0,50% 0,40%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiluiklandirilmis)% dl 3,60% 3,50%
28 Kas. ABD 16:30 3C18 Cekirdek Kisisel Tiik. Harc. - Ceyreksel% dl 3,50% 4,00%
28 Kas. ABD 18:00 Eki. Yeni Konut Satislar 4l 582 Bin 553 Bin
28 Kas. ABD 18:00 Kas. Richmond Fed Sanayi Endeksi dl 16,00 15,00
28 Kas. ABD 20:00 Fed Baskani Powellin konusmasi

29 Kas. Japonya 02:50 Eki. Perakende Satislar- Yillk % dl 2,70% 2,20%
29 Kas.  Turkiye 10:00 Kas. Ekonomi Gliven Endeksi ol 67,50
29 Kas. Fransa 10:45 3C18 GSYH Ceyreksel % 0,40%
29 Kas. Avro Bolgesi 11:00 AMB Baskani Draghinin konusmasi

29 Kas.  Almanya 11:55 Kas. i§sizlik Oran1 % dl 5,10% 5,10%
29 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tiketici Glven Endeksi 4l -3,90 -3,90
29 Kas.  Tirkiye 14:00 Eki. BDDK: Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarar Durumu dl

29 Kas.  Almanya 16:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,20% 0,20%
29 Kas.  Almanya 16:00 Kas. TUFE- Yaluk % dl 2,40% 2,50%
29 Kas. ABD 16:30 Eki. Kisisel Gelir ve Harcamalar

29 Kas. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari 4l 224 Bin
29 Kas. ABD 18:00 Eki. Bekleyen Konut Satislari - Aylk % dl 0,80% 0,50%
29 Kas. ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklar (7-8 Kasim)

30 Kas.  Japonya 02:30 Eki. issizlik Orant dl 2,30% 2,30%
30 Kas.  Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yillk % dl 1,10% 1,50%
30 Kas.  Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 2,50% -2,50%
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat Dis1 dl 53,80 53,90
30 Kas. Cin 04:00  Kas. CFLP PMI imalat 4l 50,20 50,20
30 Kas.  Turkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi 4l -1,87 mlr $
30 Kas. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Yaluk % 4l 2,20%
30 Kas.  Tirkiye 11:00 Eki. Yabanci Ziyaretci Sayist - Yiluk % dl 17,60%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. issizlik Oran dl 8,00% 8,10%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini Tife-Yillk % dl 2,10% 2,20%
30 Kas. ABD 17:00 Fed Williams konusmasi

30 Kas. ABD 17:45 Kas. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi 4l 58,50 58,40
3 Ara. Cin 04:45  Kas. Caixin PMI imalat dl 50,00 51,00
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Markit/ISO PMI imalat dl 44,30
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l 2,67%
3 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % 4l 25,24%
3 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. UFE - Aylk % dl 0,91%
3 Ara.  Tiirkiye 10:00  Kas. UFE - Yiluk % 4l 45,01%
3 Ara. Fransa 11:50 Kas. Markit PMI imalat dl 50,70
3 Ara.  Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat 4l 51,60
3 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat 4l 51,50
3Ara.  Ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat 4l 51,10
3 Ara. ABD 17:45  Kas. Markit PMI Imalat 4l

3 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalari 4l 0,40% 0,00%
3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI 4l 58,30 57,70

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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http://www.vkyanaliz.com/Files/docs/haftalik-piyasa-takvimi-1542976994.pdf

Vakaf Vatirim

27 Kasim 2018 Sali

PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) . o Hedef Fiyat S
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.320 7,58 AL EUG 8,52 12%
GARAN 33.936 8,08 AL EUG 9,30 15%
HALKB 9.088 7,27 AL EPG 9,40 29%
ISCTR 18.675 4,15 AL EPG 6,78 63%
YKBNK 14.191 1,68 AL EUG 2,51 49%
ALBRK 1.179 1,31 TUT EPG 1,58 21%
TSKB 2.156 0,77 AL EUG 1,30 69%
Cam
ANACM 2.078 2,77 AL EUG 4,29 55%
SODA 6.930 6,93 AL EUG 10,38 50%
TRKCM 3.800 3,04 TUT EPG 4,09 35%
Cimento
CIMSA 994 7,36 AL EPG 9,89 34%
AKCNS 1.296 6,77 AL EPG 10,02 48%
BOLUC 506 3,53 AL EPG 5,78 64%
Dayanmkh Tiiketim
ARCLK 10.643 15,75 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.103 6,27 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 28.105 8,03 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.997 2,56 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.580 1,58 AL EUG 2,35 49%
EKGYO 6.308 1,66 AL EUG 3,34 101%
ISGYO 882 0,92 TUT EPG 1,06 15%
Havacilik
THYAO 23.612 17,11 AL EUG 26,60 55%
PGSUS 2.481 24,26 AL EUG 41,10 69%
Holding
KCHOL 36.796 14,51 AL EPG 19,30 33%
SISE 11.115 4,94 TUT EPG 6,35 29%
Savunma
ASELS 30.073 26,38 AL EUG 42,10 60%
OTKAR 2.038 84,90 AL EUG 96,80 14%
Otomotiv
FROTO 18.721 53,35 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 9.000 18,00 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 977 4,44 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 422 7,04 AL EUG 11,00 56%
BIMAS 25.184 82,95 TUT EPG 98,20 18%
MGROS 2.747 15,17 AL EUG 36,80 143%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm
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Vakif Yatirnm Arastirma ve Strateji
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Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcis Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile miisteri arasinda imzalanacak

yatirim danismanlig1 s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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