Giinliik Strateji Biilteni Vakif Yatinim

30 Kasim 2018 Cuma

Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Glne kuresel piyasalardaki iyimserlik ile 94.900 uzerinden baslangic yapan
Endeks| 29K %Ded Ybb BIST, yukar yonlii bir seyir izledi ve 95.500 seviyesinin lizerini test etti. Giiniin
ndekster asim _ xbes. kalaninda ise 95.000 Uzerinde tutunmaya calisan endeks, kapamsini 95.126

BIST100 A 95.125,6 1,1% -17,5% seviyesinden gerceklestirdi.

BISTO30 & 118.867,8 1,0% -16,4% Diin aciklanan 7-8 Kasim tarihli toplantiya iliskin tutanaklarinda, Fed liyelerinin

VIOP030 Endeks A 121,325 1,0% -14,8% kademeli faiz artis politikasin1 uygun gordiikleri, Aralik ayindaki toplantida da

FTSE A 7.039,0 0,5% -8,4% 25 baz pganllk bir faiz artis gélfebi!gc.:'eéimi_z ifade edildi. Piyasglar ABD Baskani
Trump-Cin Devlet Baskan1 Xi’nin goriismesine odaklanirken, diin ABD borsalari

DJI v 25.338,8 -0,1%  2,5% diisiisler gdsterdi. Avrupa tarafinda ise ingiltere Merkez Bankasi’mn uyguladig

DAX v 11.298,2  0,0% -12,5% Brexit stres testini bankalarin gecmesi sonucunda Ingiltere borsasi yiikselis
gosterirken, diger Avrupa borsalarinda kansik bir seyir izlendi.

RTS A 1.141,3 2,5% -1,1%

Parite 29 Kasim  %Deg. Ybb Buguin yurt icinde ekim ay1 dis ticaret dengesi aciklanacak. Fransa’da ve Avro
Bolgesi’nde kasim ay1 enflasyon verileri acgiklanacak. Ayn1 zamanda Avro

USD/TRY v 1550 -0,3%  35,9% Bolgesi’'nde ekim ay1 issizlik orami takip edilecek. ABD’de ise Fed uyesi

EUR/TRY v 58768  -0,4%  29,2% Williams’in konusmasi izlenecek. Sabah saatlerinde Japonya’da yatay, Cin’de

($+€)/TRY v 54995  -15% 32.1% alicili  seyirler izliyoruz. ABD’de yatay, Avrupa’da kansik baslangiclar

’ ’ ’ gorebiliriz. BIST’in ise giline yatay baslangi¢c yapmasini bekliyoruz.

EUR/USD A 1,1393 0,0%  -5,0%

Emtia 29 Kasim  %Deg. Ybb Makroekonomi & Politika Haberleri

Brent Petrol(bbl) A 60,24 0,9%  -9,6% e TUIK ekonomik giiven endeksi kasim ayinda %9,1 yiikseldi

Bakir ($/ton) v 2,84  -0,1% -12,9%
Sektor ve Sirket Haberleri

Altin ($/ons) A 1.225  0,0% -6,5% 3

Glimiis ($/ons) A 14,28 0,1% -16,7% e Yabana yatinmcilar 23 Kasim haftasinda 76 mn $ DIBS alim

gerceklestirdi

e Bankalarin net donem kar1 Ekim’de aylik bazda %39,5 artti
e Kisa Kisa Haberler: Enerji Sektorli, GLYHO, ISCTR, ISGYO, ISDMR,

Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL) MAVI, PETKIM, ULUSE

AVOD 20% | SERVE -14% | GARAN 803

FRIGO 19% | EGCYH -10% | THYAO 712 Takvim

CEMAS 19% | MIPAZ -10% | ASELS 420 Ulke  Tsi Beklenti Onceki

FORMT 18% | TDGYO -9% | HALKB 355 30 Kas.  Tirkiye 10:00  Eki. Dis Ticaret Dengesi -0,5mlr $ -1,87 mlr $

TEKTU 10% | ADESE -8% | KRDMD 320 30 Kas. Fransa 10:45  Kas. TUFE- Yilik % 2,00% 2,20%
30 Kas.  Tirkiye 11:00  Eki. Yabanc1 Ziyaretgi Sayisi - Yillik % 17,60%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Eki. Issizlik Oram 8,00% 8,10%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00  Kas. Tahmini Tife-Yilik % 2,00% 2,20%

BIST 100 ve islem hacmi verileri 30Kas.  ABD 17:00 Fed Williams konusmas
30 Kas. ABD 17:45  Kas. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi 58,50 58,40
B islem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol)
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Makro Ekonomi & Politika Vakif Yatinm

30 Kasim 2018 Cuma

TUiK ekonomik giiven endeksi kasim ayinda %9, 1 yiikseldi

e Ekonomik Giiven Endeksi kasim ayinda bir énceki aya gore %9,1 artarak 67,5 degerinden 73,7
degerine yiikseldi. Kasim ayinda insaat sektorii giiven endeksi disinda tiim endekslerde artis
gorildu.

e  Agustos ayindan bu yana gerileme egiliminde olan ekonomi giiven endeksi kasim ayinda TL’deki
degerlenmenin olumlu etkisiyle bir miktar toparlandi. Ekonomik giivendeki yiikselise ragmen
endeks iyimserlik sinir1 olan 100 seviyesinin altinda bulunuyor.

Ekonomik Giiven Endeksi Sektorel Giiven Endeksleri
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Kaynak: TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

30 Kasim 2018 Cuma

Yabanci yatirimcilar 23 Kasim haftasinda 76 mn $ DIBS alimi gerceklestirdi

e TCMB tarafindan aciklanan haftaik menkul kiymet istatistiklerine gore, yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetindeki hisse senedi portfoyu, 23 Kasim ile sona eren haftada piyasa fiyati ve
kur hareketlerinden arindirilmis olarak hesaplandiginda 46 mn $ net alim olarak gerceklesirken,
aynm dénemde Devlet ic Borclanma Senedi (DIBS) portfdyii ise, net 76 mn $ artis gosterdi.

e Yurt disinda yerlesik kisilerin bir 6nceki hafta 29,1 mlr $ olan hisse senedi stoku 23 Kasim ile
sona eren haftada 29,6 mlr $ seviyesine yiikselirken, DIBS stoku ise 18,5 mir $ diizeyinde
gerceklesti.

Hisse SenediNet Hareketler, Haftalik, mn $ DIBS Net Hareketler, Haftalik, mn $
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Bankalarin net donem kar1 Ekim’de aylhk bazda %39,5 artti

e  Mevduat kamu bankalarinin net karn %43,4 geriledi - BDDK tarafindan aciklanan konsolide

olmayan verilerine gore, bankacilik sektortiniin 2018 yili Ekim ayinda net kar1 2017 yilinin aynm
donemine gore %14,9, bir onceki aya gore %39,5 oraninda artis ile 4,57 mlr TL olarak
gerceklesti. (Eylul 2018 verileri revize edilmistir, onceki 4,13 mlr TL idi) Aylik bazda mevduat
bankalarinin net kar1 bir onceki aya gore %26,7 artarken, net karda en sert dusus %43,4 ile kamu
mevduat bankalarinda gorilmustiir. Boylece sektoriin 2018 yilinin ilk 10 ayinda net donem kan
yillik bazda %11,5 artarak 45,9 mlr TL olmustur.

o Net faiz gelirleri geriledi-- Sektoriin net faiz gelirleri Ekim’de bir onceki aya gore %6,2 disus

ile 11,5 mlr TL’ye gerilemistir. Mevduat maliyetlerindeki onemli artis ile kredi-mevduat
makasindaki daralma sonucu net faiz gelirlerini olumsuz etkiledigi goriiliirken, menkul
kiymetlerden (TUFE’ye endeksli menkuller dahil) elde edilen faiz gelirlerindeki giiclii seyir net
faiz gelirlerindeki dustisu simrlamistir. Boylece sektorin 2018 Ekim’de net faiz marj1 bir onceki
aya gore 35 bp dusls gostererek %3,8 seviyesinde gerceklesti.

e Cekirdek gelirlerde %19 diisiis - Bankacilik sektoriinde Ekim ayinda gerileyen net faiz

gelirlerinin yanm sira net ticari zararin artmasi (2,1 mlr TL) nedeniyle cekirdek gelirler %19
oraninda dusus gostermistir.

e TKO %3,48’e cikt1 -- 2018 3C’de %3,22 diizeyinde olan sektoriin takipteki krediler orani Ekim

ay1 itibariyle %3,48 duzeyine yukselirken, takipteki krediler karsihk oranim ise %69,7 olarak
gerceklesmistir. Mevduat bankalan arasinda, TKO’da 24 bp ile yabanci sermayeli, 39 bp ile yerli
ozel sermayeli, 20 bp kamu bankalarinda artis goriilmektedir.

e Gerileyen karsilik giderleri net kar1 destekledi - Ekim ayinda sektorde toplam karsilik giderleri

aylik bazda %58,7 dusus ile 3,0 mlr TL olarak gerceklesmistir. Ancak bir onceki ay TFRS 9
kapsaminda makro parametrelerin giincellenmesi ve doviz kurundaki artisa bagh olarak karsilik
giderlerinde yuksek bir baz olusmustur. Faaliyet giderleri ise Ekim’de mevsimsellik etkisi ile
bir onceki aya gore %14,4 artarken, gider/gelir oram %42,4 diizeyine cikmistir.

e SYR %18,2’ye cikt1 -- Bankacilik sektoriinde 2018 Ekim ayinda ortalama 6zkaynak karlilik oran

ise bir onceki aya gore 3 bp dusus ile %14,0 olurken, ayni donemde sektoriin sermaye yeterlilik
rasyosu doviz kurunda goriilen gerilemenin etkisi aylik bazda 9 baz puan artarak %18,2
duzeyinde gerceklesti.

e Zayif biiyiime performansi - Kur etkisinden arindirilmis bakildiginda, 23 Kasim haftas:

itibariyle, Bankacilik sektoriiniin kredi hacmi Eylul sonuna gore %1,9 daralirken, Mevduat
tarafinda da ayn1 donem itibariyle %0,8 artis kaydedildi.

Yorum: Ekim ayinda bankacilik sektériinde mevduat maliyetlerindeki artis ile kredi-mevduat
makasindaki daralma sonucu net faiz gelirlerini olumsuz etkiledigi goriiliirken, artan ticari zarar ile
cekirdek gelirler onceki aya gore %19 gerilemistir. Menkul kiymet gelirlerindeki gliclii seyrin
gelirlerdeki diisiisii sinirladigim disiiniiyoruz. Mevsimsellik etkisi ile faaliyet giderlerinde gériilen

Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir Bu calisma arka sayfada yer alan ¢ekince bildirimi ile bir bittundir Sayfa3 /8



Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinm

30 Kasim 2018 Cuma

artisa karsin, yiiksek baz etkisi ile %58,7 oraninda gerileyen karsilik giderleri net kardaki artisi
desteklemistir. Aciklanan sonuclarin 4C karlilik goriinidm icin bir miktar olumsuz olarak
degerlendiriyoruz. Kasim ve Aralik ayinda da kredi-mevduat makasindaki daralmanin devam etmesi
durumunda, artan intikaller nedeniyle karsilik giderlerindeki diisiistin sinirli kalmasi ve mevsimsellik
etkisi ile daha yiiksek gerceklesecek faaliyet giderlerinin karlilig1 baskilayabilecegini diisiiniyoruz.

| A — A
Net Donem Kari, mn TL i Aytik i Kiimiilatif
. Ekim 18 Ekim 17 Y/Y (%) Eyliil 18 A/A(%) . Ekim 18 Ekim 17 Y/Y (%)
Sektor | 4.572 3.979 14,9% 3.278 39,5% | 45.895 41.159  11,5%
-Mevduat Bankalari i 3.664 3.326  10,2% 2.892  26,7% 40.430 37.252 8,5%
i i
i i
i i
-Katilim Bankalari H 279 177 57,1% -26 A.D. 2.099 1.342  56,4%
-Kalkinma ve Yatirim ! 629 475 32,4% 412  52,8% ! 3.366 2.565 31,2%

Kisa Kisa Haberler

e Enerji Sektorii: Habertirk.com’da yer alan haberde, BOTAS’iIn 1 Kasim'da 0zel sektor
santrallerine sattig1 gazda %9 oraninda indirime gitmesi sonrasinda Aralik ayinda da indirime
gidebilecegi belirtildi. Haberde ayrica yeni yilda da dogalgaz ve elektrikte tek haneli
indirimlerin giindeme gelebilecegi belirtildi. Yorum: TL’de yasanan deder kazancina bagli
olarak gerceklesmesi beklenen indirimi elektrik (reticileri acisindan pozitif olarak
degerlendiriyoruz.

e (+) Global Yatinm Holding (GLYHO): %100 bagli ortaklig1 Global Ports Holding B.V.'nin Londra
Borsasi'nda islem goren GPH PLC'de sahip oldugu asgari 2 mn adet hissesini, hisse basina 4,35
ingiliz Sterlini fiyattan olmak iizere, hizlandinlmis talep toplama yontemiyle kurumsal
yatinmcilara satisinin degerlendirilmesine karar verdi. Tahsisli Hissenin, GPH PLC'nin ihrac
edilmis sermayesinin yaklasik %3'linii temsil ettigi, satistan elde edilecek gelirin, GLYHO’nun
ve bagli ortakliklarinin halihazirdaki TL ve diger nakdi borclarinin geri 6denmesi, bagh
ortakliklarin sermayelerine katiimi ile isletme masraf ve giderlerinin karsilanmasi amacina
yonelik kullanilacag belirtildi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR): Banka acikladig1 geri alim programi kapsaminda, 29 Kasim’da 4,20-4,21
fiyat araligindan 1 mn TL nominal tutarli pay alimi gerceklestirdigini duyurdu. Boylece banka
acikladigr azami 550 mn TL’lik (nominal 130 mn TL) program kapsaminda bugiine kadar 364 mn
TL’lik (nominal 91 mn TL) geri alim gerceklestirdi.

e (=) is Bankasi (ISCTR), is GYO (ISGYO): 29 Kasim 2018 tarihinde is GYO paylan ile ilgili olarak
0,96 TL fiyatindan 2,0 mn TL toplam nominal tutarli alis isleminin banka tarafindan
gerceklestirildigi aciklandi. Bu islemle birlikte bankanin is GYO sermayesindeki paylan
%45,5’den %45,7 dizeyine cikmistir.

e (+) iskenderun Demir Celik (ISDMR): OiB’ye karsi acilan davada, 52,9 mn TL’nin 26.01.2012
tarihinden itibaren isleyecek avans faizi ile birlikte davali idareden alinarak sirkete 6denmesine
karar verildigini bildirdi. Davaya kars1 karar diizeltme yolunun agik oldugu, dava ile ilgili
gelismeler hakkinda KAP’da bilgi verilecegi belirtildi.

e (+) Mavi Giyim (MAVI): Sirket, 3C18’de giiclu operasyonel performansa karsin net finansman
giderleri ve efektif vergi oranindaki artisin etkisiyle yillik bazda %3,8 diisiisle 43 mn TL net kar
acikladi. Bu dénemde net satis gelirleri yillik bazda %37 artarak 715 mn TL olurken, FAVOK’ii
%54,3 artisla 148 mn TL’ye yiikseldi ve boylece FAVOK marj1 yillik bazda 2,3 yp artisla %20,6’ya
ulasti. Sirketin 3C17°de 20 mn TL olan net finansman giderleri 3C18’de 66 mn TL’ye yiikselerek,
operasyonel karliliktaki giicli artisin tam olarak net kara yansimasini engelledi. 3C18
sonuclariyla birlikte Sirket 2018 yilina iliskin beklentilerini revize etti. Buna gore Sirket,
konsolide gelir biiyiimesinin %30 (6nceki: %25) ve FAVOK marjinin %15 (6nceki: %14 ustiinde)
olmasini bekliyor. Yorum: Her ne kadar net kdra tam anlamiyla yansiyamasa da operasyonel
karliliktaki gliclii performansin ve beklentilerdeki revizyonun hisse fiyatina olumlu
yansiyacagini tahmin ediyoruz. Sirket hisseleri BIST100 endeksine gére son 1 ayda paralel
hareket ederken, son 3 ayda %40 pozitif ayrismistir.
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Sektor & Sirket Haberleri Vakif Yatinim

30 Kasim 2018 Cuma

e (=) Petkim (PETKM): Basinda yer alan haberlere gore, 1 Aralik tarihinden itibaren Petkim’in
enflasyonla micadeleye destek olmak amacina yonelik olarak, insaat, tarim, otomotiv,
elektrik, elektronik, ambalaj ve tekstil sektorlerinde kullanilan ham madde {iriinlerinde
indirime gidecegi belirtildi. AYPE, AYPE-T ve yiiksek yogunluk polietilen riinlerinde ton basina
20 S, polipropilen urin tiirlerinde ton basina 30 S, spot satis fiyatlarinda ise polipropilen, saf
terafitalik asit Uriinlerinde ton basina 20 $’lik indirim uygulanacak. Ayrica, AYPE, AYPE-T 2-1
Uriinlinde %6 olan indirim orani1 %10'a, AYPE, AYPE-T'de 2-2 Uirlinlinde %9 olan indirim oran1 %15'e
yukseltilecek.

e (=) Ulusoy Elektrik (ULUSE): Sirket, Letonya Devlet Elektrik Iidaresi ile yaklasik 4 mn €
tutarinda dagitim trafosu sozlesmesi imzaladigini ve trafolarin 1 yillik siire icerisinde teslim
edilecegini bildirdi. Yorum: S6z konusu sézlesme tutari Sirketin son 12 aylik net satis
gelirlerinin yaklasik %4’tine denk gelmektedir.
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Haftalik Ajanda Vakif Yatinm

30 Kasim 2018 Cuma

TSi Onem Beklenti  Onceki
30 Kas.  Japonya 02:30 Eki. Issizlik Oran1 4l 2,30% 2,30%
30 Kas.  Japonya 02:30 Kas. Tokyo TUFE - Yiluk % dl 1,10% 1,50%
30 Kas.  Japonya 02:50 Eki. Sanayi Uretimi- Yiluk % dl 2,50% -2,50%
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat Dis1 dl 53,80 53,90
30 Kas. Cin 04:00 Kas. CFLP PMI imalat 4l 50,20 50,20
30 Kas.  Tirkiye 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 05mr$ 1,87 mlr $
30 Kas. Fransa 10:45 Kas. TUFE- Yiluk % dl 2,00% 2,20%
30 Kas.  Tirkiye 11:00 Eki. Yabanc1 Ziyaretgi Sayist - Yillk % dl 17,60%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Eki. i§sizlik Orani dl 8,00% 8,10%
30 Kas. Avro Bolgesi 13:00 Kas. Tahmini Tife-Yillk % dl 2,00% 2,20%
30 Kas. ABD 17:00 Fed Williams konusmasi
30 Kas. ABD 17:45  Kas. Chicago Satinalma Yoneticileri Endeksi dl 58,50 58,40
3 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat dl 50,10 50,10
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. Markit/ISO PMI imalat 4l 44,30
3 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylk % 4l -0,40% 2,67%
3 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % dl 22,92% 25,24%
3 Ara.  Tiirkiye 10:00  Kas. UFE - Aylk % dl 0,91%
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. UFE - Yiluk % dl 45,01%
3 Ara. Fransa 11:50 Kas. Markit PM| imalat 4l 50,70
3 Ara.  Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 51,60 51,60
3 Ara. Avro Bolgesi 12:00  Kas. Markit PMI imalat dl 51,50
3Ara. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat 4l 52,00 51,10
3 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat 4l 55,40
3 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalari 4l 0,40% 0,00%
3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI dl 58,00 57,70
4 Ara. Avro Bélgesi 13:00 EKi. UFE - Aylk % 4 0,50%
4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Yiluk % dl 4,50%
4 Ara. Turkiye 14:30 Kas. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru d 69,03
5 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Disi dl 50,90 50,80
5 Ara. Fransa 11:50  Kas. Markit PMI imalat Dist dl 55,00
5Ara.  Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,50 53,30
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,10
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Bilesik dl 52,40
5Ara. ingiltere  12:30  Kas. Markit PMI imalat Dis1 4l 52,70 52,20
5 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Aylk % dl 0,00%
5 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Yiluk % il 0,80%
5 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu 4l 200 Bin 227 Bin
5 Ara. ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat Dist dl 54,40
5 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI dl 59,50 60,30
6 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -0,60% 0,30%
6 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- (calisma giinu diizelt.-Yiluk %) dl -2,20%
6 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi 4l 54 MIr$ -54 Mlr $§
6 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurulari dl
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri dl -2,00% 0,70%
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -4,40%
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Ulasim Hari¢ Mal Siparisleri dl 0,10%

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.160 7,54 AL EUG 8,52 13%
GARAN 34.020 8,10 AL EUG 9,30 15%
HALKB 8.963 7,17 AL EPG 9,40 31%
ISCTR 18.990 4,22 AL EPG 6,78 61%
YKBNK 14.276 1,69 AL EUG 2,51 49%
ALBRK 1.143 1,27 TUT EPG 1,58 24%
TSKB 2.240 0,80 AL EUG 1,30 63%
Cam
ANACM 2.078 2,77 AL EUG 4,29 55%
SODA 6.930 6,93 AL EUG 10,38 50%
TRKCM 3.888 3,11 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 990 7,33 AL EPG 9,89 35%
AKCNS 1.298 6,78 AL EPG 10,02 48%
BOLUC 527 3,68 AL EPG 5,78 57%
Dayanikl Tiiketim
ARCLK 10.663 15,78 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.100 6,26 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.390 7,54 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.958 2,51 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.620 1,62 AL EUG 2,35 45%
EKGYO 6.270 1,65 AL EUG 3,34 102%
ISGYO 930 0,97 TUT EPG 1,06 9%
Havacilik
THYAO 23.391 16,95 AL EUG 26,60 57%
PGSUS 2.563 25,06 AL EUG 41,10 64%
Holding
KCHOL 38.799 15,30 AL EPG 19,30 26%
SISE 11.138 4,95 TUT EPG 6,35 28%
Savunma
ASELS 31.076 27,26 AL EUG 42,10 54%
OTKAR 2.069 86,20 AL EUG 96,80 12%
Otomotiv
FROTO 19.370 55,20 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 9.145 18,29 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 1.047 4,76 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 424 7,07 AL EUG 11,00 56%
BIMAS 25.548 84,15 TUT EPG 98,20 17%
MGROS 2.882 15,92 AL EUG 36,80 131%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Vakif Yatinm

VakifBank Grubu Istirakidir.

www.vakifyatirim.com.tr | www.vkyanaliz.com

Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Sezai SAKLAROGLU, ACIFE
Genel Mudir Yardimcisi - Hisse Senedi Strateji, SGMK
Mehmet Emin ZUMRUT, CIFE

Direktor - Hisse Senedi Strateji, SGMK

Selahattin AYDIN Mudur Teknik Strateji, Cimento, Cam, Demir

SELAHATTIN.AYDIN@vakifyatirim.com.tr Celik, Taahhiit, Kiiciik ve Orta Olcekli
Sirketler

Mehtap ILBI Mudir Yardimcisi Savunma, Havacilik, Perakende,Gida-

MEHTAP. ILBI@vakifyatirim.com.tr Icecek, Beyaz Esya, Otomotiv, Enerji,

Telekomiinikasyon

Tugba SAYGIN Kidemli Analist Bankacilik, Sigortacilik, GYO, Holdingler
TUGBA.SAYGIN@vakifyatirim.com.tr

Nazlican SAHAN Analist Makro Ekonomi, Strateji, SGMK
NAZLICAN.SAHAN@vakifyatirim.com.tr

Umut Deniz PAK

Anali
UMUTDENIZ.PAK@vakifyatirim.com.tr alist

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok
Besiktas 34335 ISTANBUL
+90 212 352 35 77

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak
vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kdar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun Uciincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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