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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri Giine 95.100 seviyesi lizerinden yatay baslangic yapan BIST, giin icinde kangik
bir seyir izledi. Haftanin kapanis1 95.416 seviyesinden gerceklesirken, endeksin
haftalik kazanci %2,6 oldu.

Endeksler 30 Kasim  %Desg. Ybb

BIST100 A 95.416,0 0,3% -17,3%
BISTO30 A 119.3249  0.4% -16,0% G20 zirvesinde blr.ara'ya 'gel,rpeSI .beklenerl A.\.BD Ba'lsl'(am Donald Trump ve Cln
Devlet Baskam Xi Jinping’in ticaret gorusmesinin olumlu sonuclanacagi
VIOP030 Endeks v 121,050  -0,2% -15,0% beklentileri ile haftanin son islem giiniinde ABD borsalar yiikselisler gosterdi.
FTSE v 6.980,2 -0,8% -9,2% Haftalik bazda S&P 5.0(_J (+%4,9) ve Nasdaq (+%5,6) ise deger kazanar_’a_k Aralik
2011°den bu yana en iyi performansini kaydetti. Haftasonu gerceklestirilen G20
DJI A 25.538,5  0,8%  3,3% zirvesinde sonrasinda ABD-Cin arasindaki ticaret anlasmazliklarinda uzlasiya
DAX v 11.257,2  -0,4% -12,9% varildigr agiklandi. Buna gore, ABD'li ve Cinli yetkililer gelecek 90 giin boyunca
teknoloji transferi, fikri mulkiyet ve tarim konularinda mizakerelere devam
RTS v 1.126,1 -1,3% -2,5%

edecegi ve bu siire icinde iki lilke de karsilikli olarak herhangi bir yeni glimriik
Parite 30 Kasim  %Des. Ybb vergisi getirmeyecegi agiklandi.

LR v alA LR S0 Haftanin ilk islem giininde yurt icinde kasim ay1 enflasyon verisini takip
EUR/TRY v 5,8767  -0,2%  29,2% edecegiz. Kasim ayinda tiiketici fiyatlarimin yillik bazda %23,63’e gerilemesini
bekliyoruz. Almanya, Avro Bolgesi ve ABD’de imalat PMI verilerini izleyecegiz.
(3+€)/TRY A 55163 0,3%  32,5% ABD’de Fed luyesi Kaplan’in konusmasi da izlenecek. ABD ile Cin’in ticaret
EUR/USD A 1,1351  0,3%  -5,4% savaslarina 90 giin ara vereceginin aciklanmasi ardindan sabah saatlerinde Cin
Emti 30 K %Des. Ybb ve Japonya’da alicili seyirler izliyoruz. ABD ve Avrupa’da da alicili baslangiclar
mHa asim = gorebiliriz. BIST’in ise yeni haftaya alimlarla 97.000 iizerinden baslamasin
Brent Petrol(bbl) A 62,48 5,6%  -6,2% bekliyoruz.
Bakir ($/ton) A 2,88 2,0% -11,6% . . .
Makroekonomi & Politika Haberleri
Altin ($/ons) A 1.225  0,4%  -6,5%
Giimiis ($/ons) A 14,24  1,0% -17,0% e 2018 Ekim ayinda dis ticaret agig1 456 mn $’a geriledi.

Sektor ve Sirket Haberleri
Performans ve islem hacmi verileri

Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

e Kisa Kisa Haberler: ARCLK, EKGYO, TSGYO, TSKB, VKGYO

AVOD 20% | CEMAS 20% | GARAN 675 Takvim
FRIGO 20% | ATSYH -14% | THYAO 652 Tarih Ulke TSi  Donem Beklenti Onceki
MERKO 17% | ALYAG -10% | VAKBN 537 3Ara.  Tirkiye  10:00  Kas. Markit/ISO PMI imalat 44,30
ISFIN 16% | YBTAS -7% | HALKB 361 3Ara. Tirkiye  10:00  Kas. TUFE- Aylik % 0,19%  2,67%
ADESE 14% | FORMT -6% | ASELS 357 3Ara.  Tirkiye  10:00  Kas. TUFE- Yiluk % 23,63%  25,24%
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Yurt ici UFE - Aylk % 0,91%
3 Ara. Tirkie  10:00 Kas. Yurt ici UFE - Yiluk % 45,01%
BIST 100 ve islem hacmi verileri 3Ara.  Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat 51,60 51,60
3 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat 51,50 51,50
) o 3 Ara. ABD 17:45  Kas. Markit PMI imalat 55,40
I [slem Hacmi (Sag, TRYmn) ~ ——BIST-100 (Sol) .
3 Ara. ABD 18:00  Eki. Insaat Harcamalar 0,40% 0,00%
96.000 7 9.000 3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI 58,00 57,70
A1
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2018 Ekim ayinda dis ticaret acig1 456 mn $’a geriledi

o TUIK tarafindan aciklanan gecici verilere gore dis ticaret acig1 2018 Ekim ayinda bir énceki yilin
ayni ayina gore %93,8 oraninda azalarak 1,9 mlr $’dan 456 mn $’a geriledi. 2018 Ocak-Ekim
doneminde toplam dis ticaret acig1 %15,7 azalarak 51,6 mlr $ oldu.

e Ekim ayinda ihracat, 2017 yilinin ayni ayina gore %13 artarak 15,7 mlr $ olurken, ithalat %23,8
azalarak 16,2 mlr $ olarak gerceklesti. ihracatin ithalati karsilama oran 2017 Ekim ayinda %65,6
iken, 2018 Ekim ayinda %97,2 olarak gerceklesti. Boylece ihracatin ithalati karsilama orani
1994’ten bu yana en yuksek seviyeye ulasti. 2018 Ekim ayinda en cok ihracati yapilan urunler
motorlu kara tasitlari olurken, ithalatta en yiiksek pay1 mineral yakitlar yaglar aldi. Ham petrol
ithalatinda yillik bazda %11,2 gerileme goriild.

e Avrupa Birligi’nin ihracattaki pay1 2017 Ekim ayinda %49,4 iken, 2018 Ekim ayinda %49,8 oldu.
En fazla ihracat yapilan ilke Almanya olurken, ithalatta ilk siray1 Rusya aldi.

Dis Ticaret istatistikleri, Ekim 2018

. : Karsilama
ihracat Degisim (%) ithalat  Degisim (%) Dis Ticaret Dengesi Degisim (%) Dis Ticaret Hacmi Degisim (%) o : %
rani
i 13 912 699 21 217 241 -7 304 541 35 129 940 65,6
2017 Ekim 13,0 238 938 9,2
2018 Ekim 15 719 442 16 175 542 - 456 100 31 894 984 97,2

Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: 2018’in basindan bu yana TL’deki deger kaybina bagli olarak ithalattaki diisiis, ekim ayinda da
dis ticaret acigindaki gerilemeyi destekledi. Ekonomik aktivitedeki ivme kaybi ile i¢ talepteki daralma
tiiketim mallari ithalatinda %50,2’lik diisiisii beraberinde getirdi. Oniimiizdeki dénemde de ithalattaki
diististin devam etmesini ve dis ticaretteki gerilemenin cari dengedeki iyilesmeyi de desteklemesini
bekliyoruz.
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Kisa Kisa Haberler

e (+) Arcelik (ARCLK): Sirket, Hollanda'da yerlesik bagli ortakligi Ardutch B.V. tarafindan
kendisine 138 mn € tutarinda temettii dagitilmasina karar verildigini, s6z konusu temettiiniin
70 mn €’luk kisminin 29.11.2018 itibariyle tahsil edildigini, 68 mn €’luk kismin ise 10.12.2018
tarihinde d6denecegini bildirdi.

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Evora Denizli projesindeki 34 adet bagimsiz boliimiin KDV Dahil
18,7 mn TL ekspertiz degeri lizerinden Sirket tarafindan satin alindig1 acikland.

e (+) TSKB GYO (TSGYO), TSKB (TSKB): Banka, hisselerinin %85,4‘Une sahip oldugu TSKB
GYO’nun borsada islem goren hisselerinden onumuzdeki bir yil icinde 10 mn TL nominal hisseye
kadar alim yapilabilmesi hususunda yetkili verilmesine karar verildigini aciklad1.

e Vakif GYO (VKGYO), Emlak Konut GYO (EKGYO): Emlak Konut GYO miilkiyetinde bulunan "Arsa
Satis1 Karsiligi Gelir Paylasimi” yontemiyle gelistirilen “Nidapark Kiiglikyali” Projesinde yer alan,
261,2 mn TL+KDV ekspertiz degerine sahip, 102 adet ofis nitelikli bagimsiz boliimiin, 220,7 mn
TL+KDV bedelle satin alinmas icin "Gayrimenkul Satis Vaadi S6zlesmesi” imzalandig1 bildirildi.
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Tarih TSi Onem Beklenti  Onceki
3 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat dl 50,10 50,10
3 Ara. Tirkiye 10:00 Kas. Markit/ISO PMI imalat dl 44,30
3 Ara. Turkiye 10:00 Kas. TUFE- Aylk % dl 0,19% 2,67%
3 Ara.  Tirkiye 10:00 Kas. TUFE- Yiluk % | 23,63% 25,24%
3 Ara.  Tiirkiye 10:00  Kas. Yurt ici UFE - Aylik % dl 0,91%
3 Ara.  Tiirkiye 10:00  Kas. Yurt ici UFE - Yiluk % 4l 45,01%
3 Ara. Almanya 11:55 Kas. Markit/BME PMI imalat dl 51,60 51,60
3 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat dl 51,50 51,50
3 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat dl 55,40
3 Ara. ABD 18:00 Eki. insaat Harcamalar | 0,40% 0,00%
3 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat PMI dl 58,00 57,70
3 Ara. ABD 21:00 Fed Kaplan Konusmasi

4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Aylik % il 0,50% 0,50%
4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Yiluk % il 4,60% 4,50%
4 Ara.  Tirkiye 14:30  Kas. TUFE Bazli Reel Efektif D&viz Kuru Pl 69,03
5 Ara. Cin 04:45  Kas. Caixin PMI imalat Disi d 50,80 50,80
5 Ara. Turkiye 10:00 TCMB, "2019 Yili Para ve Kur Politikas1" raporunu yayinlayacak

5Ara.  Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dis1 il 53,30 53,30
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,10 53,10
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Bilesik dl 52,40 52,40
5 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Aylik % Fil 0,30% 0,00%
5 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu dl 200 Bin 227 Bin
5 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40
5 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM Imalat Dist PMI dl 59,50 60,30
5 Ara. ABD 18:15 Fed Baskan1 Powell'in Konusmasi

6 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- Aylk % dl -0,50% 0,30%
6 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 549 Mlr $ -54 MIlr $
6 Ara. ABD 16:30 Haftalik issizlik Maas1 Basvurular dl 234 Bin
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri dl -2,00% 0,70%
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri d -4,40%
6 Ara. ABD 20:15 Fed Bostic Konusmas1

6 Ara. OPEC Toplantisi

7 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) dl 0,30% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3¢18 GSYH Ceyreksel (mevs. dizelt. %) dl 0,20% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00  3C18 GSYH Yiluk (mevs. diizelt. %) | 1,70% 1,70%
7 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Disi istihdam dl 205 Bin 250 Bin
7 Ara. ABD 16:30 Kas. issizlik Oran1 dl 3,70% 3,70%
7 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Gliven Endeksi dl 97,00 97,50

Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji

Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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Uzun Vade Kisa Vade Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) o o Hedef Fiyat
Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.640 7,66 AL EUG 8,52 11%
GARAN 34.734 8,27 AL EUG 9,30 12%
HALKB 9.013 7,21 AL EPG 9,40 30%
ISCTR 19.170 4,26 AL EPG 6,78 59%
YKBNK 14.613 1,73 AL EUG 2,51 45%
ALBRK 1.134 1,26 TUT EPG 1,58 25%
TSKB 2.212 0,79 AL EUG 1,30 65%
Cam
ANACM 2.100 2,80 AL EUG 4,29 53%
SODA 7.150 7,15 AL EUG 10,38 45%
TRKCM 3.900 3,12 TUT EPG 4,09 31%
Cimento
CIMSA 983 7,28 AL EPG 9,89 36%
AKCNS 1.275 6,66 AL EPG 10,02 50%
BOLUC 526 3,67 AL EPG 5,78 57%
Dayanikli Tiiketim
ARCLK 10.568 15,64 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.123 6,33 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 26.565 7,59 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 1.974 2,53 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.610 1,61 AL EUG 2,35 46%
EKGYO 6.156 1,62 AL EUG 3,34 106%
ISGYO 959 1,00 TUT EPG 1,06 6%
Havacilik
THYAO 23.460 17,00 AL EUG 26,60 56%
PGSUS 2.587 25,30 AL EUG 41,10 62%
Holding
KCHOL 39.002 15,38 AL EPG 19,30 25%
SISE 11.318 5,03 TUT EPG 6,35 26%
Savunma
ASELS 30.438 26,70 AL EUG 42,10 58%
OTKAR 2.047 85,30 AL EUG 96,80 13%
Otomotiv
FROTO 18.967 54,05 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 9.700 19,40 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 1.032 4,69 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 421 7,01 AL EUG 11,00 57%
BIMAS 25.654 84,50 TUT EPG 98,20 16%
MGROS 2.835 15,66 AL EUG 36,80 135%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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