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Piyasalara Bakis

Piyasa Verileri G20 zirvesinden gelen olumlu mesajlar ve kiiresel piyasalardaki iyimserlikle
BIST haftaya alimlarla 96.367 seviyesinden baslangic yapti. Ancak giin icinde
yukan hareketin kaliciigi saglanamadi. Endeks giiniin kapanisini 94.974

Endeksler 3 Aralik  %Desg. Ybb

BIST100 v 94.974,5 -0,5% -17,7% seviyesinden gerceklestirdi.
BISTO30 v 18.788,1  -0.4% -16,4% G20 zirvesinde sonrasinda ABD ile Cin’in ticaret anlasmazliklarinda 90 giin
VIOP030 Endeks v 120,775  -0,2% -15,2% siireyle uzlasiya vardigi haberlerinin ardindan haftamin ilk islem giiniinde
FTSE A 7.062,4 1,2%  -8,1% Avrupa ve ABD borsalarinda yukselisler gozlendi.
DJI A 25.826,4  1,1%  4,5% Bugiin yurt iginde kasim ay1 TUFE bazli reel efektif doviz kuru agiklanacak. Avro
DAX A 11.465,5 1,9% -11,2% Bolgesi’nde ekim ay1 UFE verisi takip edilecek. Sabah saatlerinde Cin ve
Japonya’da saticili seyirler izliyoruz. ABD ve Avrupa’da da saticili baslangiclar
RTS A 1.154,2 2,5% 0,0% gorebiliriz. BIST’in ise giine yatay baslamasini bekliyoruz.
Parite 3 Aralik  %Deg. Ybb
Makroekonomi & Politika Haberleri
USD/TRY A 5,2645 0,2%  38,7%
EUR/TRY A 5,9947 0,5% 31,8% e  TUFE kasim ayinda %1,44 diistis gosterdi
($+€)/TRY A 5,6000 1,5%  34,5% e Imalat PMI endeksi kasim ayinda 44,7 seviyesine yikseldi
EUR/USD A 11,1379 0,3%  -5,2% Sektor ve Sirket Haberleri
Emtia 3 Aralik  %Deg. Ybb
e Kisa Kisa Haberler: EKGYO, ISCTR, ISGYO, I1ZOCM, ORGE, ZOREN
Brent Petrol(bbl) A 62,37 0,8%  -6,4% «  Sermaye Hareketleri: LIDFA
Bakir (S/ton) v 2,86 -0,3% -12,4%
Altin ($/0ns) A 1235 0,1%  -5,7% Takvim _ )
o Ulke TSI Donem Beklenti Onceki
Giimis ($/0ns) A 14,39 0,1% -16,1% 4 Ara. Awro Bolgesi 13:00  EKi. UFE - Aylik % 0,50%  0,50%
4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Yaluk % 4,60% 4,50%
4 Ara. Turkiye 14:30 Kas. TUFE Bazli Reel Efektif Doviz Kuru 69,03

Performans ve islem hacmi verileri
Yiikselenler (%) Diisenler (%) Hacim (TL)

TSGYO 20% | ADESE -20% | GARAN 871
TACTR 20% | ATSYH -8% | THYAO 835
AVOD 20% | ITTFH -7% | KRDMD 622
FRIGO 20% | DOBUR -7% | HALKB 386
YAPRK 20% | TOASO -6% | EREGL 352

BIST 100 ve islem hacmi verileri
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TUFE kasim ayinda %1,44 diisiis gosterdi

o TUIK tarafindan aciklanan verilere gére Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) kasim ayinda aylik bazda
%1,44 dislis gosterdi. Boylece TUFE, yiluk bazda ekim ayindaki %25,24 seviyesinden %21,62
seviyesine geriledi. Beklentimiz, gectigimiz donemde yasanan kur sokunun cekirdek enflasyon
lizerindeki etkisinin devam ile TUFE’de aylik bazda %0,19 artis gerceklesecegi yoniindeydi.
Piyasada ise %0,66 gerileme bekleniyordu.

e Kasim ayinda aylik bazda en yuksek artis %2,37 ile giyim ve ayakkab1 grubunda gerceklesirken,
aylik bazda en fazla diisus gosteren grup %6,46 ile ulastirma grubu oldu. Yillik bazda en yiiksek
artis %32,73 ile ev esyasi grubunda gerceklesti. Cekirdek enflasyon (C Endeksi) ekim ayinda
aylik bazda %1,87 geriledi ve yillik bazda %24,34 seviyesinden %20,72 seviyesine dustu.
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Kaynak:TUIK, Vakif Yatirim Arastirma ve Strateji

Yorum: Aylik bazda en fazla diisiis gosteren grup olan ulastirma grubundaki diisiisiin yil sonunda
vapilan ilave indirimler ile aralik ayinda da devam devam etmesini bekliyoruz. Mevsimsel indirimler
ile givim grubundaki artisin da bir miktar hiz kesebilecegine inaniyoruz. Aciklanan veri ile birlikte 2018
vil sonu enflasyon beklentimizi %21,70 seviyesine asagi yonde revize ediyoruz. 2019’un ilk aylarinda
manset enflasyonun genel seyrinde, yapilan indirimlerin devam edip etmeyeceginin kritik 6nem
tasiyacagim disiiniiyoruz.

imalat PMI endeksi kasim ayinda 44,7 seviyesine yiikseldi

e Istanbul Sanayi Odas1 ve IHS Markit anket verilerine gére imalat sanayi PMI endeksi kasim
ayinda, ekim ayindaki 44,3 seviyesinden 44,7 seviyesine yiikseldi. Veriler, kasim ayinda
sektordeki zorlu faaliyet kosullarindaki yavaslamanin daha ilimli bir sekilde devam ettigini
gosterdi. TL’deki dengeli seyrin devam ile birlikte hem girdi maliyetleri hem de nihai uriin
fiyatlan enflasyonu kasim ayinda belirgin sekilde yavasladi. Girdi fiyatlarindaki artis 2017 Eylul
ayindan b u yana en diisiik hizda gerceklesti ve nihai Urin fiyatlar iiml bir artis gosterdi.

e Ekonomik aktivitedeki yavaslama ile Uretim, yeni siparisler ve istihdam kasim ayinda da
yavaslamaya devam ederken, ekim ayinda belirginlesen tedarik zincirindeki zorluklarin kasim
ayinda da siirdiigii ifade edildi. Teslimat siiresi artarken, bazi anket katilimcilan, tedarikgilerin
malzeme temininde zorlandigimi belirtti. PMI verilerinde, Kasim ayinda zorlu faaliyet
kosullarinin devam etmesine ragmen, TL’deki deger kazanimi ile imalatgilar iizerindeki baskinin
kismen azalmasi olumlu olarak on plana ¢ikti.
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Kisa Kisa Haberler

e (=) Emlak Konut GYO (EKGYO): Sirketin fon kullamcisi / kaynak kurulus oldugu, Halk VKS
tarafindan ihrac edilen 105 giin vadeli 200 mn TL tutarindaki kira sertifikalarinin satis islemleri
tamamlandig1 ve s6z konusu kira sertifikasi ihracimin 100 mn TLlik kisrmmin %51 hissesinin
sirkete ait olan Emlak Planlama tarafindan alindig1 agikland.

e (=) is Bankasi (ISCTR): Banka acikladigr geri alim programi kapsaminda, 03 Aralik’ta 4,22-4,29
fiyat araligindan 1,4 mn TL nominal tutarli pay alimi gerceklestirdigini duyurdu. Boylece banka
acikladigr azami 550 mn TL’lik (nominal 130 mn TL) program kapsaminda bugiine kadar 375 mn
TL’lik (nominal 93,6 mn TL) geri alim gerceklestirdi.

e (=) is Bankas1 (ISCTR), is GYO (ISGYO): 03 Aralik 2018’de is GYO paylan ile ilgili olarak 1,03 TL
fiyatindan 300 bin TL toplam nominal tutarli alis isleminin banka tarafindan gerceklestirildigi
aciklandi. Bu islemle birlikte bankamin is GYO sermayesindeki paylan %45,88’den %45,91
diizeyine cikmistir.

e (=) izocam (IZOCM): Basinda yer alan bir habere gore, izocam Genel Direktorii Levent Gokce,
ihracat yaptiklar1 bolgelerin basinda Tiirk Cumhuriyetleri, Afrika, Balkanlar, Asya ve Orta
Dogu’nun geldigini, agirlikli olarak bina ve sanayide kullanilan yalitim Urinlerini ihrac
ettiklerini, son 5 yilda ihracattan elde ettikleri satis gelirinin 160 mn $’1 buldugunu ve
onumiizdeki 5 yil 150 mn $’in {izerinde ihracat yapmay1 hedeflediklerini belirtti. (Kaynak:
Diinya)

e (=) Orge Enerji (ORGE): Sirket, devam eden isleri arasinda yer alan Bodrum Yalikavak/Epique
Island Projesi'nde 600 bin TL+KDV tutarinda ilave siparis aldigim, boylece s6z konusu projede
toplam sozlesme biiyiiklugunin 18,5 mn TL+KDV ve 987 bin $+KDV tutarina ulastigim bildirdi.
Yorum: Alinan ek siparis tutari Sirketin son 12 aylik net satis gelirlerinin %0,6’sina denk
gelmektedir.

e (=) Zorlu Enerji (ZOREN): Sirket, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik ureten tesisler
icin olusturulan ve $ bazinda sabit fiyat garantisi veren YEK Destekleme Mekanizmasindan
(YEKDEM) faydalanabilmesi adina Gokcedag RES, Saritepe RES, Demirciler RES, Alasehir | JES,
Kizildere Il JES ve Kizildere Il JES santralleri icin EPDK'ya yaptig1 basvurularin kabul edildigini
ve s6z konusu santrallerin 2019 takvim yilinda Urettikleri tim elektrigi YEKDEM kapsaminda
satacagini bildirdi.

Sermaye Hareketleri

. . Bedelsiz Oran (Ic Mevcut Sermaye Ulasilacak
Hisse Ad Tarih

Kaynaklardan %) (TL) Sermaye (TL)

LIDFA 04.12.2018 50,0 30.000.000 45.000.000
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Tarih TSi Onem Beklenti  Onceki
4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Aylk % dl 0,50% 0,50%
4 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. UFE - Yiluk % dl 4,60% 4,50%
4 Ara.  Turkiye 14:30 Kas. TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru ol 69,03
5 Ara. Cin 04:45 Kas. Caixin PMI imalat Disi dl 50,80 50,80
5Ara.  Tirkiye 10:00 TCMB, "2019 Yili Para ve Kur Politikas1" raporunu yayinlayacak
5Ara.  Almanya 11:55 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,30 53,30
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 53,10 53,10
5 Ara. Avro Bolgesi 12:00 Kas. Markit PMI Bilesik dl 52,40 52,40
5 Ara. Avro Bolgesi 13:00 Eki. Perakende Satislar- Aylk % dl 0,30% 0,00%
5 Ara. ABD 22:00 FED'in Bej Kitab1
5 Ara. ABD ABD'de borsalar kapali olacak
6 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Fabrika Siparisleri- Aylk % 4l -0,50% 0,30%
6 Ara. ABD 16:15 Kas. ADP istihdam Raporu 4l 200 Bin 227 Bin
6 Ara. ABD 16:30 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 54,9 Mlr § 54 MIr §
6 Ara. ABD 16:30 Haftalik Issizlik Maas1 Bagvurular dl 234 Bin
6 Ara. ABD 17:45 Kas. Markit PMI imalat Dis1 dl 54,40
6 Ara. ABD 18:00 Kas. ISM imalat Dis1 PMI dl 59,50 60,30
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Fabrika Siparisleri 4l -2,00% 0,70%
6 Ara. ABD 18:00 Eki. Dayanikli Mal Siparisleri dl -4,40%
6 Ara. ABD 20:15 Fed Bostic Konusmas1
6 Ara. OPEC Toplantisi
7 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Sanayi Uretimi - Aylik %(mevs. diizelt.) 4l 0,30% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l 0,20% 0,20%
7 Ara. Avro Bolgesi 13:00 3¢18 GSYH Yiluk (mevs. dizelt. %) dl 1,70% 1,70%
7 Ara. ABD 16:30 Kas. Tarim Digi Istihdam dl 205 Bin 250 Bin
7 Ara. ABD 16:30 Kas. i§sizlik Orani P 3,70% 3,70%
7 Ara. ABD 18:00 Ara. Michigan Tiketici Gliven Endeksi 4l 97,00 97,50
10 Ara.  Japonya 02:50 3C18 GSYH Ceyreksel (mevs. diizelt. %) 4l -0,30%
10 Ara.  Japonya 02:50 3C18 GSYH - Ceyreksel(Yiliklandirilmis)% dl -1,20%
10 Ara.  Japonya 02:50 Eki. Dis Ticaret Dengesi (BoP Bazli) dl 323 mlr ¥
10 Ara.  Almanya 10:00 Eki. Dis Ticaret Dengesi dl 18,3 mlr €
10 Ara.  Tirkiye 10:00 3C18 GSYH Yillk % dl 5,20%
10 Ara. Ingiltere  12:30  Eki. Sanayi Uretimi- Aylik % 4l 0,00%
10 Ara.  Tirkiye 14:30 Ara. TCMB Beklenti Anketi- Yil Sonu TUFE % dl 24,45%
Kaynak: Bloomberg, TUIK, Foreks, VKY Arastirma & Strateji
Rapora ulasmak icin tiklayiniz...
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PD . . Uzun Vade Kisa Vade . Getiri
Hisse Fiyat1 (TL) L o Hedef Fiyat S
(mn TL) Oneri Oneri Potansiyeli

Bankacilik
AKBNK 30.280 7,57 AL EUG 8,52 13%
GARAN 34.356 8,18 AL EUG 9,30 14%
HALKB 9.100 7,28 AL EPG 9,40 29%
ISCTR 19.080 4,24 AL EPG 6,78 60%
YKBNK 14.191 1,68 AL EUG 2,51 49%
ALBRK 1.179 1,31 TUT EPG 1,58 21%
TSKB 2.212 0,79 AL E0G 1,30 65%
Cam
ANACM 2.100 2,80 AL EUG 4,29 53%
SODA 7.070 7,07 AL EUG 10,38 47%
TRKCM 3.863 3,09 TUT EPG 4,09 32%
Cimento
CIMSA 1.028 7,61 AL EPG 9,89 30%
AKCNS 1.294 6,76 AL EPG 10,02 48%
BOLUC 520 3,63 AL EPG 5,78 59%
Dayanmikli Tiiketim
ARCLK 10.474 15,50 AL EPG Revize Ediliyor
VESTL 2.100 6,26 TUT EPG Revize Ediliyor
Demir-Celik
EREGL 28.455 8,13 TUT EUG Revize Ediliyor
KRDMD 2.044 2,62 AL EUG Revize Ediliyor
Gayrimenkul
TRGYO 1.600 1,60 AL EUG 2,35 47%
EKGYO 6.118 1,61 AL EUG 3,34 107%
ISGYO 988 1,03 TUT EPG 1,06 3%
Havacilik
THYAO 22.494 16,30 AL EUG 26,60 63%
PGSUS 2.506 24,50 AL EUG 41,10 68%
Holding
KCHOL 38.546 15,20 AL EPG 19,30 27%
SISE 11.228 4,99 TUT EPG 6,35 27%
Savunma
ASELS 30.005 26,32 AL EUG 42,10 60%
OTKAR 1.975 82,30 AL EUG 96,80 18%
Otomotiv
FROTO 18.458 52,60 TUT EUG Revize Ediliyor
TOASO 9.115 18,23 AL EUG Revize Ediliyor
DOAS 999 4,54 AL EUG Revize Ediliyor
Perakende
BIZIM 416 6,94 AL EUG 11,00 59%
BIMAS 24.941 82,15 TUT EPG 98,20 20%
MGROS 2.788 15,40 AL EUG 36,80 139%

EUG: Endeks Uzeri Getiri
EPG: Endekse Paralel Getiri
EAG: Endeks Altinda Getiri
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Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, yatirim ve kalkinma bankalari ile misteri arasinda imzalanacak

vatirim danismanligi s6zlesmesi cercevesinde ve yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler, mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Gerek bu yayindaki,
gerekse bu yayinda kullanilan kaynaklardaki hata ve eksikliklerden ve bu yayindaki bilgilerin kullanilmasi sonucunda
yatirimcilarin ve/veya ilgili kisilerin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan, kar yoksunlugundan,
manevi zararlardan ve her ne sekil ve surette olursa olsun ticilincii kisilerin ugrayabilecegi her tiirlii zararlardan dolayi
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu tutulamaz.
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